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A. DISPOZITII GENERALE

In prezentul document termenU i expresiile folosite au urmätoarele semnificath:

Autoritatea sau ASE — Autoritatea de Supraveghere Financiarà:

Administrator sau Societatea — Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensh Private SA.
(Generali SAFPP SAy societate organzatä in sistem dualist in conformitate Cu Legea Societailor nr.
31/1990, republicatà. cu modificarile i completárile ulterioare i autorizatã de Autoritate pentru Administrarea
fondurilor de pensh private;

Consiliul de Supraveghere — Consiliul de Supraveghere al Generali SAFPP 5k constituit in conformitate
cu Legea Societätilor nr. 31/1990, republicatà, Cu modificàrile i completárile ulterioare ci in conformitate Cu
Actul Constitutiv al Generali SAFPP S.A., format din trei persoane autorizate individual de cátre Autoritate;

Directorat — Directoratjl Generali S.AFP.P. S.A., constituit in conformitate cu Legea SocietàVlor nr 3111990.
repubhcata, Cu modificarile i completarile ulterioare i in conformitate cu Actul Constftutiv al Generali
SA.F,PP. SA., compus din persoane autorizate individual de càtre Autoritate:

Fond — Fondul de Pensii Administrat Privat ARIPI;

Prospectul - Prospectul Schemei de pensh administrat privat al Fondului de Pensii Administrat Privat ARIPI.

De asemenea, termenh i expresiile folosite au semnificaliile prevazute In Legea nr. 411/2004 privind penshie
administrate privat, republicata, cu moditicärile i completarile ulterioare, i in normele emise de Autoritate cu
privire Ia fondurile de pensh administrate privat.

B. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI, IN RAPORT CU NATURA $1 DURATA
OBLIGATIILOR

(1) Scopul Fondului II constitue colecta-ea i investirea in interesul participantilor a COntnbuti br acestora In
vederea asigura(i unei pensli, distinctà ci care suplimenteaza pensia acordatã de sistemul public.

(2) Principalul obiectiv al Fondului II reprezintä conservarea, gestionarea i cresterea vaborh capitalului
investit (contribuiiIe participantilor) prin investirea prudentialã a activelor Fondului in folosul exclusiv al
participantilor.

(3) Tinta priricipalä a politicfl investionale a Fondului va fi crecterea in termeni reali a activelor conturilor
participantilor Ia Fond prin obtinerea unor randamente proporionale cu gradul de risc ridicat al Fondului. In
scopul atingerii obiectivelor Fondului. Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategh
investiionale active bazata pe utilizarea adecvata a potentalului pieteborfinanciare autohtone i internaionale.
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(4) In scopul gestianãrh activelor Fcndului, Administratarul elabareaza anual strategia de alacare a activelar

ce are Ia bazä alacarea optima a activelor pe clase de active ce var satisface abiectivele de rentabilitate i risc
in canformitate cu Praspectul Fandului.

(5) Administratarul investete activele Eandului in instrumente tranzaclianate pe piaa primarã, pe piaa
reglementata, pe piaa secundarã bancarà i pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.

(6) In vederea administrärii riscurilor asaciate tranzactianarh abIigaiuniIor municipale, corparatiste,

obligatiunilar emise de Banca Mandiala, Banca Europeaná pentru Reconstructie i Dezvoltare, Banca
Europeanä de Investitli precum i a abIigaiuniIar emise de organisme sträine neguvernamentale, in cadrul
procedurh interne de administrare a riscurilor Administratorul are prevederi ce impun respectarea criterhlor
generale de alegere a cantrapartidei, de determinare a preuIui, si a lichiditath instrumentului financiar, precum
si once alte cniterh care canduc Ia tranzacUonarea in beneficiul participantilor.

(7) In vederea administràrU riscurilar asociate tranzactionaru in afara pieei reglementate a instrumentelor
financiare derivate cu scopul de a proteja portofoUul de investiti al Fondului impotriva riscului valutar. in cadrul
pracedurH de administrare a niscunilor Administratorul are prevedeni ce impun respectarea cniterhlor generale

de alegere a contrapartida, de determinare a preului si a activului supart. precum si once alte criterh care
conduc Ia tranzactionarea in beneficiul participantilor

(8) Administratarul dispune de proceduni intenne care au ca scop identificarea monitorizarea i gestionarea

confUctelor de intenese astfel incât interesul Fondului sa primeze. Astfel cà, Administratonul i!sau Directarul

de Investith nu primete nici a remuneratie, reducere sau beneficiu nepecuniar pentru a tranzaciona cu a
anumita contraparte respectand prevederile refenitoare Ia canflictul de interese reglementat de procedurile
interne si normele Iegale in vigoare.

(9) Tranzactiile cu obIigaiuni municipae, obligatiuni corporatiste, agligatiuni emise de Banca Mondiala,
Banca Eurapeana pentru Reconstruclie i Dezvoltare, Banca Europeanà de InvesUth i abligatiuni emise de
organisme straine neguvernamentale se realizeazà numai In baza deciziei DirectorLllui de Investith, adaptatà
pentru fiecare tranzactie in parte ci fundamentata in scris si care va conine cel putin detalii referitoare Ia
stabilirea cantrapartidei, a pretului tranzactiei ci a Iipsei Iichiditatii instrumentului financiar pe piaa
reglementatà pe care acesta este admis a tranzactionare.

(10) TranzactiIe Cu instrumente f;nanciare derivate in afara pietei reglementatese realizeazä numai in baza
deciziei Directorului de InvestitH, adoptatä pentru fiecare tranzactie in pane i fundamentatà in scnis si care va

conline cel putin detalii referitoare Ia stabilirea cartrapartidei, a pretului tranzacIie i a activului suport.

(11) Activele Fondului sunt investte in instrurnente financiare cu a structurã mixta a claselor de active, in
limitele Legii i Normei prvind investirea si evaluarea fondurilor de pensU private, cu modificãrile si completãrile
ulteniaare, prin tranzacionarea de instrumente tinanciare pe piete financiare reglementate, cu respectarea
urmätoarelar lirnite maxime pentru fiecare instrument:

/

22 MG 20Th -



a) 20% din activele Fondului pot fi investite in instrumente ale pieei monetare, inclusiv conturi de disponibilitati
Ia vedere i de depozite In Iei i in valute cotate. care pot fi convertite prin intermediul pietei valutare cu
respectarea regimului valutar stabilit de Banca Naionalà a Romãniei. Ia institutii de credit sau Ia sucursale ale
instituiilor de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei. Uniunii Europene, al Spatiului Economic
European sau al statelor aderente Ia codurile de liberalizare ale Organizaiei pentru Cooperare i Dezvoltare
Economicã — denumità in continuare O.C.D.E.” i care nu se aflä in procedura de supraveghere specialà on
de administrare specialá sau a cãrei autorizatie flu este retrasa, cu respectarea urmàtoarelor sublimite:

(i) conturi de disponibilitati Ia vedere in lei sau In valutã liber convertibElà Ia banci autorizate sà

functioneze pe teritoriul României, Uniunh Europene sau al Spaiului Economic European sau al statelor
aderente Ia codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 5%;

(U) depozite in lei si in valute cotate, care pot fi convertite. prin intermediul pietei valutare cu respectarea
regimului valutar stabilit de Banca Nationala a Romaniei Ia instituth de credit sau Is sucursale ale institutUlor
de credit autorizate sá functioneze pe teritoriul Romániei, UniunU Europene sau al Spatiului Economic
European sau al statelor aderente Ia codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 20%;

(iii) certificate de trezorerie admise Ia tranzactionare si care se trarzactioneaza pe 0 piata reglementata
sau tranzactionate pe 0 piata secundara bancara din Romãnia. din state membre ale UniunH Europene sau
din state aparlinànd Spatiului Economic Europear — 20%;

(iv)acorduri reverse repo incheiate cu instituth bancare - 5%;

b) 70% din activele Fondului pot ii investite in titluri de stat. inclusiv certificatele de trezorerie mentionate a lit.
a) pct. (iii). emise de Ministerul Finar.telor din Romania, de state membre ale UniunU Europene sau aparnànd

Spatiulul Economic European;

c) 30% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni ci alte valori mobiliare emise de autoritàli ale

administratiei publice locale din România, state membre ale Uniuni Europene sau apartinand Spatiului
Economic European. admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneazà pe 0 piata reglementata din
Romãnia, din state membre ale Uniunh Europene sau din state apartinând Spatiului Economic European;

d) 50% din activele Fondului pot fi investite in actiuni ci drepturi tranzaclionate pe piete reglementate i
supravegheate din România, din state membre ale UniunU Europene, apatjinand Spatiului Economic
European sau statelor aderente Ia codurile de lberaIizare ale O.C.D.E.;

d1) 30% din valoarea totala a activelo fondului de pensL: pot fi investte in obligatiun corporative. admise Ia

tranzaclionare pe piete reglementate ci supravegheate din Romania. din state membre ale UniunU Europene.

aparlinand Spatiului Economic European sau statelor aderente a codurile de liberalizare ale O.C.D.E., cu

exceptia obIigaiunilor care presupun sau incorporeazà un instrument derivat;

e) 15% din activele Fonduli pot fi investite in titluri de stat ci alte valori mobiliare, emise de state tere. admise
Ia tranzactionare i care sunt tranzactionate pe o piaà reglementata din România, din state membre ale
Uniunh Europene sau din state aparinând Spaliului Economic European sau pe 0 piala reglementatà i

supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;
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10% din activele Fondului pot fi investite In obligaiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale

adrninistratiei publice locale din state terte, admise Ia tranzactionare i care se tranzaclioneazä pe o piata
reglementatà din România, din state membre ale Uniunh Europene sau din state aparinand SpatEului
Economic European sau pe o piaà reglementatá i supravegheatà dintr-un stat membru OC.D.E.

g) 15% din activele Fondului pot fi investite In obligatiuni emise de Banca Mondialä, Banca Europeana pentru

Reconstrucie i Dezvoltare, Banca Europeanã de lnvestiU, admise Ia tranzactionare Si care se

tranzacioneazà pe 0 piata reglementatä din România, din state membre ale Uniunh Europene on din state

apartinând Spatiului Economic European;

h) 5% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de organisme stràine neguvernamentale, altele

decât cele mentionate Ia it. g), admise Ia tranzaclionare i care se tranzactioneaza pe o piata reglementata

din Romãnia sau din state membre ale Uniunh Europene on din state apartinând Spatiului Economic

European, sau pe o piaã reglementatä i supravegheata dintr-un stat membru O.CD.E.;

i) 10% din activele Fondului pot fi investite in titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din

România, din state membre ale Uniunü Europene, sau din state aparjinand Spaiului Economic European sau

state membre O.C.D.E.;

j) 3% din activele Fondului pot fi investite in ETC i titluri de participare emise de fonduri de invest4h

alternative, admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneaza pe 0 piatã reglementata din Romania, din

state membre ale Uniunh Europene on din state aparinând Spaiului Economic European sau pe o piata
reglementata ci supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;

k) 15% din activele Fondului pot fi investite in aciuni Si obligaiuni emise de societãtile de proiect, infiinlate in

baza Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile Si

completarile ulterioare, sau in fonduri de investitU specializate in infrastructurã;

I) 3% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate Si

supravegheate, emise de fonduri de investiii sau societati care desfásoara activitài de dezvoltare si

promovare imobiliarà, de cumpàrare Si vânzare de bunuri imobiliare proprU, de inchiriere si subinchiriere de

bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

m) 1% din activele Fondului pot fi alocate investiUlor private de capital sub forma actiunilor a societai din

România, din state ale Uniunii Europene sau aparinãnd Spaiului Economic European sau sub forma titlurilor

do participare Ia fondurile de investith private de capital din România, din state membre ale Uniunfl Europene

sau din state aparinãnd Spaiului Economic European; in s/trial/a in care stattil roman de{/ne act/un! san

part/cipaii Th cac/ru/ acestor out/talL adrn/nistratoru/ poale invest/in aceste instrumente financiare, in procent

de pânä Ia 3%; acest procent poate fi majorat pana Ia 5% in situatia in care staIn? roman define actiuni san

participa/i in car/ru? acestor entitalL fonduri/e de invest/// private do capita/in care se investe$e stint finantate

din fonduri alocate prin P/anti! national do redresare / reziIienã i domeni/le in care se rea/izeazã investifia

stint supuse aprobãr// Anton/au? do Supraveghere Financiaiä i a Ministeru/ul Invest/p//or / Pro/ode/or

Europene; pentru invest/file in Instrun7ente financiare in care statu/ roman dot/ne act/un! san padicipai/ in
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cadrul fondurilor do invostiIii private do capital finantato din fonduri alocato prin Planul national de redresaro

i roziliotga normolo pr/vinci conditiilo/critoriile do realizaro a plasamontolor do capital so stabilosc prin ordin

cornun al rninistrului investijillor i proiectelor europono i al proodintolui Autoritãtii do Supraveghere

Financiarã.

n) 3% din activele Fondului pot fi investite cumulat In instrumentele financiare prevàzute Ia lit. h), i) J) eniise

In state membre O,C,D,E,, altele decal statele membre ale Uniunh Europene sau aparinãnd Spaliului
Economic European.

(12) 1. Expunerea fatã de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului; in cazul in care statul

roman deline, direct sau indirect, o participalie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent,

administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensU in respectivul emitent sau in fiecare categorie

de active ale acestuia, fara a depãi in total 10%. Expunerea fata de un grup de emitenti i persoane afiliate

acestora nu poate depài 10% din activele Fondului.

2. Limitele se referà Ia toate tipurile de investitü permise de Lege i de Norma privind investirea & evaluarea

fondurilor de pensii private. Cu modificarile si completarile ulterioare. inclusiv conturi. depozite bancare.

instrumente financiare derivate i operaiuni reverse repo. cu excepia titlurilor de stat.

3. Expurerea fatà de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezertatá de valoarea de piata a

acestora.

4. Exunerea fata de un emitent in cazul operatunilor reverse-repo este reprezentatä de valcarea dobànzh

acumulate.

5. Expunerea fata de emitentul banca depozita? va Ii calculata scazand valoarea sumelor aflate in curs de

decontae aferente tranzactilor de cumparare si, dupa caz. sumele alocate subscrierU in oferte publice de

vanzare ale emitentilor persoane juridice din Romãnia. in care statul roman deine. direct sau indirect, o

participatie de minimum 50% din capitalul social.

6. Fondul nu poate detine mai mult de:

(a) 15% din numärul total de actiuni emise do un emitent, urrrând cain calculul acestui procent sa intre atât

actiunile ordinare. cat Si actiunile preferentiale:

(b) 15% din ac.Lnile peferentiale ale unui emitent:

(c) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM. ETF. AOPC de tip fond inchis de i.nvestith sau ETC:

(d) 10% din obligaiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat. i a obligaiunilor corporative emise de

persoanejuridice din Româriia, in care statul roman deine, d[rect sau indirect, o participaie de minimum

50% din capitalul social;
(e) 15% din actiunile unei investitU private de capital, prevazuta Ia capitolul B, punctul 11 lit. m).

C. METODE DE EVALUAR A RISCURILOR INVESTITIONALE

(1) InvestitUle Fondului sunt supuse Ia riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri

legato de ratele dobânzh, riscuri legate de ratele de schimb valutar, riscul de pozitie i a riscul de credit.
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(2) Strategia investitionaia a Fondului i principflle investilionale implementate de administrator urmàresc a
abordare proactivà a riscurilor. prin identificarea, prevenirea Si limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare sä aiba ac. precum Si prin predefinirea unor solutii tehnice. operaionaIe i financiare specifice In
vederea minimizarh/prevenirU eventualelor pierderi.
(3) Riscurile identificate de administrator in activitatea inveshionala sunt:
a. Riscul de piata: riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatflle nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altar preturi de piala;
b. Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In paralel cu trendurile generale
de pe pietele financiare, evenimente care afecteazà specific un emitent pot afecta valoarea investipilor.
Diversificarea poate reduce riscul specific, dar nici chiar o selecie foarte prudentiala a investilUlor nu II poate
indeparta in total}tate.

c. Riscul de ratä a dobânzii: este riscul de scadere a valorh de piaà a titlurilor i obligaiunilor cu venit fix
din cauza creterii ratelor de dobanda.

d. Riscul valutar: valoarea in lei a investiiilor poate fi afectatã de ratele de schimb valutar pentru activele
detinute In alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective crete in moneda de baza, valoarea
acestora exprimatä in lei poate sã scadà daca moneda respectivà se depreciaza in raport cu leul.
e. Riscul de credit: riscul de pierdere care rezultà din fluctuatU ale bonitálh emitenlilor de valori mobiliare,
contrapartidelor i oricáror debitori fatà de care sunt expui administratorul i Fondul.
f. Risc legat de durabilitate inseamnã un eveniment sau a conditie de mediu, socialã sau de guvernantà
corporativa care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ. efectiv sau
poten’al, asupra valorh investitiei,

g. Riscul do lichiditate. riscul ca administratorul si/sau Fondul sä nu poatà transforma intr-o perioaaa
adecvatá de timp achvele in disponibilitäti baneti in vederea stngerU obligatHior.
h. Riscul de concentrare: riscul ca portofoliul de investith al administratorului i/sau al Fondului sà tie expus
excesiv fatà de un anumit activ, emitent, grup de emiteni, sector economic, regiune geograficä, intermediar
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate In egaturä, dupã caz.
(4) In cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaiuarea riscului de neplatã, riscului de credit, riscului de
downgrade se efectueazà o analiza a emitentilor ce resupune examinarea situaiiior financiare, a evaiuàrilor
externe ale acestora (agenthie de rating), precum si a documentelor de emisiune, cu scopul evaluarh
capacitàth de plata a emitentului. De asemenea. in vederea cuantificàrh riscului de rata a dobânzh In cazui
instrurnentelor cu venit fix. se analizeazä sensitivitatea acestoa. cu ajutorul indicatohilor de durata i
convexitate.

(5) Pentru protejarea portofoihior de investitii ale Fondului impotriva risculLu valutar, se foiosete hedging-ui
cu instrumente financiare derivate.

D. PROCEDURI DE MANAGEMENT AL RISCULUI
(1) Strategia investitionala a Fondului i principiile investionale iplementate de Administrator vor urmäri o
abordare proactiva a riscurilor, prin identtcaea prevenirea i limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare sä aiba bc, precum i prin predefinirea unor sobuth tehn!ce, operaionabe ci finan ciare specifice in
vederea minimizàriiprevenirU eventualebor pierderi.
(2) Politica de investiii a Fondubui va urmàri diversificarea plasamentebor atât din punct de vedere al tipuribor
de plasament cat i ab emitentibor de vabori mobWiare, avându-se in vedere in mod constant mentinerea unui
grad de bichiditate corespunzator obbigaiibor asumate de Fond.
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(3) Obiectivele procedurii interne de management al riscului sunt, in principal, determinarea unei structuri
optirne a soIuVior de management al riscurilor precum Si stabilirea unei politici de gestionare i monitorizare
permanenta a acestora.

(4) Administratorul integreaza riscurile de durabilitate in procesul de luare a decizUlor de investith prin
dentificarea. mãsurarea si atenuarea riscurilor provenite din factorii de rrediu, sociaN Si de guvernanta
corporatva. Administratorul considerà cà integrarea proactivã a factorilor de mediu, sociali i de guvernanta
corporativa in procesul de investiU, pe clase de active, II va sprijini pentru a imbunatati rentabilitatea
portofoliilor administrate si impactul social.
(5) Strategia de management a riscului implementata de Administrator are in vedere protectia fata de riscurile
specifice asociate schemei de pensh a Fondului, prin utilizarea tehnicilor i nietodelor invesbtionale specifice
permise de legislatia in vigoare

(6) Másuri stabilite de Administrator pentru adminstrarea riscului:
(i) adoptaea de tehnici, instrumente i metode specifice identifcarh i evaluarh riscurilor investitionale;
(U) stabilirea unor criterfl de alegere a contrapartidelor In derularea tranzactülor;
(iii) stabilirea unor criterii pentru determinarea pretulLli de tranzaclionare in afara pieelor reglementate
pentru obl}gaiuni municipale, corporative precum ci instrumente derivate pentru acoperirea riscului valutar;
(iv) stabilirea unor criterii pentru determinarea lipsei lichidtatU instrumentului financiar pe piata
reglementatã pe care acesta este admis Ia tranzactionare;
(v) once alte criterh care pot conduce Ia tranzaclionarea in interesul paticipaniIor.

E. METODE DE REVIZUIRE A PRINCIPIILOR DE INVESTITII
(1) Obiectivele de investitu i politica investilionala a Fondului vor putea fi modficate de Administrator. In
condiUIe Iegii i ale normelor ernise in aplicarea acest&a, oh de câte on acest lucru se impune cu necesitate
prin prisma evoluthlor nefavorabile din pielele financiare unde sunt tranzaclionate o parte sau toate activele
Fondului.

(2) Activitatea Directiei lnvestitii are ca scop investJrea prudentiala a activelor fondurflor de pensh, in limita
competentelor Si in conformitate cu strategUle anuale de investitU aprobate de Consiliul de Supraveghere si a
limitelor impuse pnin legislatia special aplicabila.
(3) In cazul aparitiei ur.or evolut’i nefavorabile, neateptate sau neanticipate in valorile de piata ale
portofoliului de active al Fondului, Administratorul va lua toate màsurile posibile necesare pentru
conservarea valorii activelor Fondului luându-se in considerare atãt tendintele de evoluie vUtoae ale cieelor
financiare cM i utilizarea instrumentelor derivate Intr-o manierà prudenta, menite sã reduca riscul valutar i
sà faciliteze un management al portofoliului eficient.
(4) Administratorul revizuiecte i completeazá declaraia privind politica de investitU on de câte on intervine
o schimbare importantà in politica de investiU sau cel putin o data Ia 3 am, cu acordul AutoritatU, informând
participanU referitor Ia noua politica investiionalä.
(5) informarea participaniIor asupra modificarlor operate Ia decIaraia privind politica de irvest:tii se
realizeazà prin publicarea acestora pe pagina de internet a Administratorului concornitent cu publicarea unui
anunt in cel puin un cotidian de circulatie naionaIä, dupà obtinerea aprooarii Autoritath. potrivit prevederilor
legale aplicabile.

F. PERSOANELE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR l REALIZAREA INVESTITIILOR,
PROCEDURILE PENTRU LUAREA DECIZIILOR
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(1) In cadrul structurii organizatorice interne a Administratorului, Directorul de Investitii este persoana
respcnsabila cu investirea i are urmatoarele atributh principale:

a) sä organizeze activitatea structurii responsabile cu administrarea investitiilor, cu analiza oportunitatilor
investitionale Si plasarea activelor;

b) sã decida cu privire Ia investirea activelor, in limita competentelor si in conformitate cu strategia de
investire a activelor stabilita de societate, cu respectarea limitelor orevazute de Legea nr,41112004,
de norma de investith si a celor prevazute in prospect:

c) sã asigure diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului ci a rneninerii unui grad
adecvat de hchiditate;

d) sa asigure respectarea reglementãrilor prudeniaIe;
e) sã asigure informarea Directoratului/Consiliului de Supraveghere asupra problemelor i evoIuiiIor

semnificative care ar putea influenta profilul de risc al Fondului;
f) sã stabileasca sisteme de raportare detaliate i oportune cãtre Directorat/Consiliul de Supraveghere

care sã permita acestora sã efectueze o evaluare corectã a activitalh desfacurate.
g) sã asigure dezvoltarea de politc i proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor investiionale i

a plasarh activelor Fondului, privind monitorizarea continua a portofoliului de investith si a procesului
de investire si dezinvestire a activelor, precum si privind tranzacthle efectuate In numele fondului de
perish, astfel incât sa 5€ asigure obtinerea celui mai bun rezultat posibil, tinând seama de pretul,
costurile. rapiditatea, probabilitatea de executare Si de decontare. marimea, natura ordinelor de
trarizactionare sau de once alte considerente privind executarea tranzactiei:

h) sa organizeze activitatea de arhiva a nivelul Directiei. potrivit Iegislatiei aplicabile.
i) alte atributh prevazute prin reglemenlarile ASF.

2) In cazul tranzactilor efectuate in numele Fondului, ordinele au ca nivel de semnatura A+A — 2 membri ai
Directoratului sau A-I-a — un membru al Directoratului si Directorul de Investith.

3) in cadrul structunii organizatonice interne a Administratorulu este infhntat un Comitet de Investith (comitet
permanent si corsultativ) constituit de cate Consiliul de Supraveghere. membrh fund nominalizati de catre
Consiliu, responsabil in principal cu analiza aspectelor strategice privind alocarea strategica a activelor
companiei si a fondurilor de pensh administrate de Societate.
Responsabilitatile principale ale Comitetului de Investith sunt legate de:

a) discutarea si avizarea strategiei anuale de investith, tinand cont cel putin de alocarea tinta pe diferite
clase de active, in functie de profilul de risc al fondurilor de perish, orizontul de timp si obiectivele de
investith, etc

b) discutarea oricarei modificani legislative cu impact asupra activitath investitionale, in sensul analizarh
efectelor respectivelor rnodificari asupra portofolhlor curente dar si asupra strategiei investitionale
vhtoare.

c) discutarea preliminara, consilierea si sprijinirea Conshiului de Supraveghere si/sau Directoratului in
evaluarea Si monitonizarea coerentei sale pe activitati de investith desfasurate de conducere in scopul
evitarh conflictului de interese.

Comitetul de investith are obligatia de a inainta anual Consihului de Supraveghere sau on de câte on este
cazul rapoarte pnivind activitatea desfasurata.
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4) Directorul de Investilii este dl. Cosmin Càtälin Gligor, autorizat individuaF de Autoritate Cu Decizia nr.
197/2211.2011.

5) In lipsa Directorului de Investith, pe perloada absentei, responsabilitatile acestuia revin dnei. Anne-Marie
Mancas - Presedinte Directorat, autorizatã individual de Autoritate prin Decizia nr. 850/05.07.2021

C. CARANTII
Autorizarea de cätre Autoritate a prezentei Declarath privind politica de inveshth a Fondului nu implica in niciun
fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de cãtre Autoritate a cal:taçn plasamentului In instrumente financiare
i nu reprezintã o garanie pentru realizarea obectvelor investilionale ale Fondului.
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