GENERALI

Pensii

Documentul privind informatii - cheie
destinate participantilor Fondului de Pensii Administrat Privat ARIPI ,,(DICP)”

I. Informatii si date de identificare ale fondului de pensii, administratorului,
depozitarului si ale auditorului acestuia

Informatii despre fondul de pensii:
Denumirea fondului de pensii: Fond de Pensii Administrat Privat ARIPI (denumit in continuare Fond)

Gradul de grad de risc al fondului de pensii: Fondul de Pensii Administrat Privat ARIPI este incadrat in categoria
fondurilor de pensii private cu grad de risc Ridicat, acesta fiind exprimat procentual si calculat zilnic conform legislatiei
in vigoare, pentru aceasta categorie valoarea gradului de risc este cuprinsa intre 25% (exclusiv) si 50% (inclusiv).
Fondul este autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 96/21.08.2007 si este inscris in Registrul Autoritatii prin codul FP2-49.

Prospectul initial al schemei de pensii private a fost autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 64/03.08.2007.

Informatii despre administrator:

Denumirea administratorului: GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(denumita in continuare Administrator).

Datele de contact: Sediul Administratorului este in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1, cod
postal 011857, numar de ordine Tn Registrul Comertului Bucuresti J2007013188408, cod unic de inregistrare:
22080825, autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 63/2007, Cod inscriere in registrul A.S.F.: SAP-R0O-22093262, website:
www.generali.ro; adresa de e-mail: pensii@generali.ro

Capitalul social subscris si varsat: Capital social integral varsat este in valoare de 67.000.000 lei
Structura actionariatului:

Actionariatul Administratorului are urmatoarea structura:

a) Generali CEE Holding B.V, Olanda cu o cota de participare de 99,99% la capitalul social al Administratorului;
b) Generali Roméania Asigurare Reasigurare SA, cu o cota de participare de 0,01% la capitalul social al
Administratorului.

Tn structura actionariatului Administratorului nu exista actionari persoane fizice.

Informatii despre structura organelor statutare de conducere ale administratorului:

Administratorul este o societate pe actiuni administrata in sistem dualist in conformitate cu Legea nr. 31/1990, prin
existenta unui Directorat (conducerea executiva) si al unui Consiliu de Supraveghere (reprezentantii actionarilor).
Conducerea si administrarea Societatii este asigurata de urmatoarele organe:

- Adunarea Generala a Actionarilor, atat Ordinara cat si Extraordinara;

- Consiliul de Supraveghere;

- Directorat;

Directoratul este constituit din 3 membri si are urmatoarea componenta: Dna Anne-Marie Mancas — Presedinte
Directorat, DI. Dragos-Mihai Neamtu si DI. Valentin-Daniel Moisuc, membri.

Consiliul de Supraveghere este constituit din 3 memobri si are urmatoarea componenta: (presedinte), Ales Tausche
si Beata PetruSova (membri).

Membrii Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului au fost autorizati individual de catre ASF in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

Informatii despre depozitar:

Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generale S.A. (denumita in continuare Depozitar), codul unic de
inregistrare: 361579, Aviz A.S.F. nr. 21/12.06.2007, Cod inscriere in Registrul A.S.F.: DEP-RO-373958, website
http://www.brd.ro.
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Informatii despre auditorul financiar:

Denumirea auditorului financiar care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului pentru anul 2025:
KPMG AUDIT S.R.L. (denumita in continuare Auditor financiar),

Codul unic de inregistrare: nr. 12997279,

Numarul si data avizului A.S.F.: Aviz nr. 67 din 08.08.2007,

Codul de inscriere in Registrul A.S.F.: AUD-RO-13009626, web-site: http://www.kpmg.ro/.

Denumirea auditorului financiar care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului incepand cu anul 2026:
TGS ROMANIA ASSURANCE & ADVISORY BUSINESS SERVICES S.R.L. (denumita in continuare Auditor
financiar),

Codul unic de inregistrare: nr. 6641616,

Numarul si data avizului A.S.F.: Aviz nr. 377 din 13.12.2024,

Codul de inscriere in Registrul A.S.F.: AUD-RO-6653963, office@tgs-romania.com.

Autoritatea competenta in domeniul reglementarii si supravegherii sistemului de pensii private din Romania este
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F. sau Autoritatea), cu sediul in Bucuresti, Splaiul Independentei nr.
15, sector 5, cod postal 050092, sector 5, tel. (+4) 021-668.12.08, fax: (+4) 021-659.60.51, adresa de e-mail:
office@asfromania.ro (denumité in continuare Autoritatea).

Il. Informatii privind principiile schemei de pensii private si ale politicii de investitii

Participantul la Fond si conditii de eligibilitate ale participantilor

(1) O persoana eligibilda dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat in urméatoarele
situatii:

a) a aderat la un fond de pensii administrat privat prin semnarea inclusiv prin mijloace de comunicare la distanta, a
unui act individual de aderare validat ulterior de institutia de evidenta;

b) a fost repartizata aleatoriu de catre institutia de evidenta si validata la un fond de pensii administrat privat.

(2) Sunt eligibile pentru a fi participanti la Fond persoanele:

a) persoana in varsta de pana la 35 de ani la data luérii in evidentad de cétre institutia de evidenta in
sistemul asigurarilor sociale, in baza documentului de asigurare;

b) persoanele, altele decat cele prevazute la litera (a), in varsta de pana la 45 de ani la data semnarii
actului individual de aderare la un fond de pensii administrat privat, care sunt asigurate la sistemul
public de pensii si a céror identitate nu constituie informatie clasificata, potrivit legii. Aceste persoane
pot adera la un Fond;

(3) O persoana nu poate fi participant in acelasi timp la mai multe fonduri de pensii administrate privat.

(4) Aderarea la un Fond este o optiune individuala, oferirea oricarui fel de beneficii colaterale fiind interzisa.

(5) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare nici unei persoane care are dreptul de a
participa la Fond.

(6) Toti participantii la Fond au aceleasi obligatii si drepturi si li se aplica un tratament nediscriminatoriu.

Procedura semnarii actului individual de aderare

(7) Actul individual de aderare este completat de catre persoana eligibila care adera sau de catre agentul de

marketing pe baza informatiilor furnizate de catre persoana eligibila si este semnat in fata agentului de marketing, cu

exceptia actelor individuale de aderare incheiate in vederea transferului catre un alt fond de pensii administrat privat

si a celor semnate cu semnatura electronica calificata.

(8) Forma actului individual de aderare este cea aprobata de Autoritate. Actul individual de aderare se semneaza

in 2 (doua) exemplare semnate in original si se distribuie astfel:

a) un exemplar va fi pastrat de catre persoana eligibila care a aderat la Fond;

b) un exemplar va fi pastrat de catre Administrator;

(9) La momentul semnarii actului individual de aderare, agentul de marketing are urmatoarele obligatii:

a) sa solicite o fotocopie a documentul de identitate;

b) sa confrunte datele din documentul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum si cu datele Tnscrise n
actul individual de aderare;

c) sa prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare la data semnarii si sa puna la dispozitie gratuit un exemplar
al DICP sau la cerere un exemplar al prospectului, in conformitate cu reglementarile in vigoare.
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d) sainmaneze persoanei eligibile un exemplar original al actului individual de aderare completat corect si semnat,
in cazul in care actul de aderare a fost semnat pe suport hartie;

e) sa puna la dispozitia persoanei eligibile actul individual de aderare semnat, precum si o copie a acestuia, in
situatia n care actul individual de aderare a fost semnat utilizand semnatura biometrica sau semnatura
electronica calificata.

(10) Este interzisa delegarea, imputernicirea sau reprezentarea in relatia cu agentul de marketing.

Dobandirea calitatii de participant

(11) O persoana eligibila dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat in urmatoarele
situatii:

a) a aderat la Fond prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de institutia de evidents;

b) a fost repartizata aleatoriu de catre institutia de evidenta si validata la Fond.

Modalitatea de incetare a calitatii de participant

(12) Calitatea de participant la un Fond inceteaza la data radierii acestuia din Registrul participantilor de catre

institutia de evidenta, in urmatoarele cazuri:

a) prin deschiderea dreptului la pensia privata;

b) prin decesul participantului;

c) prin pensionarea de invaliditate potrivit prevederilor legale din sistemul public de pensii, sau potrivit prevederilor
legale incidente din actele normative privind legile speciale care reglementeaza acordarea pensiei in cazul unor
categorii profesionale, dupa caz, dupa caz;

d) prin decizie a administratorului emisa in baza constatarii lipsei viramentelor Th contul colector al Fondului,
aferente participantului, pe o perioada de 36 de luni consecutive, de la data inscrierii in Registrul participantilor;

e) prin hotarare judecatoreasca definitiva de desfiintare a actului individual de aderare pentru participantul respectiv;

f) prin decizie a Administratorului de desfiintare a actului individual de aderare, in baza constatarii incalcarii
prevederilor art. 116 alin. (2) lit. b) din Lege, ca urmare a reclamatiei participantului;

g) alte situatii prevazute de normele Autoritatii.

Drepturile participantului

(13) Participantul are urmatoarele drepturi:

a) dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor de pensionare pentru
limita de varsta Tn sistemul public sau invaliditate in conditiile legii;

b) dreptul de proprietate asupra activului personal;

c) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;

d) dreptul de a se transfera la un alt Fond;

e) de a fi informat anual, in scris, asupra activului personal, respectiv numarul de unitati de fond si valoarea lor;

f) deafiinformat de catre Administrator cu privire la orice modificare relevanta a regulilor schemei de pensii si orice

alte drepturi rezultate din prevederile Legii, normelor emise de A.S.F. si ale prezentului prospect.

Obligatiile participantului

(14) Participantul are urmatoarele obligatii:

a) sa comunice Administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sa transmita
documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea acestora;

b) sa depuna in format fizic sau electronic la Administrator documentele necesare pentru deschiderea dreptului la
pensie privata;

c) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Autoritate si ale prospectului.

Informatii privind politica de investitii si riscurile asociate. Strategia de investire a activelor Fondului, in
raport cu natura si durata obligatiilor

(15) Scopul Fondului il constituie colectarea si investirea in interesul participantilor a contributiilor acestora in vederea
asigurarii unei pensii, distincta si care suplimenteaza pensia acordata de sistemul public.

(16) Principalul obiectiv al Fondului il reprezintd conservarea, gestionarea si cresterea valorii capitalului investit
(contributiile participantilor) prin investirea prudentiala a activelor Fondului in folosul exclusiv al participantilor.
(17)Tinta principala a politicii investionale a Fondului va fi cregterea in termeni reali a activelor conturilor participantilor
la Fond prin obtinerea unor randamente proportionale cu categoria de grad de risc a Fondului. In scopul atingerii
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obiectivelor Fondului, Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategii investitionale bazata pe
utilizarea adecvata a potentialului pietelor financiare autohtone si internationale.

(18) Tn scopul gestionarii activelor Fondului, Administratorul elaboreaza anual strategia de alocare a activelor ce are
la baza alocarea optima a disponibilitatilor Fondului Tn instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de
rentabilitate si risc in conformitate cu prezentul prospect.

Administratorul elaboreaza strategii adecvate si eficace pentru a determina momentul si modul in care trebuie
exercitate drepturile de vot aferente activelor detinute Tn portofoliul fondului de pensii pe care il administreaza, in
beneficiul exclusiv al participantilor si al beneficiarilor la fondul de pensii.

Strategiile mentionate prevad masuri si proceduri pentru:

a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul societatii;

b) asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si cu politica de investitii a fondului de
pensii;

C) prevenirea sau gestionarea oricaror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot;

d) evaluarea propunerilor referitoare la guvernanta corporativa, inclusiv in ceea ce priveste reprezentarea in
functiile de membru in consiliu;

e) evaluarea propunerilor referitoare la structura capitalului, impactul social si asupra mediului.

In baza strategiilor mentionate anterior, administratorul intocmeste analize prealabile acordarii mandatului de
exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele financiare detinute Tn portofoliu si intocmeste decizii de exercitare
a drepturilor de vot in numele fondului de pensii. O descriere succinta a strategiilor si detaliile actiunilor intreprinse
pe baza acestor strategii se pot pune la dispozitia participantilor, la cererea acestora.

Structura portofoliului
(19) Structura de portofoliu a Fondului se va incadra in urmatoarele limite:

limita limita

Instrumente financiare .. P
minima maxima

a) instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi de disponibilitati la vedere
si de depozite in lei si in valute cotate, care pot fi convertite prin intermediul
pietei valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala a
Romaniei, la institutii de credit sau la sucursale ale institutiilor de credit
autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene, al Spatiului
Economic European sau al statelor aderente la codurile de liberalizare ale
O.C.D.E. si care nu se afla in procedura de supraveghere speciala ori de
administrare speciala sau a carei autorizatie nu este retrasa, din care:

i) conturi de disponibilitati la vedere n lei sau valuta liber convertibila la banci
autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau spatiului
Economic European sau al statelor aderente la codurile de liberalizare ale
O.C.D.E.

ii) depozite in lei si in valute cotate, care pot fi convertite, prin intermediul pietei
valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala a
Romaniei, la institutii de credit sau la sucursale ale institutiilor de credit
autorizate sa functioneze pe teritoriul Roméaniei, Uniunii Europene sau Spatiul
Economic European sau al statelor aderente la codurile de liberalizare ale
O.C.D.E.

iii) certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza
pe o piata reglementata sau tranzactionate pe o piata secundara bancara din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European

0% 20%

0% 5%

0% 20%

0% 20%

iv) acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare 0% 5%

b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate la lit. a) pct. (iii)
emise de Ministerul Finantelor din Romania, de state membre ale Uniunii 15% 70%
Europene sau apar{inand Spatiului Economic European

c) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice
locale din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd 0% 30%
Spatiului Economic European, admise la tranzactionare si care se
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tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European

d) actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene, apartindnd Spatiului
Economic European sau statelor aderente la codurile de liberalizare ale
O.C.D.E;

0%

50%

d') obligatiuni corporative, admise la tranzactionare pe piete reglementate si
supravegheate din Romania, din state membre ale Uniunii Europene,
apartinand Spatiului Economic European sau statelor aderente la codurile de
liberalizare ale O.C.D.E., cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat

0%

30%

e) ftitluri de stat si alte valori mobiliare, emise de state terfe, admise la
tranzactionare si care sunt tranzactionate pe o piatd reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheata
dintr-un stat membru O.C.D.E;

0%

15%

f) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice
locale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartinand Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata
si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;

0%

10%

g) obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investiti admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European;

0%

15%

h) obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, altele decéat cele
mentionate la lit. g), admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o
piata reglementata din Romania ori din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatiului Economic European, sau pe o piata reglementata
si supravegheata dintr-un stat membru O.C.D.E.;

0%

5%

i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic
European sau state membre O.C.D.E;

0%

10%

j) ETC si titluri de participare emise de fonduri de investitii alternative, admise
la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European sau pe o piata reglementata si supravegheata
dintr-un stat membru O.C.D.E;

0%

3%

k) actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in baza
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-
privat, cu modificarile si completarile ulterioare, sau Tn fonduri de investitii
specializate in infrastructura

0%

15%

[) valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate,
emise de fonduri de investitii sau societati care desfasoara activitati de
dezvoltare si promovare imobiliard, de cumpérare si vanzare de bunuri
imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau
de administrare de imobile

0%

3%

m) 1% din valoarea totala a activelor fondului de pensii private pot fi alocate in
investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Roménia, din
state ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau
sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European; in situatia in care statul roméan detine actiuni sau
participatii in cadrul acestor entitati, administratorul poate investi in aceste

0%

1% -5 %

Page 5 of 10



instrumente financiare, Tn procent de pana la 3%; acest procent poate fi majorat
pana la 5% in situatia in care statul roman detine actiuni sau participatii in
cadrul acestor entitati, fondurile de investitii private de capital in care se
investeste sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare
si rezilienta si domeniile in care se realizeaza investitia sunt supuse aprobarii
Autoritatii de Supraveghere Financiara si a Ministerului Investitiilor si
Proiectelor Europene, pentru investitiile in instrumente financiare in care statul
roman detine actiuni sau participatii in cadrul fondurilor de investitii private de
capital finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare si
rezilientd normele privind conditiile/criteriile de realizare a plasamentelor de
capital se stabilesc prin ordin comun al ministrului investitiilor si proiectelor
europene si al presedintelui Autoritatii de Supraveghere Financiara.

n) cumulat in instrumentele financiare prevazute la lit. h), i) si j) emise in state
membre O.C.D.E., altele decéat statele membre ale Uniunii Europene sau 0% 3%
apartinand Spatiului Economic European.

(20) Expunerea fatd de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului; in cazul in care statul romén

detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent, administratorul poate

investi 10% din activele unui fond de pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fara

a depasi in total 10%. Expunerea fata de un grup de emitenti si persoane afiliate acestora nu poate depasi 10% din

activele Fondului. Aceste limite se refera la toate tipurile de investitii permise de Lege si de prezentul prospect,

inclusiv conturi, depozite bancare, instrumente financiare derivate si operatiuni reverse-repo, cu exceptia titlurilor de
stat.

(21) Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentata de valoarea de piata a acestora

(22) Expunerea fata de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentata de valoarea dobanzii

acumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculatd scazénd valoarea sumelor aflate in curs de

decontare aferente tranzactiilor de cumparare si, dupa caz, sumele alocate subscrierii in oferte publice de vanzare
ale emitentilor persoane juridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de
minimum 50% din capitalul social.

(23) Expunerea fatad de emitentul banca depozitar va fi calculatd scazand valoarea sumelor aflate in curs de

decontare aferente tranzactiilor de cumparare.

(24) Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urméand ca in calculul acestui procent sa intre atat actiunile
ordinare, cat si actiunile preferentiale;

b) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

c) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii sau ETC;

d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative emise de persoane
juridice din Romania, Tn care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul
social.

e) 15% din actiunile unei investitii private de capital, prevazuta la art. 19, lit. m.

(25) Administratorul investeste activele Fondului in actiuni si drepturi tranzactionate ale emitentilor care indeplinesc

cel putin conditiile de admitere la categoria standard a Bursei de Valori Bucuresti.

(26) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligatiuni sau alte titluri de creanta ale emitentilor

din state apartindnd Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori statelor terte, care au calificativul,

investment grade” cu exceptia:

a) ftitlurilor de stat emise de statul roméan si a obligatiunilor emise de autoritati ale administratiei publice locale;

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care au garantia explicita si integrala a statului roméan;

c) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

i. au un rating minim cu o treapta sub ratingul Romaniei;
ii. niciunul din calificativele de performanta acordate de catre Fitch, Standard & Poor’s sau Moody’s nu este
mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.

d) obligatiunilor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment grade, dar
niciunul dintre calificativele acordate de catre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor’s sau Moody’s nu este
mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

i.  actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European;
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ii. Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;
i. Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.
Prin exceptie de la prevederile art. 26 lit. c) si d), administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private in
obligatiuni corporative fara rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoane juridice din Romania, in cazul in
care statul roméan detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social al emitentului
respective.
(27) Administratorul poate investi activele Fondului numai Tn acele obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale, care au calificativul investment grade.
(28) (1) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumentele prevazute la art.
19 lit. k) si m), acesta evalueaza tranzactiile selectate luand Tn considerare oportunitatile si riscurile asociate, toti
factorii de natura juridica, fiscala sau financiara ori de alta natura care afecteaza valoarea, resursele umane si
materiale, precum si strategiile, inclusiv strategiile de iesire.
(2) Administratorul se asigurd cad documentele de constituire ale entitatilor prevazute la art. 19 lit. k) si m) cuprind
obligativitatea evaluarii activelor in care acestea investesc in conformitate cu principiul valorii juste, iar entitatile
mentionate realizeaza evaluarea cel putin cu frecventa anuala.
(3) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensii private Tn instrumentele prevazute la art. 19 lit.
k) si m):
a) depune toate diligentele astfel incat investitia sa fie atent monitorizata in privinta drepturilor fondului de pensii
private si a obligatiilor contrapartii care decurg din documentele semnate intre administrator si administratorul
fondului de private equity;
b) monitorizeaza si evalueaza, fard a se limita la, alocarea activelor si investitile fondului de private equity,
evenimentele corporative ale societatilor in care fondul de private equity a investit, dupa caz, functionarea sistemului
de guvernantd si evitarea conflictului de interese in cadrul fondului de private equity si indeplinirea de catre
administratorul fondului de private equity a obligatiilor fiduciare.
c) se asigura ca portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfasurarii activitatii si obligatiilor fondurilor de pensii
private.
(4) Posibilitatea de a investi activele fondului de pensii private Th actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect,
sau in fonduri de investitii specializate n infrastructura, prevazute la art. 19 lit. k) sau Tn investitii private de capital,
prevazute la art. 19 lit. m) trebuie sa fie clar precizatd in cadrul declaratiei privind politica de investitii a
administratorului si reflectata corespunzator in politica si procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sa
contina cel putin criterii generale de alegere a emitentului, precum si criterii care sa conduca la o tranzactionare in
beneficiul participantilor.
(5) Investirea activelor fondului de pensii in actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, sau in fonduri de
investitii specializate n infrastructura, prevazute la art. 19 lit. k) sau in investitii private de capital, prevazute la art.
19 lit. m) poate fi realizata numai in baza deciziei directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte,
fundamentatd in scris si care contine cel putin detalii referitoare la emitent, la pretul tranzactiei, la durata investitiei,
precum si orice alte detalii specifice investitiei realizate Tn conformitate cu documentele de emisiune/contractele
incheiate, dupa caz.
(6) Decizia de investire mentionata la alin. (5) se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara la solicitarea
acesteia.
(29) Administratorul Tncheie tranzactji de tip forward si swap numai cu banci care au primit calificativul investment
grade sau a caror societate-mama a primit acest calificativ.
(30) Un emitent sau o emisiune este considerat(a) investment grade in urmatoarele situatii:
a) 1n cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de o singura agentie de rating, este considerat(a) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la agentia de rating;
b) in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(d) de doud agentii de rating, este considerat(d) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la ambele agentii de rating;
c) Tincazulin care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de trei agentii de rating, este considerat(a) a fi investment
grade daca a primit cel putin acest calificativ de la cel putin douéa dintre agentiile de rating.
(31)(1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar prin tranzactii cu
instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate.
(2) Marimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevazute la alin. (1) si alin. (3) pe o anumita
valuta nu poate depasi pe toata perioada definerii lor valoarea expunerii portofoliului Fondului fata de valuta
respectiva.
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(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva
riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara pietei
reglementate sub conditia respectarii prevederilor alin. (5) in oricare dintre urmatoarele situatii:

a) pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt disponibile, cu
conditia ca acestea sa fie folosite Tn completarea unui instrument financiar prevazut la alin. (1);

b) protejarea portofoliului in conformitate cu prevederile alin. (1) nu este posibila prin realizarea de tranzactii cu
instrumente financiare derivate prin intermediul pietei reglementate in conditi Tn care piatd reglementata
respectiva nu este suficient de lichida pentru a asigura posibilitatea initierii sau lichidarii la orice moment a unor
pozitii pe instrumente financiare derivate.

(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie sa poata face obiectul unei

evaluari zilnice, de incredere si verificabile si sa poata, la initiativa administratorului, sa fie vandute, lichidate sau

inchise Tn orice moment la justa lor valoare, cu aceeasi contrapartida cu care a fost incheiata tranzactia inifiala.

(5) In cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului valutar se realizeaz& prin intermediul instrumentelor

financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorul are obligatia de a utiliza contractele

cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil in Romania si sa se asigure ca acestea
includ cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensarii obligatiilor reciproce ale partilor;

b) conditii care sa asigure respectarea prevederilor alin. (4), inclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza
evaluari zilnice ale pozitiilor deschise si dreptul administratorului de a initia in orice moment vanzarea, lichidarea
sau inchiderea pozitiilor deschise.

(6) Contractul cadru ISDA se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara in termen de 5 zile lucratoare de la

data incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zile lucratoare de la data modificarii acestuia.

(32)(1) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie sa indeplineasca in mod cumulativ

urmatoarele conditji: (i) s& fie in proprietatea contrapartidei Fondului; (ii) s& nu fie gajate sau sechestrate; (iii) sa aiba

0 scadenta ulterioara scadentei operatiunii efectuate; (iv) sa aiba cupoane scadente ulterior scadentei operatiunii

efectuate; (v) sa fie titluri de stat emise de statul roman.

(2) Termenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.

(33) (1) Administratorul are obligatia de a se asigura ca pe toata perioada de detinere a instrumentelor financiare

mentionate la art. (19) acestea respecta prevederile art. (26);

(2) In cazul unei abateri pasive de la cerintele de rating, in 360 de zile calendaristice de la data depasgirii limitei,

Administratorul corecteaza, inclusiv prin masuri active, abaterea de la cerinta privind calificativul emitentului sau al

emisiunii respective.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin (2), cresterea ratingului Romaniei nu reprezinté o abatere pasiva de la cerintele

de rating pentru obligatiunile prevazute la art. (26) lit. c) si aflate in portofoliile Fondurilor la data cresterii ratingului.

(4) Administratorul are obligatia de a elabora si implementa o proceduré referitoare la abaterile pasive de la cerintele

de rating, care s& asigure minimizarea numarului de abateri pasive si a impactului lor asupra portofoliului Fondului.

(34) (1) In cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limitele prevézute la art. (19), (20) si (24),

in 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitei, Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv

prin masuri active, abaterea de la limitele investitionale prevazute de actele normative aplicabile si in prospectul
schemei de pensii private, cu exceptia limitelor prevazute la art. (24) lit d), pentru care termenul este de 360 de zile
calendaristice;

(2) Abaterea de la limitele prevazute la art. (19), (20) si (24) ca urmare a convertirii contributiilor, a transferurilor

participantilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezinta abatere pasiva, iar administratorul are

obligatia s& corecteze aceste abateri in maximum o zi lucratoare.

(3) Depasirea limitelor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasarii de dividende, cupoane si principal sau

a sumelor aferente altor evenimente corporative de care administratorul are cunostintd sau ar fi trebuit sa aiba

cunostinta thaintea aparitiei evenimentului respectiv nu reprezinta abatere pasiva.

Prevederi legale obligatorii

(35) Performantele anterioare nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.

(36) Suma totala cuvenita pentru pensia privatd nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite diminuate
cu penalitatile de transfer si comisioanele legale.

(37) Autorizarea de catre Autoritate a Prospectului schemei de pensii private nu reprezinta o garantie pentru
realizarea obiectivelor investitionale ale Fondului.

(37") Operatiunile de corectie sau regularizare aferente platilor/incasarilor eronate sunt efectuate in conformitate cu
reglementarile emise de A.S.F. si sunt notificate Tn prealabil acesteia.
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Informatii privind nivelul si structura cheltuielilor, respectiv comisioanele si taxele suportate din activul
Fondului
(38)Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt urmatoarele:
a) comisionul de administrare, care se constituie prin deducerea unui procent din activul total al Fondului, dar nu
mai mult de 0,07% pe luna, astfel:
- 0,02% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este sub nivelul ratei inflatiei;
0,03% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la un punct procentual peste rata inflatiei;
0,04% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la 2 puncte procentuale peste rata inflatiei;
0,05% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la 3 puncte procentuale peste rata inflatiei,
0,06% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la 4 puncte procentuale peste rata inflatiei;
0,07% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este peste 4 puncte procentuale peste rata inflatiei."

Comisionul de administrare este calculat si se inregistreaza zilnic ca o obligatie a Fondului. Cheltuielile cu comisionul
de administrare din activul Fondului sunt inregistrate zilnic in calculul valorii activului net.

Valoarea zilnica inregistrata este de (comision lunar x12)/365 x valoarea activului total din ziua curenta.

Comisionul de administrare din activul total al Fondului este estimat si inregistrat zilnic Tn calculul activului net si
regularizat lunar, conform documentelor justificative. Comisionul de administrare este calculat si se inregistreaza
zilnic ca o obligatie a Fondului. Cheltuielile cu comisionul de administrare din activul Fondului sunt Tnregistrate zilnic
in calculul valorii activului net.

b) Taxa de auditare a Fondului, in cuantum anual este de

- 71.100 lei (inclusiv TVA) pana la 31 decembrie 2025;
- 50.575 lei (inclusiv TVA) incepand cu 1 ianuarie 2026.

Cheltuielile cu taxele de auditare sunt estimate anual, inregistrate zilnic si regularizate la data platii acestora, conform
documentelor justificative. Taxa de auditare se plateste dupa procesul de auditare a Fondului. Administratorul va
suporta din resurse proprii costul unor eventuale servicii de audit suplimentare.

Obligatiile de raportare si informare ale Administratorului

(39)Administratorul publica cel mai tarziu la data de 31 mai a fiecarui an, un raport anual cu informatii corecte si
complete despre activitatea desfasurata in anul calendaristic precedent. Administratorul pune raportul anual la
dispozitia oricarei persoane care solicita dobandirea calitatii de participant.

(40)Anual, Administratorul pune raportul la dispozitia Autoritatii si oricarui participant la Fond.

(41)Administratorul va publica pe pagina proprie de web, pentru Fond, o data cu situatiile financiare anuale, si
structura portofoliului de investitii potrivit legii.

(42)Conform normelor in vigoare, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de internet lunar, in
termen de 10 zile lucratoare de la incheierea lunii, structura portofoliului de investitii, conform anexei nr. 12, detaliata,
pentru fiecare instrument financiar si pentru fiecare emitent. Datele raportate lunar contin valoarea actualizata, in lei,
si ponderea detinuta in activul total, calculate in ultima zi a lunii care precede cu 3 luni luna curenta de raportare.
(42") Administratorul publica pe pagina proprie de internet informatii despre politicile privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investitiile.

(43)Fiecarui participant Administratorul ii va trimite anual, la adresa de corespondenta comunicata, o scrisoare,
continand informatii despre: activul personal, respectiv numarul de unitafi de fond si valoarea acestora.
Administratorul este obligat sa transmita participantului, in termen de 10 zile calendaristice, orice informatie relevanta
privind schimbarea regulilor schemei de pensii private.

(44)Administratorul pune, la cerere, la dispozitia participantilor, declaratia privind politica de investitii, conturile si
rapoartele anuale. Fiecare participant primeste, de asemenea, la cerere, informatii detaliate si de substanta privind:
riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, daca este cazul, portofoliul existent de investitii, precum si informatii
privind expunerea la risc si costurile legate de investitji.

(45)Daca participantul solicitd, pe langa informarile la care are dreptul gratuit, informatii suplimentare privind
participarea sa la Fond, administratorul este obligat, contra cost, sa-i ofere aceste informatii. Cuantumul tarifului
pentru serviciu la cerere nu poate depasi costul efectiv al punerii la dispozitie a informatiilor.

(46)in cazul in care un participant la o schema de pensii private din Romania isi schimba locul de munca, domiciliul
sau resedinta intr-un alt stat membru al Uniunii Europene sau apariindnd Spatiului Economic European,
administratorul ii va comunica, in scris, informatii adecvate referitoare la drepturile sale de pensie privata si optiunile
sale posibile in acest caz.
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Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii private

(47)Administratorul va propune modificarea si/sau completarea prospectului schemei de pensii private in functie de
evolutia reala a Fondului si de schimbarile legislative.

(48)Administratorul va adapta prevederile schemei de pensii private la conditiile specifice pietei.

(49)Modificarea prospectului schemei de pensii se realizeaza numai cu avizul Autoritatii si cu informarea ulterioara
a participantilor Fondului, conform dispozitiilor Normelor A.S.F.

(50)(1) Prospectul schemei de pensii private este pus ih mod obligatoriu la dispozitia participantilor, gratuit, la sediul
social si la sediile secundare autorizate ale administratorului.

(2) Prospectul schemei de pensii private se publica in mod obligatoriu pe pagina de internet a Administratorului.

(3) Dupa fiecare modificare avizatd de A.S.F., prospectul se republica integral pe pagina de internet a
administratorului si se anunta cel putin intr-un cotidian national, in termen de 5 zile lucratoare de la comunicarea
avizului de catre Autoritate.

Dispozitii finale

Prospectul schemei de pensii private se pune la dispozifia participantului in mod gratuit la sediul
administratorului sau se consulta accesand pagina proprie de internet a administratorului unde pot fi consultate
gratuit prezentul document, prospectul schemei de pensii, contractul de administrare si contractul de societate,
precum si toate informatiile prevazute a fi publicate electronic prin normele A.S.F., privitoare la obligatiile de informare
si transparenta.
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