RALI

PROSPECTUL DETALIAT
al Schemel de Pensii Private pentru Fondul de Pensii Administrat Privat ARIP

Autoritatea competentd in domeniul reglementarii gi supravegherii sistemului de pensii private din Romania este
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F. sau Autoritatea), cu sediul in Bucuresti, Splaiul Independentei nr.
15, sector 5, cod postal 050082, sector 5, tel. (+4) 021-668.12.08, fax: (+4) 021-659.60.51, adresa de e-mail:
office@asfromania.ro {denumita in continuare Autoritatea).

Denumirea fondului: Fond de Pensii Administrat Privat ARIPI {denumit in continuare Fond)

Categoria de grad de risc: Categoria de grad de risc al Fondului este Ridicat cu grad de risc cuprins intre 25%
(exclusiv) §i 50% (inclusiv).

Fondul este autorizat de A.S.F. prin Decizia nr. $6/21.08.2007 sl este inscris In Registrul Autoritatii prin codul FP2-
49,

Prospectul schemei de pensii private a fost autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 64/03.08.2007

Numarul si data ultimului aviz de modificare a prospectului:

Data republicarii prezentului prospect al schemei de pensii private:

Denumirea administratorului: GENERAL! Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
{denumita in continuare Administrator).

Sediul Administratorului este in Bucuresgti, Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1, cod postal 011857, numéar
de ordine Tn Registrul Comertului Bucuresti J40/13188/2007, cod unic de inregistrare: 22080825, Capital social
integral varsat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 63/2007, Cod inscriere in registrul A.S.F.: SAP-RO-
22093262, Companie membra a Grupulul Generali listat in Registrul Grupurilor de asigurare gestionat de cétre
IVASS sub numarul 26, tel. +4021.313.51.50; fax: +4021. 313.51.70: web-site: https://pensii.generali.ro; adresa de
e-mail: pensii.ro@generali.com

Administratorul este o societate pe actiuni administratd in sistem dualist. Organele de conducere ale acestuia sunt.
Consiliul de Supraveghere gi Directoratul. Consiliul de Supraveghere este format din trei membri, desemnati de catre
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor. Directoratul este format din trei membri desemnati de Consiliul de
Supraveghere.
Actionariatul Administratorului are urmétoarea structurd:
a) Generali CEE Holding B.V., Olanda, cu o cota de participare de 98,99% la capitalul social al
Administratorului;
b) Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, cu o cota de participare de 0,01% la capitalul social al
Administratorului.
in structura actionariatului Administratorului nu exista actionari persoane fizice.

informatii despre depozitar

Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Soclete Generale S.A. {(denumita in continuare Depozitar), codul unic de
inregistrare: 361579, Avizul A.S.F. nr. 21/12.06.2007, Cod inscriere in Registrul A.5.F.: DEP-R0Q-373958, web-site
http:/fwww.brd.ro.

Informatii despre auditor

Denumirea auditorului care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului - KPMG AUDIT S.R.L. (dehumitd In
continuare Auditor financiar), avand cod unic de inregistrare nr. 12997279, Aviz nr. 67 din 08.08.2007, Cod de
inscriere in Registrul A.S.F.: AUD-RO-1 3009626, web site: hitp:/Awww. kpmg.ro/.

Definitiile termenifor utilizati in continutul prospectulul schemei de pensii private

{1) Definitiile, termenii §i expresiile utilizate Tn cadrul acestui prospect sunt cele utilizate de
Legea 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicaté, cu modificarile si completérile ulterioare
(denumitd in continuare Legea) si de normele aplicabile emise de Autoritate. Definitiiie prezentate in prezentul
prospect se completeazé cu definitile prevézute de legislatia In vigoare din domeniul pensiilor private.
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(2) Abatere pasivd de la limitele investitionale reprezintd dep#sirea ori sciderea fatad de limitele investitionale
aparuté fard ca administratorul sa cumpere sau s& vanda instrumentele financiare respective;

(3) Abatere pasiva de la gradul de risc reprezintd depagirea ori sciderea fafa de limitele de incadrare a gradului
de risc aparuia fard ca administratorul s& cumpere sau sé vanda instrumente financiare;

(4) Abaterea pasivi de la cerinfele de rating — neindeplinirea cerintelor de rating pentru un instrument financiar
aflat in portofoliul Fondului, ca urmare a scaderil sau retragerii ratingului de catre agentiile de rating Fitch, Moody's
si Standard&Poor’s;

(5) Activele Fondului reprezintd instrumentele financiare, inclusiv instrumentele financiare derivate, precum si
numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participantilor;

(6) Activul personal reprezintd suma acumulata Tn contul unui participant, egal cu numarul de unitsti de fond
detinute de acesta inmuliite cu valoarea la zi a unei unitati de fond;

{7) Activul net total al Fondului la o anumita datd reprezintd valoarea care se obtine prin deducerea valorii
obligatiilor Fondului din valoarea activelor acestuia la acea data;

(8) Actul individual de aderare reprezinta un inscris prin care o persoana fsi manifestd actul de vointa de a fi parte
la contractul de societate civild i la prospectul schemei de pensii private;

(9} Aderarea - reprezintd manifestarea de vointa a unei persoane eligibile In scopul de a deveni participant la un
fond de pensii administrat privat, prin semnarea unui act individual de aderare;

(10) Administratorul esie GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private 5.A. autorizata de
A.S.F. pentru a administra fonduri de pensii private;

{11) Agent de marketing al Fondului - persoana fizicd sau juridicd mandatatd de administrator sa obtind acordul
de aderare al participantilor;

{12) Agentii de rating - agentiile internationale de evaluare a riscului ale caror calificative sunt luate in considerare
la incadrarea instrumentelor financiare in categoria investment grade sunt Fitch, Moody's si Standard & Poor's;
{13) Angajatorul reprezinta persoana fizicd sau juridica ce poate, potrivit legii, 55 angajeze forta de muncé pe baza
de contract individual de munca, potrivit Legii numé&rul 53/2003 ~ Codul muncii, cu modificérile si completérile
ulterioare, sau pe baza de raport de serviciu, potrivit Codului administrativ, cu modificarile si completarile ulterioare;
(14) Autoritatea de Supraveghere Financlara (Autoritatea) -reprezinta autoritatea administrativd autonoma, de
specialitate, independents, autofinan{ata, cu personalitate juridica, a carei autoritate se exercitd pe intreg teritoriul
Romaniei gi care functioneaza Tn conformitate cu prevederile Odonantei de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritéfii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificiri §i completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile i completérile ulterioare;

(15) Beneficiarul reprezintd mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil;

(16) Beneficiile colaterale - reprezintd orice avantaje binesti sau materiale, altele decét cele care rezultd din
calitatea de participant sau beneficiar al unei pensii private;

(17) Calificativ investment grade — nivel de performanta acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in
lipsa acesteia, emitentului de catre agentiile de rating Fitch, Moody's §i Standard&Poor’s conform grilelor de evaluare
specifice acestora, respectiv calificativ mai mare sau cel putin egal cu BBB-, BBB-, Baa3;

(18} Calificativ noninvestment grade - nivel de performanté acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau,
in lipsa acesteia, emitentului de citre agentiile de rating Fitch, Moody's si Standard&Poor's conform grilelor de
evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mic de BBB-, BBB-, Baa3;

{12} Contractul de administrare reprezintd contractul incheiat intre Administrator $i participant care are ca obiect
administrarea Fondului;

(20} Contract de depozitare - contractul incheiat intre administrator, ca reprezentant al Fondului in relatiile cu tertji
si depozitar, avand ca obiect depozitarea activelor financiare ale Fondului;

(21) Contributiile reprezintd sumele platite de catre participanti si/sau in numele acestora la un Fond,

(22) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conform normelor Autoritatii folosite pentru plata activelor nete,
respectiv :

a) contul DIP pentru plata unica - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata unica a
contravalorii activului personal net al participantului la fond Tn caz de invaliditate, Tn caz de deces si in caz de
deschidere a dreptului acestuia la pensie

b) contul DIP pentru plata egalonat - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata
esalonatd a contravalorii activului personal net al participantului la fond in caz de invaliditate, in caz de deces $i In
caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie.

{23) Deduceri legale reprezintd comisioane bancare si penalitatea de transfer aplicatd activului personal al
participantului la Fond, in cazul transferului acestuia la un nou Fond,

{24) Depozitaru| este o institutie de credit din Rom&nia, autorizatd de Banca Nationald a Romaniei, in conformitate
cu legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizata Tntr-un stat membru al Uniunii
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Eurcpene sau apartinand Spatiului Economic European, avizatd de Autoritate pentru activitatea de depozitare.

Potrivit legii, depozitarului i sunt fncredintate spre pastrare, Tn conditii de sigurantd, toate activele Fondului;

(25) Dreptul la pensie privatd - este dreptul castigat de participant de la data indeplinirii conditiilor de pensionare

pentru fimita de varsta in sistemul public;

{26) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliutui din 21 aprilie 2004 privind

pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului §i a Directivei

2000/12/CE a Parlamentului European i a Consiliului i de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului, publicats

in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004,

(27) Elemente de contact - reprezinta adresa de domiciliu, precum si adresa de corespondenta, numérul de telefon

§i adresa de e-mail, dupa caz;

{28) Elemente de identificare - reprezintd numels $i prenumele, codul numeric personal, seria $i numarul actului

de identitate;

{29) Exchange traded commodities (ETC) — enlitdfi admise la tranzactionare pe o piaid reglementatd din

Roménia, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic European sau din

Statele Unite ale Americii, special create pentru a urméri performanta unui indice referitor la marfuri sau a pretului

uneia sau a mai multor marfuri i pentru care existd cel putin un formator de piatd (markel maker} a carui

responsabilitate constd in a se asigura ca pretul instrumentelor financiare emise de ETC urmareste evolutia
indicelui sau a madrfimarfurilor respective;

{30) Fondul de Pensil Administrat privat ARIPI (Fondul) reprezinta Fondul constituit prin contract de societate

civila, incheiat intre participanti, in conformitate cu prevederile Codului Civil referitoare la societatea civild particulara

si cu dispozitille Legit si normelor in vigoare;

{31) Institutie de colectare - institutia care are ca atribufie legala colectarea contributiilor individuale de asigurari

saciale, respectiv Agentia Nationalad de Administrare Fiscala;

{32) Institutie de evidenta - institutia care are ca atributie legald evidenta asiguratilor din sistemul public de pensii,

respectiv Casa Nationala de Pensii Publice (CNPP} si casele sectoriale de pensii;

{33) Instrumentele financiare reprezinta:

a) valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv,

c) instrumente ale pietei monetare, inclusiv tituri de stat cu scadentd mai mica de un an si certificate de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii;

f) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb gi pe actiuni;

g) optiuni pe orice instrument financiar prevazut la lit. a) -d), inclusiv contracte similare cu decontare finalé in fonduri;
aceasta categorie include si optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii;

h) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piaié reglementata intr-un stat membru al Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European ori pentru care s-a facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o
astfel de piata.

(34) Instrumentele financiare derivate reprezintad instrumentele definite la literele d $i g de la art. {33) de mai sus,
combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate” astfel prin reglementari ale A.S.F. Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare;
(356) ISDA — International Swap and Derivatives Association;,
(36) Legea reprezinta prevederile Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile si completdrile ulterioare;
(37) Lichidititile banegti reprezinta, in contextul transferului participantului la un nou Fond, suma ce urmeaza a fi
efectiv transferaté §i care se obtine prin aplicarea deducerilor legale activului personal calculat de catre Administrator
la data solicitarii transferului;
(38) Normele Autorititii (normele) reprezinta acte emise de A.S.F., in aplicarea Legii;
(39) Obligatiuni fara rating — obligatiuni pentru care nu exista un calificativ de performanta acordat emisiunii sau
emitentului acesteia de catre niciuna dintre agentiile de rating Fitch, Moody's si Standard&Poor's;
(40) Ocrotitorul legal - persoana care exercitad drepturile $i obligatiile périntesti fatd de minor, respectiv parintii,
parintele supravietuitor, tutorele sau alta persoana care exercitd aceste drepturi si obligatii potrivit legii
(41} OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF) - un O.P.C.V.M. admis la tranzactionare pe o piata
reglementatd din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, in
cazul conformdrii cu prevederile Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF i alte aspecte
legate de O.P.C.V.M.-uri, cu modificérile gi completérile ultericare, a cérui politic de investifii stabilitd in regulile
fondului are ca obiectiv replicarea completa sau partial3 a performantei unui anumit indice de actiuni, denumit indice
de referin{a, prin investirea totald sau partiala in componentele indicelui de referin{a;
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(42) Participantul reprezint3 persoana care contribuie sau/gi in numele céreia s-au pléatit contributii 1a Fond, care
are Tn viitor un drept la o pensie privat&;

(43) Pensia privata reprezinta suma platitd periodic titularului, in mod suplimentar gi distinct de cea furnizata de
sistemul public;

(44) Persoani relevanti in raport cu administratorul — oricare dintre urmétoarele persoane:

i. un conduc#tor sau echivalent al administratorului;

ii. unangajat al administratorului, precum gi orice altd persoand fizicd ce igi ofera servicile la dispozitia si
sub controld administratorului si care este implicats in desfagurarea de catre administrator a activitafii
de administrare a Fondului;

iii. persoana fizica/juridica direct implicatd in prestarea de servicii catre administrator in baza unui contract in
vederea desfagurararii activitatii de administrare a Fondului, conform actelor normative aplicabile.

{45) Persoana eligibila reprezinta persoana de pana la 35 de ani de la data ludrii in evidenta de cétre institutia de
evidenta in sisterul de asigurari sociale, in baza documentului de asigurare {contractul de asigurare sociald,
declaratie individuala de asigurare sau declaratie nominald de asigurare), precum si persoana care nu a implinit
varsta de 45 de ani la data semndrii actului individual de aderare la un Fond , care este asigurata la sistemul public
de pensii gi a carei identitate nu constituie informatie clasificatd, potrivit legii;

(46} Piata primara — piata aferenta emiterii, subscrierii si distribuiei instrumentelor financiare, direct sau printr-un
intermediar;

(47) Plata reglementatd - sistem multilateral, operat si/sau administrat de un operator de piat3, care asigura sau
faciliteazd reunirea, in cadrul sistemului si in conformitate cu regulile cu caracter nediscrefionar ale pietei
reglementate, a unor interese multiple de vanzare §i cumpérare de instrumente financiare ale unor terte parti, intr-
un mod care conduce la incheierea de contracte cu instrumente financiare admise la tranzacfionare pe baza
normelor sifsau a sistemelor sale gi care este autorizat si functioneaza in mod regulat i care este prezent in lista
pietelor regiementate in conformitate cu prevederile art. 56 din Directiva MiFID;

{48) Platitor - persoana fizicad sau juridica care, dupa caz, refine §i vireaza contributia individuald de asigurari
sociale,

(49) Plati esalonati — suma plititd de catre administrator participantului/beneficiarului reprezentand rate lunare
egale cu o valoare de minimum 500 lei, cu exceptia ultimei rate care va fi o rata reziduala, din care se scad deducerile
iegale si comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxelor postale, dupa caz, pe o pericadd de
maximum § ani;

(50) Pondere zilnicd a unui fond- raportul dintre activul net total al fondului $i suma activelor nete ale tuturor
fondurilor calculate in ziua respectiva;

(51) Ponderea medie a unui fond pe o anumita perioadi - media aritmetica a ponderilor ziinice ale fondului pe
perioada respectiva;

{52) Prospectul schemei de pensii private reprezintd prezentul document si cuprinde termenii contractului de
administrare $i ai schemei de pensii,

(63) Provizion tehnic - un volum adecvat de active corespunzator angajamentelor financiare rezultate din
portofoliul de investitii care acopera riscurile biomefrice si pe cele privind investitiile;

(54) Rata de rentabilitate a Fondului reprezinta diferenta dintre valoarea unitaii de fond din ultima zi lucratoare a
perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi jucratoare ce preceda pericada respectiva, totul raportat la valoarea
unitatii de fond din ultima zi lucrétoare ce preceda perioada respectivd; randamentul zilnic al unui fond de pensii
reprezinta diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ziua respectiva §i valoarea unitatii de fond din Ziua precedenta,
totul raportat la valoarea unitatii de fond din ziua precedenta;

(55) Rating reprezinta calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestuia, calificativul
acordat emitentului de catre o agentie de rating ca urmare a evaluérii riscurilor asociate acestuia;

(56) Reverse repo reprezintd un acord prin care Fondul cumpéra active eligibile pentru tranzactionare i care
implica transferul proprietatii asupra activelor eligibile respective de la vanzator la cumpdrator, cu angajamentul
vanzatorului de a rascumpara respeclivele active la ¢ data ulterioar i la un pret stabilit la data incheierii tranzactiel,
(57) Riscuri biometrice - riscurile legate de deces, invaliditate si longevitate;

(58) Schema de pensii private reprezintd sistemul de termene, conditii $i reguli pe baza carora Administratorul
colecteaza i investeste activele Fondului, in scopul dobandirii de cétre participanti a unei pensii administrata privat;
(59) Unitatea de fond reprezint3 o diviziune a activului Fondului care atesta un drept de proprietate Tn Fond,

(60) Valoarea unitatii de fond - raportul dintre valoarea activului net al Fondulut la o anumita data si numdrul total
de unitati ale fondului la aceeasi daté;

Ohiectivele Fondului
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(61) Obiectivul principal al constituirii Fondului este cregterea valorii activelor acestuia in scopul dobandirii de catre
participanti a unei pensii private, conform legislatiei Tn vigoare. Astfel, Administratorul Fondului va gestiona
patrimoniul exclusiv in interesul participantilor, investitiile fiind facute in sensul asigurarii securitatii i profitabilitatii
lor.

{62} Patrimoniul Fondului este distinct si nu poate fi declarat in stare de faliment. Patrimoniul Fondului apartine
participantilor si beneficiarilor acestora in conditiile Legii.

(63) Administratorul va gestiona patrimoniul Fondului cu buna credinta exclusiv in interesul participantilor.

Participantul la Fond si conditii de eligibilitate ale participantilor

{64) O persoana eligibild dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat n urmatoarele
situatii:

a) a aderat la un fond de pensii administrat privat prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de
institutia de evidenta;

b) a fost repartizata aleatoriu de catre institutia de evident3 i validaté la un fond de pensii administrat privat.

(65) Sunt eligibile pentru a fi participanti la Fond persoanele:

a) persoana in varsta de pana la 35 de ani la data luarii in evidentd de cétre institutia de evidenta in sistemul
asigurarilor sociale, n baza documentului de asigurare ;

b) persoanele, altele decat cele prevazute la litera (a), in varsta de panéa la 45 de ani la data semndrii actului
individual de aderare la un fond de pensii administrat privat, care sunt asigurate la sistemul public de pensii si a
céror identitate nu constituie informatie clasificata, potrivit legii. Aceste persoane pot adera la un Fond;

(66) O persoana nu poate participa Tn acelasi timp la mai mult de un Fond.

(67) Aderarea la un Fond este o optiune individuald, oferirea oricarui fel de beneficii colaterale fiind interzisa.

(68) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul de

a participa la Fond.

(69) Toli participantii la Fond au aceleagi obligatji si drepturi si li se aplica un tratament nediscriminatoriu.

Procedura semndrii actului individual de aderare
{70)Actul individual de aderare este completat de ctre persoana eligibilé care adera sau de citre agentul de marketing
pe baza informatiilor furnizate de citre persoana eligibild si este semnat in fata agentului de marketing, cu
exceptia actelor individuale de aderare incheiate in vederea transferului catre un alt fond de pensii administrat
privat si a celor semnate cu semnatura electronica calificata.
{71) Forma actului individual de aderare este cea aprobata de Autoritate. Actul individual de aderare se semneaza
n 2 (doua) exemplare semnate in original i se distribuie astfel:
a) un exemplar va fi pastrat de cétre persoana eligibila care a aderat la Fond;
b) un exemplar va fi pastrat de catre Administrator;
{72) La momentul semnarii actului individual de aderare, agentul de marketing are urmatoarele obligatii:
a) sa solicite o fotocopie a actului de identitate ;
b) s& confrunte datele din actul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum gi cu datele inscrise Tn actul
individual de aderare;
c) sa prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare la data semndrii i s& Tnmaneze gratuit un exernplar al
prospectului simplificat sau la cerere un exemplar al prospectului detaliat, in conformitate cu reglementarile in
vigoare.
d)sa inmaneze persoanei eligibile un exemplar original al actului individual de aderare completat corect gi
semnat, In cazul in care actul de aderare a fost semnat pe suport hértie;.
e)sa puna la dispozitia persoanei eligibile actul individual de aderare semnat, precum §i o copie a acestuia, In
situatia in care actul individual de aderare a fost semnat utilizdnd semnitura biometricad sau semnatura
electronica calificata.
{73) Este interzisa delegarea, imputernicirea sau reprezentarea in relatia cu agentul de marketing.

Dobandirea calitatii de participant
(74) O persoana eligibila conform arl. 64, dob&ndeste calitalea de participant la un fond de pensii administrat privat
in urmatoarele situatii:

a)a aderat la Fond prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de institutia de evidenta;

b) a fost repartizata aleatoriu de cétre institutia de evidenta gi validata la Fond.
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Modalitatea de incetare a calitatli de participant
(75) Calitatea de participant la un Fond inceteazé la data radierii acestuia din Registrul participantilor de catre
institutia de evidentd, in urmatoarele cazuri:

a) prin deschiderea dreptului la pensia privaté,

by prin decesul participantului;

¢) prin pensionarea de invaliditate, potrivit prevederilor legale din sistemul public de pensii, sau potrivit
prevederilor legale incidente din actele normative care reglementeazd acordarea pensiei in cazul unor
categorii profesionale, dupéa caz;

d) prin decizie a administratorului emisa in baza constatarii lipsei viramentelor Tn contul colector al Fondului,
aferente participantului, pe o perioadd de 36 de luni consecutive de la data inscrieri in Registrul
participantilor;

e) prin hotarare judecatoreasca definitiva de desfiintare a actului individual de aderare pentru participantul
respectiv;

f) prin decizie a administratorului de desfiinare a actului individual de aderare, Tn baza constatarti incalcarii
prevederilor art. 116 alin. (2) lit. b) din Lege, ca urmare a reclamatiei participantului;

g) alte situatii previzute de normele Autoritatii.

Drepturile participantulul
{76) Participantul are urmétoarele drepturi:
a) dreptul la 0 pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor de pensionare
pentru limitA de véarsta in sistemul public sau invaliditate in conditiile legii;
b} dreptul de proprietate asupra activului personal;
c) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;
d) dreptul de a se transfera la un alt Fond;
e) de afi informat anual, in scris, asupra activului personal, respectiv numdrul de unitati de fond §i valoarea
lor;
f) de afiinformat de catre Administrator cu privire la orice modificare relevanta a regulilor schemei de pensii
si orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii, normelor emise de A.S.F. i ale prezentului prospect.

Obligatiile participantulut
(77) Participantul are urmatoarele obligatii:
a) sd comunice Administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale personale gi s& transmité
documentele doveditoare, in iermen de 30 de zile calendaristice de la producerea acestora;
b} s3depuna la sediul Administratorulul documentele necesare pentru deschiderea dreptului la pensie privata;
c) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Autontate gi ale prospectului.

Informatii privind politica de investitii si riscurile asoclate. Strategia de investire a activelor Fondului, In
raport cu natura gl durata obligatiilor

(78) Scopul Fondului il constituie colectarea $i investirea n interesul participantilor a contributiilor acestora in
vederea asigurdrii unei pensii, distincta gi care suplimenteaza pensia acordata de sistemul public.

{79) Principalul obiectiv al Fondului 1l reprezintd conservarea, gestionarea i cresterea valorii capitalului investit
(contributiile participantilor) prin investirea prudentiala a activelor Fondului in folosul exclusiv al participantilor,

(80) Tinta principald a politicii investionale a Fondului va fi cregterea in termeni reali a activelor conturilor
participantilor la Fond prin obtinerea unor randamente proportionale cu categoria de grad de risc a Fondului. In
scopul atingerii obiectivelor Fondului, Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategii
investitionale bazata pe utilizarea adecvata a potentialuiui pietelor financiare autohtone §i intemationale.

(81) Tn scopul gestionarii activelor Fondului, Administratorul elaboreaza anual strategia de alocare a activelor ce are
la baza alocarea optim# a disponibilitatiior Fondului Tn instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de
rentabilitate gi risc in conformitate cu prezentul prospect.

Administratorul elaboreaza strategii adecvate si eficace pentru a determina momentul §i modui in care trebuie
exercitate drepturile de vot aferente activelor detinute Tn portofoliul fondului de pensii pe care il administreaza, in
beneficiul exclusiv al participantilor gi al beneficiarilor la fondul de pensii.

Strategiile mentionate prevad masuri si proceduri pentru:

a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul sacietatii;

b) asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si cu politica de investiti a fondului de
pensii ;
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c) prevenirea sau gestionarea oricror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot;

d) evaluarea propunerile referitoare la guvernania corporativé, inclusiv Tn ceea ce priveste reprezentarea in
funciite de membru in consiliu;

e) evaluarea propunerilor referitoare la structura capitalului, impactul social si asupra mediului.

n baza strategiilor mentionate anterior, administratorul intocmeste analize prealabile acordérii mandatului de
exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele financiare detinute tn portofoliu $i intocmeste decizii de exercitare
a drepturilor de vot in numele fondului de pensii. O descriere succinta a strategiilor $i detaliile actiunilor intreprinse
pe baza acestor strategii se pot pune la dispozitia participantilor, la cererea acestora.

Structura portofoliului
{82) Structura de portofoliu a Fondului se va incadra in urméatoarele limite:

. limita limita

Instrumente financiare minima maxima
a) instrumente ale pietei monetare, din care 0% 20%

i) conturi in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate sa functioneze o% 59

pe teritoriul Romaniet, Uniunii Europene sau spafiului Economic European ?

i} depozite in lei sau valutd liber convertibild, la banci aulorizate sa

functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic 0% 20%

European

iy certificate de trezorerie admise la tranzactionare §i care se

tranzactioneazé pe o piatd reglementatd sau tranzactionate pe o piata 0% 20%

secundara bancard din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ?

sau din state apartinand Spatiului Economic European

iv) acorduri reverse repo incheiate cu institulii bancare 0% 5%
b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate la lit. a) pct (iii) din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului 15% 70%

Economic European
c) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritéti ale administratiei publice
locale din Romdnia, state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd
Spatiului Economic European, admise la franzactionare gi care se 0% 30%
tranzactioneaza pe o piatd reglementats din Roménia, state membre ale
Uniunii Europene sau din state apartindnd Spattului Economic European
d) valori mobiliare admise la tranzactionare §i care se tranzaclioneaza pe 0
piatad reglementatd din Romdania, state membre ale Uniunii Europene sau 0% 50%
apartinand Spatiului Economic European, din care.
i) actiuni gi drepturi admise la tranzactionare i care se tranzacfioneaza pe
o pia{a reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene 0% 50%
sau apartindnd Spatiului Economic European
ii) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeazé un instrument derivat 0% 30%

e) titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si care sunt
tranzactionate pe o piata reglementatd din Roménia, din state membre ale 0% 15%
Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European

f) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice
locale din state terfe, admise la tranzactionare §i care se franzaclioneaza pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartindnd Spatiului Economic European

g) obligatiuni emise de Banca Mondial#, Banca Europeand pentru
Reconstruciie §i Dezvoltare, Banca Europeand de Investiti admise la
tranzactionare §i care se tranzactioneazd pe o piaia reglementata din 0% 15%
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand
Spatiului Economic European,

0% 10%
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h) obligafiuni emise de organisme straine neguvernamentale, altele decat cele
mentionate la lit.g), admise la tranzacfionare si care se tranzactioneaza pe o 0% 5%
piata reglementata din Romania ori din state membre ale Uniunii Europene ori
din state apartinand Spatiului Economic European
i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania sau din 0% 5%
state membre ale Uniunii Europene

j) ETC si titluri de participare emise de AOPC infiintate ca fonduri de investitii
inchise, admise la tranzactionare §i care se tranzactioneaza pe o piaja

0, 0,
reglementatd din Romdnia, din state membre ale Uniunii Europene sau L) i
apartinand Spatiului Economic European
k) actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in baza
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr, 39/2018 privind parteneriatul public- 0% 15%

privat, cu modificariie i completarile ultericare, sau n fonduri de investiii
specializate in infrastructura

I) valori mobiliare tranzactionale pe piete reglementate si supravegheate,
emise de fonduri de investili sau societdti care desfagoara activititi de
dezvoltare si promovare imobiliars, de cumpérare §i vanzare de bunuri 0% 3%
imobiliare proprii, de inchiriere i subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau
de administrare de imobile

m) 1% din valoarea totala a activelor fondului de pensii private pot fi allocate in
investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Roménia, din
state ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau
sub forma titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spatiului Economic European; in situatia in care statul romén detine actiuni sau
participatii Tn cadrul acestor entitagj, administratorul poate investi in aceste
instrumente financiare, in procent de pana la 3%; acest procent poate fi majorat
pana la 5% in situatia in care statul roman detine acliuni sau participatii in
cadrul acestor entitati, fondurile de investilii private de capital in care se 0% 1% -5 %
investegte sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare
si rezilienta si domeniile in care se realizeaza investitia sunt supuse aprobarii
Autoritatii de Supraveghere Financiard si a Ministerului Investitillor si
Proiectelor Eurapene, pentru investitiile Tn instrumente financiare in care statul
roman detine actiuni sau participatii in cadru! fondurilor de investitii private de
capital finantate din fonduri alocate prin Planul nationa! de redresare gi
rezilientd normele privind conditiile/criteriite de realizare a plasamentelor de
capital se stabilesc prin ordin comun al ministrului investitillor si proiectelor
europene si al presedintelui Autoritétii de Supraveghere Financiara,

{83) Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului; Tn cazul in care statul roman
detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent, administratorul poate
investi 10% din activele unui fond de pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, fard
a depasi in total 10%. Expunerea fata de un grup de emitenti i persoane afiliate acestora nu poate depési 10% din
activele Fondului. Aceste limite se refera la toate tipurile de investifii permise de Lege §i de prezentul prospect,
inclusiv conturi, depozite bancare, instrumente financiare derivate si operatiuni reverse-repo, cu exceplia titlurilor de
stat.
(84) Expunerea fa{d de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentatid de valoarea de piata a
acestora.
(85) Expunerea fatid de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentata de valoarea dobanzii
acumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculata scazand valoarea sumelor aflate in curs de
decontare aferente tranzactiilor de cumpérare si, dupa caz, sumele alocate subscrierii in oferte publice de vanzare
ale emitentilor persoane juridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o pariicipatie de
minimum 50% din capitalul social.
(86) Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calculut acestul procent s& Tntre atat

actiunile ordinare, cat si acliunile preferentiale;
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b) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;

c) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii sau ETC;

d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat ;

e) 15% din actiunile unei investitii private de capital, prevazuta la art. 82, lit. m,

(87) Administratorul investeste activele Fondului Tn actiuni si drepturi tranzactionate ale emitentilor care indeplinesc
cel putin conditiile de admitere Ia categoria standard a Bursei de Valori Bucuresti.

(88) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele cbligatiuni sau alte titluri de creanta aie emitentilor
din state apartinand Uniunii Europene sau Spatjului Economic European ori statelor terte, care au calificativul,
investment grade” cu exceptia:

a) fitlurilor de stat emise de statul roman si 2 obligatiunilor emise de autoritati ale administratiei publice locale;

b} obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care au garantia explicitd gi integralé a statului roman;

¢) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care indeplinesc cumuiativ urmatoarele criterii:

. au un rating minim cu o treapta sub ratingul Romaniei;
ii.  niciunul din calificativeie de performanta acordate de caire Fitch, Standard & Poor's sau Moody's
nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.

d) obligatiunilor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment grade,
dar niciunul dintre calificativele acordate de catre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor's sau Moody's
nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc cumulativ
urmatoarele criterii:

i.  actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piata reglementata din

Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;
ii. Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;
ii.  Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Prin exceptie de la prevederile art. 88 lit. c) si d), administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private in
obligatiuni corporative fira rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoane juridice din Romania, in cazul in
care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social al emitentului
respectiv
(89) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligatiuni emise de organisme straine
neguvernamentale, care au calificativul investment grade.
(90) (1) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumentele prevazute la art.
82 lit. k) si m), acesta evalueaza tranzactiile selectate luand Tn considerare oporiunitatile i riscurile asociate, tofi
factorii de naturd juridica, fiscald sau financiara ori de altd naturad care afecteaza valoarea, resursele umane gi
materiale, precum §i strategiile, inclusiv strategiile de iegire.
{2) Administratorul se asigurd ca documentele de constituire ale entitatilor prevazute la art. 82 lit. k} si m) cuprind
obligativitatea evaludrii activelor in care acestea investesc in conformitate cu principiul valorii juste, iar entitétile
mentionate realizeaza evaluarea cel putin cu frecventa anuala.
(3) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensit private in instrumentele prevézute la art. 82 lit.
k) si m):
a)) s‘::Iepl.lrw.,\ toate diligentele astfel incat investilia sa fie atent monitorizatd Tn privinta drepturilor fondului de pensii
private si a obligatiilor contrapértii care decurg din documentele semnate intre administrator i administratorul
fondului de private equity;
b) monitorizeazd si evalueazd, fard a se limita la, alocarea activelor si investitile fondului de private equity,
evenimentele corporative ale societatilor in care fondul de private equity a investit, dupa caz, functionarea sistemului
de guvemanta si evitarea conflictului de interese in cadrul fondului de private equity i indeplinirea de catre
administratorul fondului de private equity a obligatiilor fiduciare.
c) se asigura ca portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfagurarii activitatii $i obligatiilor fondurilor de pensii
private.
{4) Posibilitatea de a investi activele fondului de pensti private in actiuni §i obligatiuni emise de societalile de proiect,
sau in fonduri de investitii specializate in infrastructur, prevézute la art. 82 lit. k) sau in investitii private de capital,
previzute la art. 82 lit. m) trebuie s& fie clar precizata in cadrul declaratiei privind politica de investiti a
administratorului §i reflectata corespunzator in politica i procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sa
contina cel putin criterii generale de alegere a emitentului, precum si criterii care sa conduca la o tranzactionare Tn
beneficiul participantilor,
(5} Investirea activelor fondului de pensii fn acfiuni i obligatiuni emise de societatile de proiect, sau Tn fonduri de
investiii specializate in infrastructurd, previzute la art. 82 lit. k) sau in investitii private de capital, prevazute la art,
82 lit. m) poate fi realizatd numai in baza deciziel directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzaclie Tn parte,
fundamentata in scris si care contine cel putin detalii referitoare la emitent, la preful tranzactiei, la durata investitiei,
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precum i orice alte detalii specifice investifiei realizate in conformitate cu documentele de emisiune/contractele

incheiate, dupa caz.

(6) Decizia de investire mentionata la alin. (5) se transmite Autorititii de Supraveghere Financiara la solicitarea

acesteia.

(91) Administratorul incheie tranzactii de tip forward i swap numai cu biinci care au primit calificativul investment

grade sau a caror societate-mama a primit acest calificativ.

{92} Un emitent sau o emisiune este considerat(a) investment grade in urmétoarele situatii:

a) in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(#) de o singura agentie de rating, este considerat(4) a
fi investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la agentia de rating;

b) fin cazul In care emitentul sau emisiunea este evaluat(3) de doua agentii de rating, este considerat(a) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la ambele agentii de rating;

c) in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(d) de trei agentii de rating, este considerat(d) a fi
investment grade dacé a primit cel putin acest calificativ de la cel putin doud dintre agentiile de rating.

{93) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impofriva riscului valutar prin tranzactii cu

instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si opliuni realizate numai pe piete reglementate.

(2) Mdrimea tuturor contractelor aferente instrumentelar financiare prevézute la alin. (1) i alin. (3) pe o anumita

valutd nu poate depési pe toatd perioada definerii lor valoarea expunerii portofoliului Fondului fath de valuta

respectiva.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1}, Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva

riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara pietei

reglementate sub condilia respectarii prevederilor alin. (5) in oricare dintre urmatoarele situatii:

a) pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt dispanibile,
cu condifia ca acestea sa fie folosite Tn completarea unui instrument financiar prevazut la alin. (1),

b} protejarea portofoliului in conformitate cu prevederile alin. (1) nu este posibild prin realizarea de tranzactii
cu instrumente financiare derivate prin intermediul pietei reglementate in conditii in care piata reglementata
respectiva nu este suficient de lichida pentru a asigura posibilitatea initierii sau lichidarii la orice moment
a unor pozili pe instrumente financiare derivate.

{#) Instrumentele financiare derivate negociate in afara piefei reglementate trebuie s& poatd face obiectul unei

evaludri zilnice, de incredere si verificabile i s& poaté, la initiativa administratorului, sa fie vandute, lichidate sau

nchise Tn orice moment la justa lor valoare, cu aceeasi contrapartida cu care a fost incheiata tranzactia initiala.

(5} In cazul tn care protejarea portofoliului fmpotriva riscului valutar se realizeaza prin intermediul instrumenteior

financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorul are obligatia de a utitiza contractele

cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil in Romania si s& se asigure ca acestea
includ cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensérii abligatiilor reciproce ale périlor;

b) conditii care s& asigure respectarea prevederilor alin. (4), inclusiv obligativitatea contrapartide! de a furniza
evaludri zilnice ale pozitillor deschise si dreptul administratorului de a initia fn orice moment vanzarea, lichidarea
sau Tnchiderea pozitiilor deschise.

{6) Contractul cadru ISDA se transmite Autoritalii de Supraveghere Financiara in termen de 5 zile lucratoare de la

data incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zile lucrétoare de [a data modificarii acestuia.

{94) (1) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie s& indeplineasca in mod cumulativ

urmatoarele condiii: (i) sa fie in proprietatea contrapartidei Fondului; (i) s& nu fie gajate sau sechestrate; (iii} s& aiba

o scadents ulterioard scadentei operatiunii efectuate; (iv) s& aibd cupoane scadente ulterior scadentei operatiunii

efectuate; (v) sa fie titluri de stat emise de statul roman.

(2) Termenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.

{95) 1) Administratorul are obligatia de a se asigura c& pe toatd perioada de detinere a instrumentelor financiare

mentionate la art. (82) acestea respecta prevederile art. (88).

(2) In cazul unei abateri pasive de la cerintele de rating, in 360 de zile calendaristice de ia data depagirii limitei,

Administratorul corecteaza, inclusiv prin masuri active, abaterea de la cerinfa privind calfificativul emitentului sau al

emisiunii respective.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), cresterea ratingului Romaniei nu reprezintd o abatere pasiva de la

cerinfele de rating pentru obligaiunile prevazute la art. (88} iit. ¢} i aflate n portofolile Fondurilor la data cresterii

ratingului.

(4) Administratorul are obligatia de a elabora si implementa o procedura referitoare la abaterile pasive de la cerintele

de rating, care sa asigure minimizarea numarului de abateri pasive $i a impactului lor asupra portofoliului Foendului.

(96) (1) Tn cazul Tn care Tn procesul de investire sunt depésite Tn mod pasiv limitele prevazute la art. (82), (83), i

(86), in 30 de zile calendaristice de la data depagirii fimitei, Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze,
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inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele investitionale previzule de actele normative aplicabile si Tn
prospectul schemei de pensii private, cu exceptia limitelor prevazute la art. (86) hit d), pentru care termenut este
de 360 de zile calendaristice;

(2) Abaterea de la limitele prevazute la art. (82), {83) si (86) ca urmare a convertirii contributiilor, a transferurilor
participantilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezinta abatere pasiva, iar administratorul are
obligatia s& corecteze aceste abateri in maximum o zZi lucratoare.

(3) Depasirea limitelor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasérii de dividende, cupoane §i principal sau
a sumelor aferente altor evenimente corporative de care administratorul are cunogtintd sau ar fi trebuit s& aiba
cunostinta inaintea aparitiei evenimentului respectiv nu reprezinta abatere pasiva.

Piefele financiare pe care investegte Administratorul

(97) Administratorul investegte activele Fondului in instrumente tranzaciionate pe piata primard, pe piata
reglementata, pe piala secundara bancara si pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.

(98) In vederea administrarii riscurilor asociate tranzactiondrii in afara pielei reglementate a obligatiunilor municipale
obligatiunilor corporatiste, obligatiunilor emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconsfructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii si obligatiunilor emise de organisme straine guvernamentale, Tn cadrul
procedurii de administrare a riscurilor Administratorul are prevederi ce impun respectarea criteriilor generale de
alegere a contrapartidei, de determinare a pretului si a lichiditatii instrumentului financiar, precum si orice alte criterii
care sa conduca la o tranzactionare in beneficiul participantilor.

(98") In vederea administrarii riscurilor asociate tranzaclionarii in afara piefei reglementate a instrumentelor
financiare derivate cu scopul de a proteja portofoliul de investiiii al Fondului impotriva riscului valutar, in cadrul
procedurii de administrare a riscurilor Administratorul are prevederi ce impun respectarea criteriilor generale de
alegere a contrapartidei, de determinare a pretului si a activului suport, precum si orice alte criterii care conduc la
tranzactionarea in beneficiul participantilor.

{99) Tranzactiile cu obligatiuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, obligatiuni emise de organisme
straine guvernamentale precum §i cu instrumente financiare derivate Tn afara pietei reglementate se realizeaza
numai in baza deciziei Directorului de Investitii, adoptat3 pentru fiecare tranzactie in parte gi fundamentata Tn scris,
si careva contine cel putin detaliile referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului tranzactiei i a lipsei lichiditatii
instrumentului financiar pe piata reglementatd pe care acesta este admis la tranzactionare precum gi a activului
suport.

(100) Administratorul poate tranzactiona pe alte piete in afara celor prevazute la ar. (97) numai Tn urmétoarele
cazuri:

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate de tipul forward si swap prevazute la art. (83) alin
3;

b) tranzactionarea implica titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata;

¢} tranzactionarea implica investitii private de capital;

d) tranzactionarea implica actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect;

e) tranzactionarea implica obligatiuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Banca
Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoliare, Banca Europeana de investitii si
obligatiuni emise de organisme straine guvernamentale.

(101) (1) Administratorul nu poate investi activele Fondului pe care il administreaza in instrumente financiare pentru
care societatea-mama a Administratorului, grupul din care Administratorul face parte sau orice altd persoana afiliata
sau aflatd in mod direct sau indirect in pozitie de control fatd de administrator se afla in oricare din urmétoarele
situatii:

a) entititile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b} entitstile mentionaie administreaza sau controleaza in mod direct sau indirect emitentul instrumentului

financiar respectiv;

c) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactjei respective.
(2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensii privale pe care il
administreaza entitatilor prevazute la alin. (1), cu exceplia ofertelor publice de vanzare sau cumpérare, ofertelor de
tip plasament privat, inclusiv a tranzactillor pe piata primara a titlurilor de stat.
(3} Administratorul nu poate investi activele Fondului pe care il administreaza in instrumente financiare pentru care
depozitarul, societatea-mamé a depozitarulul, grupul din care depozitarul face parte sau orice altd persoana afiliata
sau aflata Tn mod direct sau indirect in pozitie de control fata de depozitar este contrapartea tranzacliei respective,
cu exceptia:
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a) cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut la momentul Tncheierii tranzactiei;
b) schimburilor valutare gi a depozitelor la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii
Europene sau al Spatiului Economic European,

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensii private pe care il
administreaz entitatilor prevazute la alin. (3), cu exceptia ofertelor publice de vanzare sau cumpérare, oferielor de
tip plasament privat, inclusiv a tranzactiilor pe piata primar3 a fitlurilor de stat.
{5) Administratorul nu poate investi activele Fondului pe care 1l administreaza in active care nu pot fi identificate sau
a ciror evaluare este incerta.
(6) Administratorul nu poate inifia, pentru Fondul pe care il administreaza operatiuni de vanzare in lipsa sau de
fmprumut cu valori mobiliare admise la tranzactionare.
(102) Administratorul nu va investi aclivele Fondului Tn titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare sau ale OPCVM — urilor tranzaciionabile care nu respectd cerintele Directivei Europene
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de fege §i
a actelor administrative privind organismele de plasament colecliv in valori mobiliare (OPCVM), publicata in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 302 din 17 noiembrie 2009.
(102} Administratorul poate investi activele fondului de pensii Tn valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca
documentele de emisiune s includd un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare pe
o pial4 reglementata, iar aceastd admitere este asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.
{(1022) Actiunile nou-emise, subscrise in cadrul unei oferte publice de vanzare, se recunosc la data alocarii actiunilor
potrivit dispozitiilor prospectului de oferta. Pana la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, actiunile nou-
emise se evalueaza la pretul din cadrul ofertei publice de vanzare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.
(103} Este interzisé investirea activelor Fondurilor in:

a) societafi care desfagoara cu preponderenia, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitagi in domeniul

producerii gi/sau comercializérii de produse din tutun i alcool,
b) societati care desfagoard, Tn orice procent, activitadli in domeniul jocurilor de noroc, producerii gi/fsau
comercializarii de armament.

(104) Este interzisé investirea activelor fonduriior de pensil private in instrumente financiare securitizate emise in
baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor, a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea i de creare a unui
cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizat3, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum §i a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 i (UE) nr. 648/2012, in baza legislatiei
echivalente din state membre ale Uniunii Europene sau aparfinand Spatiului Economic European sau din state terfe.

Gradul de risc al Fondului
{105) Gradul de risc al Fondului se exprima procentual si se calculeaza ziinic in conformitate cu Norma privind
investirea si evaluarea activelor Fondurilor emisa de Autoritaie, dupa urmatoarea formula:

GradRisc=1 00-ZActivePonderateLaRiscI(ActivTotaI-SumeDecontareTranzitRezolvare)
{106} Fondul ARIPI este un Fond cu un grad de risc Ridicat incadrat in intervalul 25% (exclusiv) §i 50% (inclusiv)
si calculat dupa formula de la art. (105).
{107) Valoarea activului total §i valoarea activelor ponderate la risc se calculeaza conform metodologiei specificate
in norma A.S.F. privind investirea si evaluarea activelor Fondurilor,
(108) Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de risc
declarat la art. {106}, in maximum 60 de zile calendaristice de la data depasirii’scaderii pasive peste/sub limitele
aferente gradului de risc declarat.
{109) Abaterea de la gradul de risc ca urmare a incasarii contributiilor sau ca urmare a transferurilor participantilor
nu reprezintd abatere pasiva.

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse §i proceduri de gestionare a riscurilor

{110} Investitile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri legate

de ratele dobanzii, riscurl legate de ratele de schimb valutar, riscul de pozitie si la riscul de credit.

{(111) Strategia investilionald a Fondului si principiile investitionale implementate de administrator urmaresc o

abordare proactivd a riscurilor, prin identificarea, prevenirea si limitarea acestora fnainte ca evenimentele

generatoare sa aiba loc, precum i prin predefinirea unor solutii tehnice, operationale si financiare specifice in

vederea minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de administrator in activitatea investitionala

sunt:

a) Riscul de piata: riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fiuctuatii nefavorabile ale ratelor de dobanda,
ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata.
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b) Riscul specific; este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. in paralel cu trendurile generale de pe
pietele financiare, evenimente care afecteaza specific un emitent pot afecta valoarea investitiilor. Diversificarea
poate reduce riscul specific, dar nici chiar o seleclie foarte prudentiald a investitiilor nu Tl poate indeparta in
totalitate.

c) Riscul de ratad a dobénzii: este riscul de scadere a valorii de piata a titlurilor gi obligatiunilor cu venit fix din
cauza cresterii ratelor de dobanda.

d) Riscul de credit: riscul de pierdere care rezuitd din fluctuatii ale bonitatii emitenfilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fatd de care sunt expusi administratorul gi Fondul;

e) Riscul valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectata de ratele de schimb valutar pentru activele definute
in alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective creste in moneda de bazi, valoarea acestora exprimata
in lei poate sa scada dacd moneda respectiva se depreciazé in raport cu leul.

f} Riscul de concentrare - riscul ca portofoliul de investitii al administratorului gifsau al Fondului sa fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz.

g) Riscul de lichiditate - riscul ca administratorul gifsau Fondul s& nu poata transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele in disponibilitati banesgti in vederea stingerii obligatiitor.

h) Risc legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o condifie de mediu, sociald sau de guvernania
corporativa care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential,
asupra valorii investitiei.

Metode de evaluare a riscurilor

{112) Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu gradul de risc ridicat al Fondului si aplica reguli de
diversificare prudentd a Fondului, in vederea evitarii dependentei excesive de un activ sau emitent. n pius,
diversificarea Fondului contribuie in general la o scadere a volatilitatii acestuia prin reducerea riscului specific.
{113} Potrivit Legii aplicabile, Autoritatea verifica indeplinirea obligatiei Administratorului de investire prudentiala a
activelor Fondului.

(114) Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doua) persoane angajate ale Administratorului, conform
principiului de separare a initierii tranzactiei de aprobarea efectuérii acesteia.

(115) Administratorul are reglementari proprii, compatibile cu principiile Grupului Generali asupra calitatii activelor
achizitionate i a partenerilor de tranzactionare si administrarea maturitatii investitiilor. Serviciul Administrare a
Riscului calculeazé Tn mod regulat expunerea la risc gi monitorizeaza evolutia acesteia.

(116) Pentru evaluarea riscului de piatd asociat actiunilor din portofoliu se foloseste metoda Value-at-Risk, ce
calculeazs pierderea maxima posibild asteptata a portofoliului, intr-un interval de timp dat, la un anumit interval de
incredere. In cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efectueazd o analizd a
emitentilor ce presupune examinarea situatiilor financiare, a evaludrilor externe ale aceslora date de agentiile de
rating, precum §i a documentelor de emisiune, cu scopul evaluarii capacitélii de plata a emitentului. De asemenea,
in vederea cuantificarii riscului de rat3 a dobanzii in cazul instrumentelor cu venit fix, se analizeaza sensitivitatea
acestora cu ajutorul indicatoriilor de durata si convexitate.

{116") In calitatea sa de administrator de active cu un orizont de timp indelungat, Generali SAFPP considera ca
impactul semnificativ pe care il au factorii de mediu, sociali i de guvernanta corporativa asupra rentabilitafilor pe
termen lung ale claselor de active este extrem de important. Administratorul integreaza riscurile de durabilitate in
procesul de luare a deciziilor de investilii prin identificarea,masurarea si atenuarea riscurilor provenite din factorii de
mediu, sociali §i de guvemanta corporativa. Administratorul considera ¢ integrarea proactiva a factorilor de mediu,
sociali si de guvernanta corporativa in procesul de investifii, pe clase de active, il va sprijini pentru a imbunatati
rentabilitatea portofoliilor administrate si impactul social.

Modalitatea de revizuire a politicii de investitii

(117} Administratorul a elaborat si depus la Autorilate o Declaratie privind politica de investitii, in formé& scrisd, cu
respectarea dispozitiilor Legii si ale normelor emise de A.S.F. Administratorul revizuieste si completeazd Declaratia
privind politica de investifii ori de cate ori intervine o schimbare importanta in politica de investitii, cu acordul
Autoritatii. Dupa fiecare modificare a Declaratiei privind politica de investitii, inclusiv revizuirea $i completarea
acesteia, conform art. 24 alin. (2} din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata,
cu modificarile si completérile ulterioare, Tn termen de 5 zile lucratoare de la data comunicérii deciziei de autorizare
a modificarii de cétre A.S.F., Administratorul informeaza participantii referitor la nova Declaratie privind politica de
investitii, conform procedurilor si metedelor de publicare prevazute de normele emise de A.S.F.

{118) La cerere, Administratorul pune la dispozitia participantilor i beneficiarilor sau, dupd caz, reprezentantilor
acestora declaratia privind politica de investifii prevazuté de Lege.
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(119) Politica de investiii poate fi schimbata in condiiile Legii si ale normelor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia.
Administratorul va modifica politica de investitii cel putin la fiecare 3 ani pentru a efectua corectiile necesare in functie
de rezultatele obtinute in perioada de timp anterioara.

Prevederi legale obligatorii

{120) Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizérilor viltoare.

{121) Activele si pasivele Fondului sunt organizate, evidentiate i administrate distinct, separat de activele si pasivele
celorlalte Fonduri pe care le gestioneaza acelagi Administrator i de contabilitatea proprie a Administratorului, fara
posibilitatea transferului intre Fonduri sau Tntre Fonduri §i Administrator.

{122) Suma totald cuvenitd pentru pensia privata nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite diminuate
cu penalitatile de transfer §i comisicanele legale.

(123) Autorizarea de catre Autoritatea Prospectului schemei de pensii private nu reprezintd o garantie pentru
realizarea obiectivelor investitionale ale Fondului.

(124) Autorizarea de cétre Autoritatea Prospectului schemei de pensii private nu implica in niciun fel aprobarea,
evaluarea sau garantarea de citre Autoritate a calitatii plasamentului in instrumente financiare.

(125) Participarea la acest Fond comporta atat avantajele care ii sunt specifice, cat gi riscul nerealizarii obiectivelor
investitilor, inclusiv al unor pierderi pentru participant. Autorizarea de catre Autoritate a Prospectului schemei de
pensii private nu implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre Autoritate a calitatii plasamentului in
instrumente financiare.

Regimul fiscal al operatiunilor Fondului si al contributiilor participantilor
(126) Investitiile activelor Fondului gi rezultatele acestor investitii se supun impozitarii conform Codului Fiscal si a
legislatiei in vigoare la data aprobarii.

Procedurile de calcul al valoril nete a activelor, a valorii unititii de fond gi modalitatea publicérii acestor
valori

(127) Procedurile de calcul al valoril nete a activelor $i al valorii unitatii de fond sunt in conformitate cu normele
Autoritatii.

(128) Valoarea neta a activelor Fondului = valoarea totala a activelor — valoarea obligatiilor

(129} Calculul valorii unitare a activului net al Fondului pentru o anumita daté se calculeaza astfel:

Valoarea unitara a activului net la acea data = valoarea neta a activelor Fondului la acea daté/Nr. de unitat de fond
la acea data, unde numarul Numarul de unitafi de fond este diferenta dintre numarul total de unitati de fond emise si
numérul total de unitati de fond anulate

(130) Administratorul va calcula si publica saptamanal pe pagina proprie de web valoarea neta a activelor fondului
sl valoarea unitar3 a activului net, in conformitate cu normele Autoritatii.

Procedura de calcul a ratei de rentabilitate a Fondului 3i modalitatea si termenele public&rii acestei valori
(131} Procedura de calcul si de raportare a indicatorilor de rentabilitate ai Fondului este in conformitate cu normele
Autoritatii.

(132} Administratorul calculeazé rata de rentabilitate a fondului de pensii administrat privat, in prima zi lucratoare a
fiecarui trimestru, pentru ultimele 60 de luni si 0 comunica ASF in aceeasi zi.

Caracteristici ale contului individual al participantilor

(133) Fiecare Participant are un cont individual in care se vireaza contributiile si transferurile de disponibilitati.
(134) Participantul este proprietarul activului personal din contul s3u. Activul personal nu poate face obiectul unei
executari silite sau al unei tranzactii, sub sanctiunea nulitatii actelor respective.

{135) Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit peniru acordarea de credite sau pentru a
garanta credite, sub sanctiunea nulitétii.

{136) Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii private.

Informatii privind contributia

(137) Contributia la Fond este parte din contributia individuala de asigurari sociale daterats la sistemul public de
pensii. Contribufia ta Fond se evidentiaza distinct, se deduce din venitul brut realizat de asigurat, in mod similar cu
contributia obligatorie datoratd conform legilor in vigoare.
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Modalitatea de convertire In unitati de fond a contributiilor gl transferurilor de lichidititi Tn conturile
individuale ale participantilor

{(138) Contributiile participantilor si accesoriile acestora regasite Tn contul colector al Fondului nu intra Tn calculul
valorii totale a activelor, pana la data transformarii in unitati de fond a contributjilor gi a transferului de lichiditati in
conturile individuale ale participantilor.

(139) Contributiile la Fond i transferurile de lichiditati banesti se convertesc in unitali de fond i diviziuni ale
acestora, calculate cu 6 (sase) zecimale. Convertirea in unitali de fond se face in maximum 2 (doud) zile lucratoare
de la data incasarii acestora si a identificaril participantului pentru care se pldtesc.

(140) Convertirea contributiilor in unitati de fond se face la ultima valoare unitara a activului net raportata i certificata
de depozitar valabila pentru ziua lucratoare precedent celei in care se efectueaza convertirea.

{141) in cazul transferului la Fond de la un alt Fond, gestionat de un ait administrator nu se va deduce comisionul
de administrare.

{(142) Contributia se converteste in unitéti de fond prin impértirea contribufiei 1a ultima valoare unitara a activului net
raportata si certificata de depozitar. Unitétile de fond dobandite de participant Tn urma convertirii tuturor contributiilor
platite reprezintd numérul de unitati de fond detinute de acesta. Acest numar de unitati Tnmultit cu valoarea la zi a
unei unitati de fond reprezintd activul personal al participantului.

Informatil privind nivelul gi structura cheltuielilor, respectiv comisioanele gi taxele suportate din activul

Fondului

(143) Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt urmétoarele:

a) comisionul de administrare, care se constituie prin deducerea unui procent din activul total al Fondului, dar nu
mai mult de 0,07% pe luné, astfel;
- 0,02% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este sub nivelul ratei inflatiei;
- 0,03% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la un punct procentual peste rata inflatiei;
- 0,04% pe lund dacé rata de rentabilitate a Fondului este cu pand fa 2 puncte procentuale peste rata inflatiei,
- 0,05% pe luna dac rata de rentabilitate a Fondului este cu pan la 3 puncte proceniuale peste rata inflatiei,
- 0,06% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la 4 puncte procentuale peste rata inflatiei;
- 0,07% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este peste 4 puncte procentuale peste rata inflatiei.”

Comisionul de administrare este calculat gi se inregistreaza zilnic ca o obligatie a Fondului. Cheltuielile cu comisionul
de administrare din activul Fondului sunt inregistrate zilnic in calculul valorii activului net.

valoarea zilnica inregistrata este de (comision lunar x12)/365 x valoarea activului total din ziua curenta.

Comisionul de administrare din activul total al Fondului este estimat si inregistrat zilnic in calculul activului net si
regularizat lunar, conform documentelor justificative.

b) taxa de auditare a Fondului, in cuantum anual este de 71.100 lei (inclusiv TVA). Cheltuielile cu taxele de
auditare sunt estimate anual, inregistrate zilnic si regularizate la data plalii acestora, conform documentelor
justificative. Taxa de auditare se plateste conform contractului de audit al Fondului. Administratorul va suporta
din resurse proprii costul unor eventuale servicii de audit suplimentare.

Informatii privind resursele financiare ale Fondului

(144) Resursele financiare ale Fondului sunt urmatoarele:
a) contributiile nete convertite Tn unitati de fond;
b) dobanzile si penalitaile de intarziere aferente contributiilor nevirate in termen;
¢} sumele provenite din investirea veniturilor prevazute la lit. a) sib).

Modalititile de transfer la un alt Fond de pensii administrat privat gi valoarea penalititilor
(145) Transferul la un alt Fond de pensii administrat privat esie o optiune individuala a participantului i se realizeaza
cu indeplinirea procedurii de transfer previzute de Lege si de normele emise de A.S.F..
(146) in situatia in care un participant doreste sa adere la alt Fond, acesta este obligat sa notifice in scris
Administratorul §i s& Ti trimita acestuia o copie dupa noul act de aderare $i 0 copie a actului de ideniitate valabil la
data depunerii documentafiei, cu semnatura in original pe aceeagi pagina cu imaginea reprodusé prin copiere.
(147) Conform prevederilor legale, calitatea de participant la Fond inceteazi la data la care se realizeaza transferul
de disponibilitati, iar calitatea de participant la noul Fond de pensii incepe la aceeasi data.

(148) n cazul transferului Administratorul va percepe 0 penalitate de transfer, in cuantum

de 5%, procent aplicat activului personal al participantului. Penalitatile de transfer vor fi
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percepuie de Administrator in cazul in care transferu! 1a un alt Fond, gestionat de un alt
administrator de Fonduri, se realizeaza mai devreme de 2 (doi) ani de la data validarii ca
participant la Fond.
(149) Tn conditiile Legii §i normelor aplicabile, Administratorul Fondului de la care s-a solicitat transferul informeaza
participantul i noul administrator despre contributiile participantului si transferurile de disponibilitati efectuate tn
numele sau existente la data informdrii.

Obligatiile gi garantiile Administratorului

{(150) Administratorul garanteaza separarea activelor Fondului fala de activele sale gi fata de activele altor Fonduri
administrate.

(151) In cazurile incetarii calitati de participant conform art. (75) al prezentului prospect precum si Tn cazul
transferului la alt Fond, Administratorul garanteaza cé valoarea activelor nete personale nu este mai micé decat
suma contributiilor plitite diminuate cu penalitatile de transfer $i cu comisioanele legale.

(152) Administratorul mentine permanent un volum al provizioanelor tehnice corespunzétor obligatiilor financiare
rezultate din prospectul schemei de pensii private impotriva riscurilor prevazute de Lege si de normele emise de
A.S.F.

(153) Provizionul tehnic se constituie pentru acoperirea riscurilor aferente garantiei investitionale minime, obligatorii,
stabilitd prin Lege. Activele necesare acoperirii provizionului tehnic provin din resursele proprii ale administratorului.
(154) Calculul provizionului tehnic se efectueaza gi se certific de citre un actuar aflat in relatie contractuald cu
Administratorul.

Obligatiile de raportare si informare ale Administratorului

{155) Administratorul publicd cel mai tarziu la data de 31 mal a fiecirui an, un raport anual cu informatii corecte i
complete despre activitatea desfaguraté in anul calendaristic precedent. Administratorul pune raportul anual la
dispozitia oricérei persoane care soliciti dobandirea calitatii de participant.

(156) Anual, Administratorul pune raportul la dispozifia Autoritatii i oricarui participant la Fond .

(157) Administratorul va publica pe pagina proprie de web, pentru Fond, situatile financiare anuale, §i structura
portofoliului de investitii potrivit legil.

(158) Conform normelor in vigoare, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de internet lunar,
pana la finalul lunii urmatoare, structura portofoliului de investitii detaliata, pentru fiecare instrument financiar si pentru
fiecare emitent, cu date referitoare la valoarea actualizata, Tn lel, si ponderea detinuta tn activul total al fondului.
(1581") Administratorul publica pe pagina proprie de internet informatii despre politicile privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investitiile.

(159) Fiecarui participant Administratorul 7i va trimite anual, la adresa de corespondentad comunicatd, o scrisoare,
continand informatii despre: activul personal, respectiv numarul de unitati de fond si valoarea acestora.
Administratorul este obligat 3 transmita participantului, in termen de 10 zile calendaristice, orice informatie relevanta
privind schimbarea regulilor schemei de pensil private.

{160} Administratorul pune, la cerere, la dispozitia participantilor, declaratia privind politica de investitii, conturile si
rapoartele anuale. Fiecare participant primeste, de asemenea, la cerere, informatii detaliate §i de substanta privind:
riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, daca este cazul, portofoliul existent de investitii, precum si informatii
privind expunerea la risc $i costurile legate de investitii.

(161) Daca participantul solicitd, pe langa informarile la care are dreptul gratuit, informatii suplimentare privind
participarea sa la Fond , administratorul este obligat, contra cost, s&-i ofere aceste informafii. Cuantumul tarifului
pentru serviciu la cerere nu poate depasi costul efectiv al punerii la dispozitie a informaliilor.

{162) Tn cazul in care un participant la o schema de pensii private din Roménia isi schimba locul de munca, domiciliul
sau resedinta intr-un alt stat membru al Uniuni Europene sau apariinand Spatiului Economic European,
administratorul fi va comunica, in scris, informatii adecvate referitoare la drepturile sale de pensie privata i optiunile
sale posibile Tn acest caz.

Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii private

(163) Administratorul va propune modificarea si/sau completarea prospectului schemel de pensii private in funclie
de evolutia reala a Fondului §i de schimbarile legislative

{164) Administratorul va adapta prevederile schemei de pensii private la conditiile specifice pietei.

(165) Modificarea prospectului schemei de pensii se realizeza numai cu avizul Autoritatii $i cu informarea ulterioara
a participantilor Fondului, conform dispozitiilor Normetor A.S.F.

{166) (1) Prospectul schemei de pensil private este pus in mod obligatoriu la dispozitia participantilor, gratuit, la
sediul social si la sediile secundare autorizate ale administratorului.
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(2) Prospectul schemei de pensii private se publica Th mod obligatoriu pe pagina de internet a administratorului.

(3) Dupa fiecare madificare avizatd de A.S.F., prospectul se republicd integral pe pagina de intemet a
administratorului $i se anunta cel putin Intr-un cotidian national, n termen de 5 zile lucratoare de la comunicarea
avizului de catre Autoritate.

Modalitatea de plata a activului personal in caz de pensionare pentru limita de varsta, invaliditate si de deces
{167) Participantul are dreptul la o pensie privata de la data indeplinirii conditiilor de pensionare pentru limita de
varsta in sistemul public.

(168) Activul personal net este folosit exclusiv pentru achiziionarea unei pensii private, cu exceptia cazurilor
previzute de legislatia aplicabila.

(169) Participantul care beneficiazé de pensie pentru limit de varsta, in conditile Legii pensiilor publice, respectiv
de o calegorie similara de pensie stabilitd in baza legilor care reglementeaza acordarea pensiei in cazul unor
categorii profesionale, dupé caz, are dreptul sa primeasca contravaloarea activului personal net, ca ptatad unica sau
pl&li esalonate, la cerere.

(1) Pentru a primi contravaloarea activului personal net in conditiile Legii si a normelor A.S.F., participantul, personal
sau prin mandatar, depune la administratorul fondului de pensii administrat privat urméatoarele documente:

a) cererea scrisa prin care solicita plata drepturilor cuvenite;

b) decizia administrativi privind acordarea pensiei pentru limita de varsta sau a unei categorii similare de pensie;

c} actul de identitate/pasaportul emis de catre autoritatile romane, dupa caz,valabil la data depunerii cererii de plata;
d) procura speciald si autenticd, in cazul mandatarului.

(2) Documentele prevazute la alin. (1) se prezinta astfel:

a) in original pentru documentele prevazute ia alin. (1), administratorul pasirand pentru documentele prevazute la lit.
b), c) si d) copiile acestora, dupd ce verificil si certifica conformitatea cu originalul;

b) in original pentru documentul prevazut la alin. (1) Iit. a), In copie legalizatd pentru documentele previzute 1a alin.
{1) lit. b) si d) si in copie pentru documentul prevazut la alin. (1) it. c), pentru documentele transmise prin intermediul
serviciilor postale sau similare.

(3) Tn cazul in care participantul este reprezentat prin mandatar, mandatarul prezinta actul s3u de identitate valabil
la data depunerii cererii §i depune copia acestuia, impreuna cu documentele prevazute la alin. (1) $i in forma
precizata la alin. (2), administratorul pastrand copia dupéa ce verifici i certifica conformitatea cu originalul.

(4) in cererea scrisa depusa la sediul Administratorului prin care solicita plata drepturilor cuvenite, participantul sau
mandatarul indica varianta de plata a activului personal net {plata unica sau plati esalonate) precum si modalitatea
aleasa de efectuare a platii sumelor cuvenite (prin virament Tn cont bancar sau prin mandat postal), cu specificarea
tuturor informatiilor necesare efectudrii platii.

(5) In cazul in care participantul solicita plata activului personal net prin virament in cont bancar, acesta are cobligaia
campletarii documentatiei prevézute la alin. (1) cu extrasul de cont care certifici codul IBAN §i titularul sau cu orice
fel de document emis de institutile de credit care s& ateste titularul contului si IBAN-ul asociat acestuia.

(6) Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului se efectueaza prin virament in cont bancar sau
prin mandat postal, Tn termen de 30 de zile calendaristice de la data depunerii documentatiei prevazuté alin. (1) si
numai catre participantul Fondului, reprezentarea prin mandatar a acestuia fiind permisd numai pentru depunerea
cererii §i a documentelor insotitoare.

(7) In situatia in care, documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constaté depunerea acestora intr-o forméa
necorespunzatoare, precum si lipsa unor documente, se va solicita participantului sau mandatarului completarea ori
inlocuirea acestora, dupé caz. Orice solicitare de completare ori de inlocuire duce la intreruperea termenului de 30
zile calendaristice, un nou termen incepand s curgé de la data depunerii documentatiei complete.

(8) Suma cuvenita i care urmeaza a fi transferata din contul de operatiuni Tn contul DIP pentru plata unici, respectiv
plata esalonata, se calculeaza avand la baza ultima valoare unitard a activului net, calculatd i raportatd de
administrator si depozitar pentru ziua lucratoare precedenta celei in care se face transferul, iar din suma care
urmeaza a fi platitd din contul DIP pentru plata unica, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legale i
comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxele postale, dupa caz.
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(9) Anularea unitatilor de fond aferente platii contravalorii activului personal net al participantului se efectueaza in
aceeasi zi cu plata sumei prevazute la alin. (8) din contul operational tn contul DIP pentru plata unica, respectiv plati
esalonate al Fondului, plata din conturile DIP cétre participant realizdndu-se cel mai tarziu in ziva lucratoare
urmatoare in cazul platilor unice respectiv conform graficului stabilit de c&tre administratorul fondului in cazul platilor
esalonate.

(10) Administratorul are obligatia sa plateascad participantului valoarea cea mai mare dintre valoarea activului
personal net calculat in conformitate cu prevederile alin. (8) gi valoarea rezultata din aplicarea garantiilor prevazute
in prospect.

(170} (1) Participantul care beneficiaza de pensie de invaliditate, in conditiile Legii pensiilor publice, respectiv de o
categorie similard de pensie stabilitd in baza legilor care reglementeaza acordarea pensiei in cazul unor categorii
profesionale, dupa caz, va obtine, in condiiile Legilor in vigoare gi a Normelor A.5.F., suma egala cu activul sau net
fie ca o platd unicd sau in plati esalonale, la cerere. Plata pensiei private se face catre participantul Fondului,
reprezentarea prin mandatar a acestuia fiind permisad numai pentru depunerea cererii i a documentelor insolitoare.

{2) Pentru a primi contravaloarea activului personal net in conditiile Legii si a normelor A.S.F., participantul, personal

sau prin mandatar avand procurd speciald §i autentica, depune la Administrator urmatoarele documente:

a) cererea scrisd prin care solicitd plata drepturilor cuvenite,

b) decizia administrativd valabild privind acordarea/recalcularea/revizuirea pensiei de invaliditate, dupd caz,
respectiv a unei categorii similare de pensie;

¢) actul de identitate/pasaporiul emis de catre autoritatile romane, dupa caz, valabil la data depunerii cererii de
plata;

d) certificatul de incadrare in grad de handicap grav sau accentuat eliberat de comisiile teritoriale de evaluare a
persoanelor adulte cu handicap sau o declaratie pe propria réspundere privind faptul ¢ nu define acest certificat,
dupa caz;

e) procura speciald gl autentica, In cazul mandatarului.

(3). Documentele previzute la alin. (2) se prezintd astfel:

a) n original, pentru documentete prevazute la alin. (2), administratorul pastrand pentru documentele prevéazute la
alin. {2) lit. b)-f) copiile acestora, dupa ce verifica si certificd conformitatea cu originalul;

b) n original, pentru documentul prevazut la alin. (2) lit. a), in copie legalizatd pentru documentele prevazute la alin.
(2) lit. b), ¢), e) si f) si in copie pentru documentul prevazut la alin. {2) lit. d), pentru documentele transmise prin
intermediul serviciilor postale sau similare.

{4} Tn cazul in care participantul este reprezentat prin mandatar, mandatarul prezinta actul sau de identitate valabil
la data depunerii cererii 5i depune copia acestuia, impreund cu documentele prevazute la alin. (2) si in forma
precizata la alin. (3), administratorul pastrand copia dupé ce verifica i certifici conformitatea cu originalul.

(5) Tn cererea scrisé depusa la sediul Administratorului prin care solicitd plata drepturilor cuvenite, participantul sau
mandatarul indica varianta de plata (plata unica sau plati esalonate) precum si modalitatea aleasa de efectuare a
platii sumelor cuvenite (prin virament fn cont bancar sau prin mandat pogtal), cu specificarea tuturor informatiilor
necesare efectudrii platii.

(6) Tn cazul in care participantul solicita plata activului personal net prin virament in cont bancar, acesta are obligatia
completérii documentatiei prevazute la alin. (2) cu extrasul de cont care certifica codul IBAN si titularul sau orice fel
de document emis de institutiile de credit care sa ateste titularul contului si IBAN-ul asociat acestuia.

(7) Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului se efectueaza prin virament in cont bancar sau
prin mandat postal, In termen de 30 de zile calendaristice de la data depunerii documentatiei prevazuta la alin. (2} si
numai catre parficipantul Fondului, reprezentarea prin mandatar a acestuia fiind permisa numai pentru depunerea
cererii i a documentelor insofitoare.

{8) Tn situatia in care, documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constatd depunerea acestora intr-o forma
necorespunzatoare, precum gl lipsa unor documente, se va soficita participantului sau mandatarului completarea ori
inlocuirea acestora, dupa caz. Orice solicitare de completare ori de inlocuire duce la intreruperea termenului de 30
zile calendaristice, un nou termen incepand sa curga de la data depunerii documentatiei complete.
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(9) Sura cuvenita si care urmeaza a fi transferata din contul de operatiuni tn contul DIP pentru platé unica, respectiv
plata esalonata, se calculeazd avand la baza ultima valoare unitara a activului net, calculatd §i raportatd de
administrator $i depozitar pentru ziua lucratoare precedentd celei in care se face transferul, iar din suma care
urmeaza a fi platita din contul DIP pentru platd unica, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legale si
comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxele postale, dupa caz.

{10) Anularea unitatilor de fond aferente plaii contravalorii activului personal net al participantului se efectueaza in
aceeasi zi cu plata sumei prevazute la alin. (9) din contul operational in contul DIP pentru plata unica, respective
pentru plati esalonate al Fondului, plata din conturile DIP cétre participant realizindu-se cel mai tarziu in ziua
lucratoare urmétoare in cazul platilor unice respectiv conform graficului stabilit de cétre administratorul fondului in
cazul platilor esalonate.

(11) Administratorul are obligatia s3 plateasca participantului valoarea cea mai mare dintre valoarea activului
personal net calculat in conformitate cu prevederile alin. (9) gi valoarea rezultata din aplicarea garantiilor prevazute
in prospect.

(171) (1) in cazul decesuiui unui participant inainte de transferul activului personal net catre un fond de plata a
pensiilor private, beneficiarilor li se deschide céte un cont la ultimul Fond de pensii la care a contribuit participantul
decedat, in care se transfera activele cuvenite fiecéruia.

(2) Drepturile beneficiarilor previizuti la alin. (1) sunt aceleasi cu cele ale participantilor la acel fond de pensii.

(172) (1) Beneficiarul are dreptul sa opteze intre:

a) cumularea conturilor la un singur fond de pensii administrat privat, dac are calitatea de participant la un ait fond
de pensii administrat privat;

b) plata unicd sau plati esalonate la cerere, a contravalorii cotei-parti cuvenite din activul persaonal net al
participantului decedat, in rate, pe o perioada de maxim 5 ani, fara a datora penalitati, indiferent daca beneficiarul
are sau nu calitatea de participant.

(2) Plata drepturilor beneficiarului se face in termen de 30 de zlle calendaristice de la data solicitérii acestora.

(173) (1) Pentru a primi contravaloarea activului personal net conform art. (172} lit. b}, fiecare beneficiar, personal
sau prin mandatar avand procura speciala §i autentica sau prin curatorftutore in baza documentului emis de instanta
de tutela in forma definitivs, va depune la Administratorul Fondului urmatoarele documente:

a} cerere scrisd prin care solicita plata drepiurilor cuvenite;

b) cerificatul de deces,

c) certificatul de mostenitorfiegatar, cerdificatul de mostenitor suplimentar, actul de partaj voluntar, dupa caz,
sau hotararea judecitoreascd definitivd, din care sé rezulte calitatea de mostenitor/legatar i cota-parte
cuvenita din activul personal net al participantului decedat;

d) actul de identitate/pasaportul emis de catre autoritatile romane, dupa caz, valabil la data depunerii cererii
de plata.

e) procura speciald si autenticd, In cazul mandatarului.

{2) Documentele prevazute la alin. (1) se prezinta astfel:

a) in original, pentru documentele prevazute la alin. (1), administratorul pastrand pentru documentele previzute la
alin. (1) lit. b)-e) copiile acestora, dupa ce verifica §i certifica conformitatea cu originaiul;

b) in original, pentru documentul prevazut la alin. (1} lit, a), in copie jegalizata pentru documentele prevazute la alin.
(1) lit. ©) si e) si in copie pentru documentele prevézute la alin. (1) lit. b) §i d), pentru documentele transmise prin
intermediul serviciilor postale sau similare.

(3) In situatia In care, documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constats depunerea acestora intr-o forma
necorespunzitoare, precum i lipsa unor documente, se va solicita beneficiarului’beneficiarilor completarea ori
inlocuirea acestora dupa caz. Orice solicitare de completare ori de inlocuire duce la intreruperea termenului de 10
zile lucratoare, care incepe sa curgd de la data depunerii documentatiei complete.

(4) Plata sumei prevazute la alin. (1) se efectueaza exclusiv catre beneficiarul participantului decedat, mandatarul
fiind reprezentantul beneficiarului numai pentru depunerea cererii $i a documentelor Tnsotitoare.
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(5) in cererea scrisa depusd la sediul Administratorului prin care solicita plata drepturilor cuvenite beneficiarul sau
mandatarul indica varianta de plata (plata unica sau plati esalonate) precum s modalitatea aleass de efectuare a
platii sumelor cuvenite (prin virament n cont bancar sau prin mandat postal), cu specificarea tuturor informatiilor
necesare efectudrii platii.

(174) in situatia in care beneficiarul este reprezentat de mandatar, de ocrotitorul legal sau de curatorul desemnat in
acest sens, acesta depune actul sau de identitate, valabil la data depuneril cererii, impreuna cu documentele
prevazute la art. (173) alin. (1) si in forma precizata la alin. (2), administratorul pastrand copia acestuia dupa ce
verifica si certifica conformitatea cu originalul.

{175) (1) Beneficiaru! care este participant la un fond de pensii administrat privat nu poate ceda prin actul de partaj
mentionat la art. (173} alin. (1) lit. ¢) dreptul de proprietate asupra contravalorii activului net al participantului decedat.
In cererea transmisd Administratorului, beneficiarul are obligatia de a specifica calitatea de participant la un alt fond
de pensii administral privat si denumirea acestuia, daca este cazul.
(2) Administratorul are obligatia s se asigure dacé beneficiarul are calitatea de participant la un fond de pensii
administrat privat.
(176) (1) In cazul beneficiarilor minori, cererea este semnata, dupa caz, de cétre:

a) Persoana care exercita drepturile si obligatile parintegti fald de minor, respectiv pdrini, parintele

supraviefuitor, tutorele sau alta persoand care exercitd aceste drepturi gi obligatii potrivit legii,

b) curatorul desemnat special in acest sens.
(2) Beneficiarii minori cu capacitatea de exercitiu restrénsa semneazi cererea impreund cu ocrotitorul legal sau
curatorul, dupé caz.
(3) In toate cazurile prevazute la alin. (1) si alin. 2, plata activului personal net al participantului decedat se efectueaza
intr-un cont bancar deschis pe numele minorului sau prin mandat postal la adresa de domiciliu a minorului.
{177) (1) in cazul beneficiarului care are calitatea de participant {a un fond de pensii administrat privat, transferul
sumelor de bani reprezentand contravaloarea activelor cuvenite fiecarui beneficiar fn contul personal detinut la alt
fond de pensii administrat privat, unde are calitatea de participant, se va efectua in termen de 30 de zile calendaristice
de la data solicitsrii, iar anularea unitatilor de fond se realizeaza in aceeasi zi cu ziua transferului, in baza
documentelor prevazute la art. (173).
(2) Plata sumei reprezentand cota parte cuvenitd din activul personal net al participantului va fi efectuata prin
virament bancar sau prin mandat postal pentru fiecare beneficiar, in termen de 30 de zile calendaristice de la data
completarii documentelor prevazute la art. {173).
{178) (1) Suma cuvenita si care urmeaza a fi transferata din contul de operafiuni in contul DIP pentru plata unicd,
respectiv plata esalonata, se calculeaza avand la baza ultima valoare unitara a activului net, calculata si raportata
de administrator gi depozitar pentru ziua lucratoare precedenta celei in care se face transferul, iar din suma care
urmeaza a fi platita din contul DIP pentru piata unica, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legale.
(2} Anularea unitatilor de fond aferente platii contravalorii activului personai net al participantului se efectueaza in
aceeasi zi cu plata sumei previzute la alin {1) din contul operational in contul DIP pentru plata unica, respectiv pentru
plati esalonate, plata din conturile DIP catre participant realizau-se cel mai tarziu Tn ziua lucratoare urmétoare in
cazul platii unice si conform graficului stabilit de cétre administratorul fondului in cazul platilor esalonate.
(3) Comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau, dupd caz, taxele postale sunt deduse din suma
reprezent&nd activul net al participantului platita ca plata unica respectiv din sumele platite esalonat.
{(179) (1) Contul participantului decedat rdmane activ pe o perioada de 12 luni de la data decesului. in aceasta
perioada se pot primi contributji §i se pot efectua regularizari.
{2) Dupa incheierea perioadei mentionate la alin. (1), in termen de 10 zile lucratoare de la data primirii raportului de
la institulia de evidents, Administratorui solicita beneficiarulubeneficiarilor participantului decedat reconfimarea
detaliilor privind referiniele de plata avute in vedere la procesarea piatii sumelor provenite din activul net si verifica
daca acesta/acestia a/au devenit participant/participanti 1a un fond de pensii administrat privat.
{3) In termen de 10 zile lucrétoare de la primirea informatiilor soficitate Administratorul efectueazé transferul sau
plata, dupa caz, a contravalorii activului personal net acumulat de la data platii, conform prevederilor legale in
vigoare, pana la data curent si inchide contul participantului decedat.

Dreptul participantilor si al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiei privale este
imprescriptibil.

{180} Conform prevederilor legale se va adopta o lege speciald privind organizarea $i functionarea sistemului de
plata a pensiilor regiementate si supravegheate de Autoritate.
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(181) In cazul in care participantul’beneficiarii au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele dispozitii : (a)
Plata se efectueaza in data de 10 a fiecarei luni; (b} Administratorul stabileste si transmite, in termenul prevazut de
normele Autoritatii, participantului/beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin (i) data i cuantumul
fiecarei plati esalonate (i) soldul ramas dupa fiecare plata (iii) valoarea ratei reziduale {c) Participantii/Beneficiarii
aflati in plata esalonata au dreptul, pe tot parcursul derularii platilor, sa solicite maodificarea tipului de platé a activului
personal net, respectiv din plata esalonata in platé unicd, modificarea valoril ratei i a modalitatii de plata

Date cu caracter personal

{182) Datele participantului cu caracter personal pot fi prelucrate numai cu acordul exprimat in scris de catre acesta
la incheierea actului individual de aderare, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului UE 2016/679 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date si a
legislatiei nationale in vigoare

Administratorul prelucreaza datele cu caracter personal ale participanttlor la fond in scop contractual si legal:

a. fin vederea indeplinirii obligaliilor sale legale rezultdnd din administrarea fondului de pensii administrat
privat conform prevederilor din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat,
republicata, cu modificarile si completarile ultericare, si a normelor emise in aplicarea acesteia;

b. fn vederea indeplinirii obligatiilor care sunt in sarcina administratorului ca urmare a incheierii actului
individual de aderare, pentru gestionarea relatiei cu participantii, inclusiv solutionarea cererilor,
sesizarilor $i reclamatiilor ce i sunt adresate;

c. In scopuri de marketing direct si publicitate, in situatia in care participantul isi da acordul pentru
prelucrarea datelor cu caracter personal Tn acest sens.

Administratorul prelucreaza datele participantilor cu caracter personal pe durata contractuala, pana la expirarea
obligatiilor legale/contractuale si conform termenelor de arhivare prevazute de legislatia in vigoare,

(183) Conform legislatiei nationale aplicabile in vigoare, Participantii beneficiazd de dreptul de interventie si
accesare a datelor personale si de dreptul de a nu fi supusi unor decizii individuale. Regulamentul UE 2016/679/UE
confera urmatoarele drepturi persoanelor carora li se prelucreaza date personale: dreptul la acces, dreptul 1a
portabilitatea datelor, dreptul la opozitie, dreptul la rectificare, dreptul la stergerea datelor, dreptul la informare,
dreptul de a nu face obiectul unor decizii bazate exclusiv pe prelucrarea automata, inclusiv crearea de profiluri,
dreptul de a se adresa cu o plangere Autoritatii Nationale de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter Personal
si dreptul la restrictionarea prelucrarii.

(184} Participantii pot exercita aceste drepturi, printr-o cerere scrisa, datata si semnata, adresata Administratorului
prin urmatoarele modalitati de contact: Bucuresti sector 1, Piata Charles de Gaulle, nr. 15, etaj 1, Responsabilul Cu
Protectia Datetor Cu Caracter Personal din cadrul Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private
S.A. 1a adresa de e-mail: gdpr.ro@qenerall.com sau telefonic la nr, +4021.308.38.72.

(185) Mai mult, orice Participant va avea dreptul de a se adresa instan{ei pentru protectia oricdruia din drepturile
garantate de legislatia nationala aplicabilasi pentru a i se repara orice prejudiciu pe care l-ar putea suferi ca urmare
a procesarii datelor sale cu caracter personal,

Dispozitii finale

Pe pagina proprie de internet pot fi consultate gratuit prezentul prospect, prospectul simplificat al schemei de pensii,
contractul de administrare si contractul de societate, precum i toate informatiile -prevazute a fi publicate electronic
- de normele A.S.F., privitoare Ia obligatiile de informare i fransparenta.
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