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PROSPECTUL SIMPLIFICAT
al Schemei de Pensii Private pentru Fondul de Pensii Administrat Privat ARIPI

Autoritatea competenta in domeniul reglementarii i supravegherii sistemului de pensii private din Romania este
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F. sau Autoritatea), cu sediul in Bucuresti, Splaiul Independentei nr.
15, sector §, cod postal 050092, sector 5, tel. (+4) 021-668.12.08, , fax: (+4) 021-659.60.51 , adresa de e-mail:
office@asfromania.ro (denumitd in continuare Autoritatea).

Denumirea fondului: Fond de Pensii Administrat Privat ARIPI (denumit in continuare Fond)

Categoria de grad de risc: Categoria de grad de risc al Fondului este Ridicat cu grad de risc cuprins intre 25%
{exclusiv) si 50% (inclusiv).

Fondul este autorizat de A.S.F. prin Decizia nr. 96/21.08.2007 si este inscris in Registrul Autoritatii prin codul FP2-
49,

Prospectul schemei de pensii private a fost autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 64/03.08.2007

Numarul si data ultimului aviz de modificare a prospectului:

Data republicarii prezentului prospect al schemei de pensii private;

Denumirea administratorului: GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(denumitd in continuare Administrator).

Sediul Administratorului este in Bucuregti, Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1, cod postal 011857, numar
de ordine In Registrul Comertului Bucuresti J40/13188/2007, cod unic de Tnregistrare: 22080825, Capital social
integral vérsat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 63/2007, Cod inscriere in registrul A.S.F.: SAP-RO-
22093262, Companie membra a Grupului Generali listat in Registrul Grupurilor de asigurare gestionat de citre IVASS
sub numarul 26, tel. 4021.313.51.50; fax: 4021. 313.51.70; web-site: https./pensii.generali.ro; adresa de e-mail:

pensii.ro@qenerak.com.

Administratorul este o societate pe acfiuni administrata in sistem dualist. Organele de conducere ale acestuia sunt:
Consiliul de Supraveghere si Directoratul. Consiliul de Supraveghere este format din trei membri, desemnati de catre
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor. Directoratul este format din trei membri desemnati de Consiliul de
Supraveghere.
Actionariatul Administratorului are urmatoarea structura:
a) Generali CEE Holding B.V, Olanda cu o cota de participare de 99,99% la capitalul social al Administratorului;
b) Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, cu o cota de participare de 0,01% la capitalul social al
Administratorului.
In structura actionariatului Administratorului nu exista actionari persoane fizice,

Informatii despre depozitar

Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generale S.A. (denumita in continuare Depozitar), codul unic de
inregistrare: 361579, Avizul A.S.F. nr. 21/12.06.2007, Cod inscriere in Registrul A.S.F.: DEP-RO-373958, web-site
http:/Awww . brd.ro.

Informatii despre auditor

Denumirea auditorului care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului: KPMG AUDIT S.R.L. (denumit3 in
continuare Auditor financiar), avand cod unic de inregistrare nr. 12997279, Aviz nr, 67 din 08.08.2007, Cod de
ingcriere in Registrul A.S.F.: AUD-RO-13009626, web site: http:/www kpmg.ro/.

Definitiile termenilor utilizati in continutul prospectului schemei de pensii private

(1) Definitiile prezentate in prezentul prospect se completeaza cu definitile prevazute de legistatia in vigoare din
domeniul pensiilor private;

(2) Abatere pasiva de la limitele investitionale reprezintd depéasirea ori scaderea fata de iimitele investifionale
aparuta fara ca administratorul sa cumpere sau sa vanda instrumentele financiare respective;

(3) Abatere pasiva de la gradul de risc reprezints depasirea ori scaderea fatd de limitele de incadrare a gradului
de risc aparuta fard ca administratorul s& cumpere sau s& vand3 instrumente financiare:
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(4) Abaterea pasiva de Ja cerintele de rating — neindeplinirea cerintelor de rating pentru un instrument financiar
aflat in portofoliul Fondului, ca urmare a scaderii sau retragerii ratingului de catre agentiile de rating Fitch, Moody's
$i Standard&Poor's;

{5) Activele Fondului reprezinta instrumentele financiare, inclusiv instrumentele financiare derivate, precum gi
numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participantilor;

{6} Activul personal reprezintd suma acumulata in contul unui participant, egald cu numarul de unitati de fond
detinute de acesta inmultite cu valoarea la zi a unei unitati de fond;

{7} Activul net total al Fonduiui la o anumita data reprezinta valoarea care se obtine prin deducerea valorii
obligatilor Fondului din valoarea activelor acestuia la acea data;

(8} Actul individual de aderare reprezinta un inscris prin care o persgana isi manifestd actul de vointa de a fi parte
Ia contractul de societate civila $i la prospectul schemei de pensii private;

(9) Administratorul este GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. autorizata de
A.S.F. pentru a administra fonduri de pensii private;

(10)Agent de marketing al Fondului - persoana fizicd sau juridicd mandatata de administrator sa obtind acordul de
aderare al participantilor;

(11) Agentii de rating - agentiile internationale de evaluare a riscului ale caror calificative sunt luate in considerare
la incadrarea instrumentelor financiare in categoria ,investment grade” sunt Fitch, Moody's si Standard & Poor's;
(12) Angajatorul reprezinta persoana fizica sau juridica ce poate, potrivit legii, s& angajeze forta de munca pe baza
de contract individual de munca, potrivit Legii numarul 53/2003 — Codul muncii. cu modificérile si completarile
ulterioare, sau pe baza de raport de serviciu, potrivit Codului administrativ, cu modificarile si completarile ulterioare:
(13) Beneficiarul reprezinta mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil;

(14) Autoritatea de Supraveghere Financiara (Autoritatea) - reprezintd autoritatea administrativa autonoma, de
specialitate, independenta, autofinantata. cu personalitate juridica, a carei autoritate se exercita pe intreg teritoriul
Romaniei si care functioneaza in conformitate cu prevederile Odonantei de Urgenta a Guvernului nr, 93/2012 privind
infiintarea, organizarea i funclionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu madificarile si completarile uiterioare:

(15) Calificativ investment grade - nivel de performant3 acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in
lipsa acesteia, emitentuiui de catre agentiile de rating Fitch, Moody's si Standard&Poor's conform grilelor de evaluare
specifice acestora, respectiv calificativ mai mare sau cel putin egal cu BBB-, BBB-, Baa3;

(16) Calificativ noninvestment grade - nivel de performants acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau,
in lipsa acesteia, emitentului de catre agentiile de rating Fitch, Moody's si Standard&Poor's conform grilelor de
evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mic de BBB-, BBB-, Baa3;

(17)Contributiite reprezinta sumele platite de catre participanti $i/sau in numele acestora la un Fond:

(18) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conform normelor Autoritatii folosite pentru plata activelor nete,
respectiv :

a) contul DIP pentru plata unicd - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata unica a
contravalorii activului personal net al participantului la fond in caz de invaliditate, in caz de deces si in caz de
deschidere a dreptului acestuia la pensie

b) contul DIP pentru plata esalonata - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata
esalonata a contravalorii activului personal net al participantului la fond in caz de invaliditate, in caz de deces siin
caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie.

{19) Deduceri legale reprezinta comisioane bancare si penalitatea de transfer aplicatd activului personal al
participantului la Fond, in cazul transferului acestuia la un nou Fond:

(20) Dreptul la pensie privata - este dreptul castigat de participant de la data indeplinirii conditiilor de pensionare
pentru limita de varsta in sistemul public;

(21} Exchange traded commodities (ETC) - entitati admise la tranzactionare pe o piata reglementat3 din Romania,
din state membre ale Uniunii Eurcpene, din state apariinand Spatiului Economic European sau din Statele Unite ale
Americii, special create pentru a urmari performanta unui indice referitor la marfuri sau a pretului uneia sau a mai
multor marfuri si pentru care exists cel putin un formator de piatd (market maker) a carui responsabilitate consta
in a se asigura ca pretul instrumentelor financiare emise de ETC urmareste evolutia indicelui sau a
marfiyfmarfurilor respective:;

(22} Fondul de Pensii Administrat privat ARIP| (Fondul) reprezinta Fondul constituit prin contract de societate
civila, incheiat intre participanti, in conformitate cu prevederile Codului Civil referitoare Ja societatea civila particulara
$i cu dispozitiile Legii si normelor in vigoare;

(23) Directiva MIFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei
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2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului, publicats

n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;

(24) Institutie de colectare - institutia care are ca atributie legala colectarea contributiilor individuale de asigurari

sociale, respectiv Agentia Nationala de Administrare Fiscal;

(26) Institutie de evidenti - institutia care are ca atributie legald evidenta asiguratilor din sistemul public de pensii,

respectiv Casa Nationala de Pensii Publice (CNPP) si casele sectoriale de pensii,

(26} Instrumentele financiare reprezints;

a) valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

¢) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an si certificate de depozit:

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare final in fonduri:

e) contracte forward pe rata dobanzii;

f) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

9) optiuni pe orice instrument financiar prevazut a lit. a) -d), inclusiv contracte similare cu decontare final in fonduri;
aceasta categorie include i optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii:

h) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru al Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European ori pentru care s-a facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o
astfel de piata.

(27) Instrumentele financiare derivate reprezintd instrumentele definite la literele d $i g de [a art. (26) de mai sus,

combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate astfel prin reglementdri ale A.S.F. Sectorul

Instrumentelor si Investitilor Financiare:

(28) ISDA - International Swap and Derivates Association:

(29) Legea reprezinta prevederile Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu

modificarile si completarile ulterioare;

{30) Lichiditatile banesti reprezinta, in contextul transferului participantului la un nou Fond, suma ce urmeaza a fi

efectiv transferata si care se obtine prin aplicarea deducerilor legale activului personal calculat de catre Administrator

la data solicitarii transferuiui;

(31) Normele Autorititii (normele) reprezinta acte emise de A.S.F_, in aplicarea Legii,

(32) Obligatiuni fara rating — obligatiuni pentru care nu exista un calificativ de performanta acordat emisiunii sau

emitentului acesteia de catre niciuna dintre agentiiie de rating Fitch, Moody's si Standard&Poor's;

(33} OPCVM tranzactionabil - (Exchange Traded Fund - ETF) - un O.P.C.V.M. admis la tranzactionare pe o piata
reglementatd din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
in cazul conformarii cu prevederile Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte
aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri, cu modificarile i completarile ulterioare, a carui politica de investitii stabilita
Tn regulile fondului are ca obiectiv replicarea complets sau parfiala a performantei unui anumit indice de actiuni,
denumit indice de referint4, prin investirea totala sau partiala in componentele indicelui de referinga;

(34) Ocrotitorul legal - persoana care exercita drepturile §i obligatiile parintesti fatd de minor, respectiv parintji,

parintele supravietuitor, tutorele sau altd persoana care exercits aceste drepturi si obligatii potrivit legii;

(35) Participantul reprezintd persoana care contribuie sau/si in numele céreia s-au platit contributfi la Fond, care are

in viitor un drept la o pensie privata;

{36) Pensia privati reprezintd suma platitd periodic titularului, in mod suplimentar i distinct de cea furnizata de

sistemul public;

(37) Persoana eligibila reprezinta persoana de pana la 35 de ani de la data luarii in evidents de citre institutia de

evidenta in sistemul de asigurari sociale, in baza documentului de asigurare (contractul de asigurare sociala,

declaratie individualad de asigurare sau declaratie nominala de asigurarej, precum $i persoana care nu a implinit
varsta de 45 de ani la data semndrii actului individual de aderare la un Fond. care este asigurata la sistemul public
de pensii §i a carei identitate nu constituie informatie clasificats, potrivit legii;

(38) Platitor - persoana fizica sau juridica care, dupa caz, retine gi vireaza contributia individuald de asigurari sociale;

{39) Platd esalonatd — suma platitd de catre administrator participantului/beneficiarului reprezentand rate lunare

egale cu o valoare de minimum 500 lei, cu exceptia ultimei rate care va fi o rata reziduala, din care se scad deducerile

legale si comisicanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxelor postale, dupd caz, pe o perioad3 de
maximum 5 ani;

(40) Pondere zilnicd a unui fond- raportul dintre activul net total al fondului $i suma activelor nete ale tuturor

fondurilor calculate in ziua respectiva;

(41) Ponderea medie a unui fond pe o anumita perioada - media aritmetica a ponderilor zilnice ale fondului pe

pericada respectiva;
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(42) Provizion tehnic - un volum adecvat de active corespunzator angajamentelor financiare rezultate din portofoliul
de investitii care acopera riscurile biometrice si pe cele privind investitiile:

(43) Reverse repo reprezint3 un acord prin care Fondui cumpdra active eligibile pentru tranzactionare si care implica
transferul proprietatii asupra activelor eligibile respective de la vanzator la cumparator, cu angajamentul vanzatorului
de a rascumpara respectivele active la o dats ulterioara $i la un pref stabilit la data fncheierii tranzactiei:

(44) Rata de rentabilitate a Fondului reprezinta diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ultima zi Jucritoare a
perioadei si valoarea unitétii de fond din uitima zi lucrétoare ce preceds perioada respectiva, totul raportat la valoarea
unitatii de fond din ultima zi lucratoare ce preceda perioada respectiva; randamentul zilnic 2l unui fond de pensii
reprezinta diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ziua respectiva $i valoarea unitatii de fond din ziua precedents,
totul raportat la valoarea unitatii de fond din ziua precedenta;

(45) Rating reprezinta calificativulacordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, Tn lipsa acestuia, calificativul
acordat emitentului de catre o agentie de rating ca urmare a evaluarii riscurilor asociate acestuia;

{46) Schema de pensii private reprezinta sistemul de termene, conditii si reguli pe baza carora Administratorul
colecteaza si investeste activele Fondului, in scopul dobandirii de catre participanti a unei pensii administrat privat;
(47) Unitatea de fond reprezinta o diviziune a activuiui Fondului care atest3 un drept de proprietate in Fond:

(48) Valoarea unitatii de fond - raportul dintre valoarea activului net al Fondului ia 0 anumita data si numarul total
de unitati ale fondului la aceeasi data:

Participantul la Fond si conditii de eligibilitate ale participantilor

(49) O persoana eligibila dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat in urmétoarele
situatii:

a)a ;derat la un fond de pensii administrat privat prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de
institutia de evidents;

b} a fost repartizata aleatoriu de catre institutia de evidenta si validata la un fond de pensii administrat privat.
(50)Sunt eligibile pentru a fi participanti la Fond perscanele;

a) persoana Tn varstd de pana la 35 de ani [a data luarii in evidentd de catre institutia de evidentad in
sistemul asigurarilor sociale, n baza documentului de asigurare ;

b) persoanele, altele decat cele prevazute la litera (a), in varsta de pana la 45 de ani la data semnarii
actului individual de aderare la un fond de pensii administrat privat, care sunt asigurate la sistemul
public de pensii si a caror identitate nu constituie informatie clasificata, potrivit legii . Aceste persoane
pot adera la un Fond ;

(51)O persoana nu poate participa in acelasi timp la mai mult de un Fond.

(52) Aderarea la un Fond este o optiune individual, oferirea oricarui fel de beneficii colaterale fiind interzisa.

(53) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul de a
participa la Fond.

(54) Toli participantii la Fond au aceleasi obligatji i drepturi $i li se aplicd un tratament nediscriminatoriu.

Procedura semndrii actului individual de aderare

(55) Actul individual de aderare este completat de citre persoana eligibild care aderd sau de citre agentul de

marketing pe baza informatiilor furnizate de citre persoana eligibild si este semnat in fata agentuiui de marketing, cu

exceptia actelor individuale de aderare incheiate in vederea transferului catre un alt fond de pensii administrat privat
si a celor semnate cu semnatura electronica calificata.

(56} Forma actului individual de aderare este cea aprobata de Autoritate. Actul individual de aderare se semneazi

in 2 (douad) exemplare semnate in original si se distribuie astfel:

a} unexemplar va fi pastrat de catre persoana eligibild care a aderat la Fond:;

b) unexemplar va fi pastrat de citre Administrator:

(57) La momentul semnarii actului individual de aderare, agentul de marketing are urmatoarele obligatii:

a) s solicite o fotocopie a actului de identitate :

b) sa confrunte datele din actul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum si cu datele inscrise in actul
individual de aderare;

) sé prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare la data semndrii i s3 inmaneze gratuit un exemplar al
prospectuiui simplificat sau la cerere un exemplar al prospectului detaliat, in conformitate cu reglementarile Tn
vigoare.

d) re sa inméneze persoanei eligibile un exemplar original al actuiui individual de aderare completat corect si
semnat, in cazul In care actul de aderare a fost semnat pe suport hartie;.
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€) sa pund la dispozilia persoanei eligibile actul individual de aderare semnat, precum $l 0 copie a acestuia, in
situatia Tn care actul individual de aderare a fost semnat utilizand semnatura biometricd sau semndtura
electronic calificata.

(58) Este interzisa delegarea, imputernicirea sau reprezentarea in relatia cu agentul de marketing.

Dobéndirea calitatii de participant

(59) O persoana eligibild conform art, 49, dobandeste calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat
In urmétoarele situatii:

a) a aderat la Fond prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de institutia de evidenta;

b) a fost repartizata aleatoriu de ctre institutia de evidenta si validata la Fond.

Modalitatea de incetare a calitatii de participant

(60) Calitatea de participant la un Fond inceteaza la data radierii acestuia din Registrul participantilor de catre

institutia de evidentd, in urmatoarele cazuri:

a) prin deschiderea dreptului la pensia privata;

b) prin decesul participantului;

€} prin pensionarea de invaliditate potrivit prevederilor legale din sistemul public de pensii, sau potrivit prevederilor
legale incidente din actele normative privind legile speciale care reglementeaz4 acordarea pensiei in cazul unor
categorii profesionale, dupa caz, dupa caz;

d) prin decizie a administratorului emisa in baza constatarii lipsei viramentelor in contul colector al Fondului,
aferente participantului, pe o perioada de 36 de luni consecutive,de la data inscrierii in Registrul participantilor;

e) prin hotarare judecatoreasca definitiva de desfiintare a actului individual de aderare pentru participantul respectiv,

f) prin decizie a Administratorului de desfiintare a actului individual de aderare, in baza constatarii incalcarii
prevederilor art. 116 alin. (2) lit. b) din Lege, ca urmare a reclamatiei participantului:

g} alte situalii prevézute de normele Autoritatii.

Drepturile participantului

(61)Participantul are urmatoarele drepturi:

a) dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditiilor de pensionare pentru
limita de varsta in sistemul public sau invaliditate in conditiile legii;;

b} dreptul de proprietate asupra activului personal;

c) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;

d) dreptul de a se transfera la un alt Fond:

e) de a fiinformat anual, in scris, asupra activului personal, respectiv numarul de unitati de fond gi valoarea lor:

f} de a fiinformat de catre Administrator cu privire |a orice modificare relevanta a regulilor schemei de pensii si orice
alte drepturi rezultate din prevederile Legii, normelor emise de A.S.F. si ale prezentului prospect.

Obligatiile participantului

(62)Participantul are urmatoarele obligatii:

a) sa comunice Administratorului si angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sd transmita
documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea acestora;

b} s& depuna la sediul Administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la pensie privata;

c) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Autoritate i ale prospectului.

Informatii privind politica de investitii si riscurile asociate. Strategia de investire a activelor Fondului, in
raport cu natura i durata obligatiilor

(63)Scopul Fondului Tl constituie colectarea si investirea n interesul participantilor a contributiilor acestora in vederea
asigurérii unei pensii, distincta si care suplimenteaz3 pensia acordata de sistemul public.

{64)Principalul obiectiv al Fondului il reprezints conservarea, gestionarea si cresterea valorii capitalului investit
(contributiile participantilor) prin investirea prudentiala a activelor Fondului in folosul exclusiv al participantilor.
(65)Tinta principala a politicii investionale a Fondului va fi cresterea in termeni reali a activelor conturilor participantilor
la Fond prin obtinerea unor randamente proportionale cu categoria de grad de risc a Fondului. Tn scopul atingerii
obiectivelor Fondului, Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategii investitionale bazat3 pe
utilizarea adecvatd a potentialului pietetor financiare autohtone si internationale.
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(66) In scopul gestionarii activelor Fondului, Administratorul elaboreaza anual strategia de alocare a activelor ce are
fa bazd alocarea optima a disponibilitatilor Fondului in instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de
rentabilitate si risc in conformitate cu prezentul prospect.

Administratorul elaboreaza strategii adecvate si eficace pentru a determina momentul si modul in care trebuie
exercitate drepturile de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensii pe care 1l administreaza, in
beneficiul exclusiv al participantilor si al beneficiarilor la fondul de pensii,

Strategiile mentionate prevad masuri si proceduri pentru:

a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul societatii;

b} asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si cu politica de investitii a fondului de
pensii ;

¢} prevenirea sau gestionarea oricaror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot:

d) evaluarea propunerile referitoare la guvernanta corporativa, inclusiv in ceea ce priveste reprezentarea in
functiile de membru in consiliu;

e) evaluarea propunerilor referitoare la structura capitalului, impactul social i asupra mediului.

In baza strategiilor mentionate anterior, administratorul intocmeste analize prealabile acordarii mandatului de
exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele financiare detinute in portofaliu si intocmeste decizii de exercitare
a drepturilor de vot in numele fondului de pensii. O descriere succintd a strategiilor si detaliile actiunilor intreprinse
pe baza acestor strategii se pot pune la dispozitia participantilor, la cererea acestora.

Structura portofoliului
{67)Structura de portofoliu a Fondului se va incadra in urmétoareie limite:

limita limita

Instrumente financiare A .
minima maxima

a} instrumente ale pietei monetare, din care 0% 20%

i} conturi in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate s funciioneze pe teritoriul

A o O . 0% 5%
Romaniei, Uniunii Europene sau spatiului Economic European
i) depozite in lei sau valuta liber convertibilé, la banci autorizate sa functioneze pe 0% 20%
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European ¢ ¢
i) certificate de trezorerie admise la tranzactionare gi care se tranzactioneazi pe o
piata reglementata sau tranzactionate pe o piatd secundard bancara din Romania, din 0% 20%
state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic ¢ °
European
iv) acorduri reverse repo incheiate cu institufii bancare 0% 5%
b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate la lit. a} pct (iii) din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau apar{indnd Spatiului Economic European 15% 70%

¢) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata 0% 30%
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European

d) valori mobiliare admise la tranzactionare i care se tranzaclioneaza pe o piata
reglementatd din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 0% 50%
Spatiului Economic European, din care:

i) acfiuni i drepturi admise la tranzactionare gi care se tranzactioneaza pe ¢ piata
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 0% 50%
Spatiului Economic European

ii) obligatiuni corperatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza
un instrument derivat 0% 30%
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e) titlun emise de state terte, admise la tranzactionare gi care sunt tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European

0%

15%

f) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European

0%

10%

g) obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeand de Investifi admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piata reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene ori din state apartinand Spatiului Economic European;

0%

15%

h) obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele decat cele
mentionate la lit.g), admise la tranzactionare gi care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Romania ori din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinand Spatiului Economic European

0%

5%

i} tiluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania sau din state
membre ale Uniunii Europene

0%

5%

J) ETC si titluri de participare emise de AOPC infiinate ca fonduri de investitii inchise,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementatd din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European

0%

3%

k) actiuni si obligatiuni emise de societétile de proiect, infiintate in baza Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura

0%

15%

) valori mobikiare tranzactionate pe piete reglementate si supravegheate, emise de
fonduri de investitii sau societati care desfasoara activitsli de dezvoltare si promovare
imobiliara, de cumpérare $i vanzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere si
subinchiriere de bunuri imohiliare proprii sau de administrare de imobile.

0%

3%

my) investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania, din state
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic Eurcpean,
. in procent de pana la 1% din valoarea totala a activelor fondului de pensii;

“in situalia in care statul romdn detine actiuni sau participatii in cadrul acestor entita{i
administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent de pani la
3%, acest procent poate fi majorat pana la 5% in situatia in care statul roméan detine
actiuni sau participatii in cadrul acestor entitati, fondurile de investitii private de capital
in care se investeste sunt finanfate din fonduri alocate prin Planul nafional de redresare
§i rezilienfd i domeniile in care se realizeazd investitia sunt supuse aprobarii Autoritatii
de Supraveghere Financiard gi a Ministerului investitiilor $i Proiectelor Europene.
pentru investitiile in instrumente financiare in care statuf roméan detine actiuni sau
participatii in cadrul fondurilor de investitii private de capital finantate din fonduri afocate
prin Planul nafional de redresare si rezilientd normele privind conditiile/criteriile de
realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin comun al ministrului
investifillor gi proiectelor europene §i al presedintelui Autoritdtii de Supraveghere
Financiard, care se publicd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |

0%

1%

24 AR 23

(68) Expunerea fatd de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului; in cazul in care statul roman
detine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent, administratorul poate
investi 10% din activele unui fond de pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia, far3
a depasi in total 10%. Expunerea fata de un grup de emitenti si persoane afiliate acestora nu poate depasi 10% din
activele Fondului. Aceste limite se refera la toate tipurile de investitii permise de Lege si de prezentul prospect,
inclusiv conturi, depozite bancare, instrumente financiare derivate si operatiuni reverse-repo, cu excepiia titluritor de
stat.
(69) Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentats de valoarea de piata a acestora
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(70) Expunerea fata de un emitent In cazul operafiunilor reverse-repo este reprezentatd de valoarea dobanzii

acumulate,

(71) Expunerea fatd de emitentul banca depozitar va fi calculatd scadzand valoarea sumelor aflate in curs de

decontare aferente tranzactiilor de cumparare

(72} Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 15% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calculul acestui procent sa intre atat actiunile
ordinare, cat gi actiunile preferentiale;

b) 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;
¢) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii sau ETC;
d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat.
e) activele fondului de pensii private pot fi alocate investitiilor private de capital, cu urmatoarele limite:
(i) 1% din active pot fi alocate investitiilor private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau titluri de participare la fondurile de
investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului
Economic European;
(ii) 3% din activele fondului de pensii private pot fi alocate investitiilor private de capital sub forma actiunilor la societati
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau titluri de
participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din
state apartinand Spatiului Economic European, in care statul roman detine actiuni sau titiuri de participare ;
(iiiy 5% din activele fondului de pensii private pot fi alocate investitillor private de capital sub forma actiunilor la
societati din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau
titluri de participare la fondurile de investitii private de capital din Roménia, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartinand Spatiuiui Economic European, n care statul roman detfine actiuni sau titluri de participare,
sunt finantate din fonduri alocate prin Planul National de Redresare si Rezilientd si domeniile in care se realizeaza
investitiile sunt supuse aprobérii A.S.F. si a Ministerului Investitiilor si Proiectelor Europene

{73) Administratorul investeste activele Fondului in actiuni $i drepturi tranzactionate ale emitentilor care indeplinesc

cel putin conditiile de admitere la categoria standard a Bursei de Valori Bucuresti,

{74) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligatiuni sau alte titluri de creanta ale emitentilor

din state apartinand Uniunii Europene sau Spatiului Economic European ori statelor terte, care au calificativul,

investment grade” cu exceptia:

a) titlurilor de stat emise de statul roman si a obligatiunilor emise de autoritati ale administratiei publice locale;

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Roménia care au garantia explicita i integrala a statului roman:

c) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care indeplinesc cumulativ urméatoarele criterii:

i.  auun rating minim cu o treapta sub ratingul Romaniei;
ii.  niciunul din calificativele de performantad acordate de catre Fitch, Standard & Poor's sau Moody's nu
este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.

d) obligatiunilor corporatiste fara rating si obiigatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment grade, dar
niciunul dintre calificativele acordate de catre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor's sau Moody's nu este
mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

i. actiunile emitentilor sunt admise ia tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piata reglementata din
Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;
ii.  Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;
iii.  Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Prin exceptie de la prevederile art. 74 lit. ¢) si d), administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private in

obligatiuni corporative fara rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoane juridice din Romania, in cazul in

care statul roman detine, direct sau indirect, o participatie de minimum 50% din capitalul social al emitentului
respectiv

(75) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligatiuni emise de organisme striine

neguvernamentale, care au calificativul investment grade.

{76) (1) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumentele prevazute la art.

67 lit. k) si m), acesta evalueaza tranzactiile selectate luand in considerare oportunitatile gi riscurile asociate, toti

factorii de natura juridica, fiscald sau financiard ori de altd naturd care afecteaza valoarea, resursele umane si

materiale, precum si strategiile, inclusiv strategiile de iesire.

(2) Administratorul se asigurd ca documentele de constituire ale entitatilor prevazute la art. 67 lit. k) si m) cuprind

obligativitatea evaluarii activelor In care acestea investesc in conformitate cu principiul valorii juste, iar entitatile

mentionate realizeaza evaluarea cel putin cu frecventd anuala.
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{3) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumentele prevazute la art. 67 lit.

K) si m}.

a) depune toate diligentele astfel incat investitia s& fie atent monitorizatd in privinta drepturilor fondului de pensii

private si a obligatiilor contrapartii care decurg din documentele semnate intre administrator si administratorul

fondului de private equity;

b) monitorizeaza si evalueazd, fard a se limita la, alocarea activelor si investitile fondului de private equity,

evenimentele corporative ale societatilor in care fondul de private equity a investit, dupa caz, functionarea sistemului

de guvernanta si evitarea conflictului de interese in cadrul fondului de private equity si indeplinirea de catre
administratorul fondului de private equity a obligatiilor fiduciare.

c} se asigura ca portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfasurarii activitatii si obligatiilor fondurilor de pensii

private.

(4) Posibilitatea de a investi activele fondului de pensii private in actiuni si obligatiuni emise de societétile de proiect,

sau n fonduri de investitii specializate in infrastructurd, prevazute ta art, 67 lit. k) sau in investitii private de capital,

prevazute la art. 67 lit. m) trebuie sa fie clar precizatd fn cadrul declaratiei privind politica de investiti a

administratorului 5i reflectatd corespunzator in politica si procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sa

contind cel putin criterii generale de alegere a emitentului, precum si criterii care s& conduc la o tranzactionare in
beneficiul participantilor,

(5) Investirea activelor fondului de pensii in actiuni si obligatiuni emise de societétile de proiect, sau in fonduri de

investitii specializate in infrastructurd, prevazute la art. 82 lit. k) sau in investitii private de capital, prevazute la art.

67 lit. m) poate fi realizatid numai in baza deciziei directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte,

fundamentata in scris si care contine cel putin detalii referitoare la emitent, la pretul tranzactiei, la durata investitiei,

precum si orice alte detalii specifice investitiei realizate in conformitate cu documentele de emisiune/contractele
incheiate, dupa caz.

(6) Decizia de investire mentionata la alin. (5) se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiari la solicitarea

acesteia.

{77) Administratorul incheie tranzactii de tip forward $i swap numai cu banci care au primit calificativul investment

grade sau a cdror societate-mama a primit acest calificativ,

{78) Un emitent sau o emisiune este considerat(a) investment grade in urmatoarele situatii:

a)} in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(d) de o singura agentie de rating, este considerat(a) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la agentia de rating;

b} in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(d) de doua agentii de rating, este considerat(a) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la ambele agentii de rating;

c) fincazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de trei agentii de rating, este considerat(3) a fi investment
grade dacé a primit cel putin acest calificativ de la cel putin doua dintre agentiile de rating.

(79)(1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar prin tranzactii cu

instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate.

(2) Marimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevazute la alin. (1) ¢i alin. (3) pe o anumita

valutd nu poate depasi pe toatd perioada definerii lor valoarea expunerii portofoliului Fondului fata de valuta

respectiva,

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva

riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara pietei

reglementate sub conditia respectarii prevederilor alin. (5) in oricare dintre urmétoarele situatii:

a) pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt disponibile, cu
conditia ca acestea sa fie folosite in completarea unui instrument financiar prevazut la alin. (1);

b) protejarea portofoliului in conformitate cu prevederile alin. (1) nu este posibild prin realizarea de tranzactii cu
instrumente financiare derivate prin intermediul pietei reglementate in conditi in care piatd reglementats
respectiva nu este suficient de lichida pentru a asigura posihilitatea initierii sau lichidarii la orice moment a
unor pozifii pe instrumente financiare derivate.

(4} Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie si poatd face obiectul unei

evaludri zilnice, de incredere si verificabile si s poata, la initiativa administratorului, s fie vandute, lichidate sau

inchise in orice moment la justa lor valoare, cu aceeasi contrapartida cu care a fost incheiata tranzacfia initiala.

(5} in cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului valutar se realizeaza prin intermediul instrumentelor

financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorul are obligatia de a utiliza contraciele

cadru ISDA {ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil in Romania si s3 se asigure ci acestea
includ cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensarii obligatiilor reciproce ale partilor;
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b) conditii care sa asigure respectarea prevederilor alin. (4), inclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza
evaluéri zilnice ale pozitiilor deschise si dreptul administratorului de a initia in orice moment vanzarea, lichidarea
sau inchiderea pozitiilor deschise.

(6) Contractul cadru ISDA se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara in termen de 5 zile lucritoare de la

data incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zile lucritoare de fa data modificarii acestuia.

(80)(1) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie sa indeplineascd in mod cumulativ

urmatoarele conditii: (i) sa fie in proprietatea contrapartidei Fondului; (i) s& nu fie gajate sau sechestrate: (iii} s& aiba

o scadentd ulterioard scadentei operatiunii efectuate; (iv) si aiba cupoane scadente ulterior scadentei operatiunii

efectuate; (v) sa fie titluri de stat emise de statul roman.

(2) Termenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.

(81)(1) Administratorul are obligatia de a se asigura ca pe toata perioada de detinere a instrumentelor financiare

mentionate la art. (67) acestea respecta prevederile ant. (74);

(2) Tn cazul unei abateri pasive de la cerintele de rating, in 360 de zile calendaristice de la data depasirii limitei,

Administratorul corecteaz, inclusiv prin masuri active, abaterea de la cerinta privind calificativul emitentului sau al

emisiunii respective,

(3) Prin exceptie de la prevederile alin (2), cresterea ratingului Romaniei nu reprezinta o abatere pasiva de la cerintele

de rating pentru obligatiunile prevazute la art. (74) lit. ¢) si aflate in portofoliile Fondurilor |a data cresterii ratingului.

(4) Administratorul are obligaia de a elabora si implementa o procedura referitoare la abaterile pasive de la cerintele

de rating, care s3 asigure minimizarea numarului de abateri pasive si a impactului lor asupra portofoliului Fondului.

{82)(1) In cazul in care in procesul de investire sunt depagite in mod pasiv limitele prevazute la art. (67), (68) si (72).

in 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitei, Administratorul Fondului are obligalia sa corecteze, inclusiv

prin masuri active, abaterea de la limitele investitionale prevazute de actele normative aplicabile $i in prospectul
schemei de pensii private, cu exceptia ilimitelor prevazute Ia art. (72) lit d), pentru care termenui este de 360 de zile
calendaristice;

{(2) Abaterea de la limitele previzute la art. (67), (68) si (72) ca urmare a convertirii contributiilor, a transferurilor

participantilor sau a platii activului personal al participantilor nu reprezinta abatere pasiva, iar administratorul are

obligatia s3 corecteze aceste abateri in maximum o zi Jucritoare.

(3) Depasirea limitelor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasarii de dividende, cupoane si principal sau

a sumelor aferente altor evenimente corporative de care administratorul are cunostinta sau ar fi trebuit sa aiba

cunostinta Tnaintea aparitiei evenimentului respectiv nu reprezinta abatere pasiva.

Pietele financiare pe care investeste Administratorul
(83) Administratorul investeste activele Fondului n instrumente tranzactionate pe piata primara, pe piata
reglementata, pe piata secundara bancara si pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.
(84) In vederea administrarii riscurilor asociate tranzactionarii in afara pietei reglementate a obligatiunilor municipale
$i corporative precum si a instrumentelor financiare derivate cu scopul de a proteja portofoliul de investitii al Fondului
impotriva riscului valutar, Administratorul are prevazut in cadrul procedurii de administrare a riscurilor prevederi ce
impun respectarea cel putin a urmatoarelor criterii: criterile generale de alegere a contrapartidei, criteriile pentru
determinarea prefului, criterile pentru determinarea lipsei lichiditatii instrumentului financiar sau instrumentului
financiar derivat pe piata reglementata pe care acesta este admis la tranzactionare.
(85)Tranzactiile cu obligatiuni municipale si corporative precum si cu instrumente financiare derivate in afara pietei
reglementate se realizeazd numai in baza deciziei Directorului de Investitii, adoptats pentru fiecare tranzaciie in parte
§i fundamentatd in scris, si careva contine cel putin detaliile referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului
tranzactiei si a lipsei lichiditatii instrumentului financiar pe piaja reglementatd pe care acesta este admis la
tranzactionare precum gi a activului suport.
(86) Administratorul poate tranzactiona pe alte piete cu exceptia ceior prevazute la art. (83) numai in urmatoarele
cazuri:

a) tranzacfionarea implicd instrumente financiare derivate de tipul forward §i swap prevazute la art. (79) alin (3);

b) tranzactionarea implica titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzactionare pe o

piata reglementata.

¢} tranzactionarea implica actiuni si obligatiuni emise de societatile de proiect

d) tranzactionarea implica investitii private de capital
(87)(1) Administratorul nu poate investi activele Fondului pe care il administreaza in instrumente financiare pentru
care societatea-mama a Administratorului, grupul din care Administratorul face parte sau orice alta persoans afiliata
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sau aflata in mod direct sau indirect in pozitie de contral fata de administrator se afld in oricare din urmatoarele
situatii:

a) entitdtile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;

b} entitdtile mentionate administreaza sau controleazd n mod direct sau indirect emitentul instrumentului

financiar respectiv;

¢) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiei respective.
{2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fonduiui de pensii private pe care il
administreaza entitatilor prevézute la alin. (1), cu exceptia ofertelor publice de vanzare sau cumpdrare, ofertelor de
tip plasament privat, inclusiv a tranzactiilor pe piata primar3 a titlurilor de stat.
{3) Administratorul nu poate investi activele Fondului pe care it administreaz in instrumente financiare pentru care
depozitarul, societatea-mama a depozitarului, grupul din care depozitarul face parte sau orice alta persoana afiliats
sau aflaté in mod direct sau indirect in pozitie de control fata de depozitar este contrapartea tranzactiei respective,
cu exceptia:

a} cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut la momentul incheierii tranzactiei;

b} schimburilor valutare si a depozitelor la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii

Europene sau al Spatiului Economic European.

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensii private pe care il
administreaza entitatilor prevazute la alin. (3}, cu exceptia ofertelor publice de vanzare sau cumparare, ofertelor de
tip plasament privat, inclusiv a tranzactiilor pe piata primar3 a titlurilor de stat.
(5) Administratorul nu poate investi activele Fondului pe care il administreaza in active care nu pot fi identificate sau
a céror evaluare este incerta.
(6) Administratorul nu poate initia, pentru Fondul pe care il administreaza operatiuni de vanzare in lipsa sau de
imprumut cu valori mebiliare admise la tranzactionare.

(88)Administratorul nu va investi activele Fondului Tn titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare sau ale OPCVM - urilor tranzactionabile care nu respectd cerintele Directivei Europene
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege
sl a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr, 302 din 17 noiembrie 2009. Administratorul poate investi activele
fondului de pensii in valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca documentele de emisiune s3 includd un
angajament ferm, conform cdruia se va cere admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, iar aceasti
admitere este asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

{89) Este interzisa investirea activelor Fondurilor Tn:

a) societafi care desfagoard cu preponderenta, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitili n
domeniul producerii gifsau comercializarii de produse din tutun si alcool;

b) societdli care desfigoard, in orice procent, activitili in domeniul jocurilor de noroc, producerii
sifsau comercializarii de armament.

(90)Este interzisa investirea activelor fondurilor de pensii private in instrumente financiare securitizate emise in baza

Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor, a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al

Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru

specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,

2009/138/CE si 2011/61/UE, precum i a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012, in baza legislatiei
echivalente din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau din state terte

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse si proceduri de gestionare a riscurilor

(91) Investitile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri legate

de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar, riscul de pozitie si la riscul de credit.

(92} Strategia investifionala a Fondului si principiile investitionale implementate de administrator urméresc o abordare

proactiva a riscurilor, prin identificarea, prevenirea si limitarea acestora inainte ca evenimentele generatoare $3 aiba

loc, precum sgi prin predefinirea unor solutii tehnice, operationale $i financiare specifice In vederea

minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de administrator in activitatea investitionala sunt:

a) Riscul de piata: riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de dobanda,
ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata.

b) Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In paralel cu trendurile generale de pe
pietele financiare, evenimente care afecteaza specific un emitent pot afecta valoarea investitiilor. Diversificarea
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poate reduce riscul specific, dar nici chiar o selectie foarte prudentiald a investitilor nu 7l poate indeparta in
totalitate.

€) Riscul de ratd a dobanzii: este riscul de scadere a valorii de piata a titlurilor $i obligatiunilor cu venit fix din cauza
cregterii ratelor de dobanda.

d) Riscul de credit: riscul de pierdere care rezuiti din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricéror debitori fata de care sunt expusi administratorul si Fondul;

e) Riscul valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectata de ratele de schimb valutar pentru activele detinute
in alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective creste in moneda de baza, valoarea acestora exprimata
in lei poate s& scadd dacd moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul.

f)  Riscul de concentrare - riscul ca portofoliul de investitii al administratorului si'sau al Fondului s& fie expus excesiv
fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz.

g) Riscul de lichiditate - riscul ca administratorul gi/sau Fondul s nuy poatd transfarma intr-o perioadd adecvati de
timp activele in disponibilitati banesti in vederea stingerii obligatiifor.

h) Risc legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta corporativa
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei,

Prevederi legale obligatorii

(93) Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

(94) Suma totald cuvenita pentru pensia privata nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite diminuate
cu penalitdtile de transfer i comisioanele legale.

(95)Autorizarea de citre Autoritatea Prospectului schemei de pensii private nu reprezinta o garantie pentru realizarea
obiectivelor investitionale ale Fondului.

Procedurile de calcul al valorii nete a activelor, a valorii unitatii de fond si modalitatea publicérii acestor
valori

(96) Procedurile de caicul al valorii nete a activelor si al valorii unitatii de fond sunt in conformitate cu normele
Autoritatii.

(97} Valoarea neta a activelor Fondului = valoarea totald a activelor - valoarea obligatiilor

(98} Calculul valorii unitare a activului net al Fondului pentru o anumit3 data se calculeaza astfel-

Valoarea unitara a activului net la acea data = valoarea net3 a activelor Fondului la acea data/Nr. de unitati de fond
la acea data, unde numarul Numarul de unitati de fond este diferenta dintre numarul total de unititi de fond emise si
humarul total de unitati de fond anulate

Procedura de calcul a ratei de rentabilitate a Fondului si modalitatea si termenele publicarii acestei
valori

(99} Procedura de calcul si de raportare a indicatorilor de rentabilitate a Fondului este in conformitate cu normele
Autaritatii.

(100} Administratorul calculeazj rata de rentabilitate a fondului de pensii administrat privat, in prima zi lucratoare a
fiecarui trimestru, pentru ultimele 60 de luni si o comunica ASF in aceeasi zi

Caracteristici ale contului individual al participantilor

{101) Fiecare Participant are un cont individual in care se vireaza contributiile si transferurile de disponibilitati.
(102) Participantul este proprietarul activului personal din contul sdu. Activul personal nu poate face obiectul unei
executari silite sau al unei tranzacii, sub sanctiunea nulitatii actelor respective.

(103} Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru a
garanta credite, sub sanctiunea nulitaii.

{104) Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii private.

Modalitatea de convertire in unitati de fond a contributiilor §i transferurilor de lichidititi in conturile
individuale ale participantilor

(105) Contributiile participantilor i accesoriile acestora regasite in contul colector al Fondului nu intra in calculul
valorii totale a activelor, pana la data transformarii in unitati de fond a contributiilor $i a transferului de lichiditati in
conturile individuale ale participantiior.
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(106) Contributiile la Fond gi transferurile de lichiditati banesti se convertesc in unitati de fond i diviziuni ale acestora,
calculate cu 6 (sase) zecimale. Convertirea in unitati de fond se face in maximum 2 (doua) zile lucritoare de la data
incasarii acestora si a identificarii participantului pentru care se pltesc.

(107) Convertirea contributiilor in unitati de fond se face la ultima valoare unitar3 a activului net raportata i certificata
de depozitar valabild pentru ziua lucratoare precedenta celei in care se efectueazi convertirea.

(108) [n cazul transferului la Fond de la un alt Fond, gestionat de un alt administrator nu se va deduce comisionul
de administrare.

{109) Contributia se converteste in unitati de fond prin Tmpérirea contributiei la ultima valoare unitard a activului net
raportata si certificata de depozitar. Unitatile de fond dobandite de participant in urma convertirii tuturor contributiilor
platite reprezinta numérul de unitdti de fond detinute de acesta. Acest numar de unitati inmultit cu valoarea la zi a
unei unitati de fond reprezintd activul personal al participantului.

Informatii privind nivelul $i structura cheltuielilor, respectiv comisioanele si taxele suportate din activul
Fondului
{110) Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt urmatoarele:
a) comisionul de administrare, care se constituie prin deducerea unui procent din activul total al Fondului, dar nu
mai mult de 0,07% pe lund, astfel:
- 0,02% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este sub nivelul ratei inflatiei;
0,03% pe luné dacé rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la un punct procentual peste rata inflatiei;
0,04% pe luna dacé rata de rentabilitate 2 Fondului este cu pana la 2 puncte procentuale peste rata inflatiei;
0,05% pe luna dacé rata de rentabilitate a Fondului este cu pana la 3 puncte procentuale peste rata inflatiei,
0,06% pe luna daca rata de rentabilitate 2 Fondului este cu pana |a 4 puncte procentuale peste rata inflatiei;
0,07% pe luna daca rata de rentabilitate a Fondului este peste 4 puncte procentuale peste rata inflatiei.”

Comisionul de administrare este calculat si se Tnregistreaza zilnic ca o obligafie a Fondului. Cheltuielile cu comisionul

de administrare din activul Fondului sunt Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net.

Valoarea zilnica inregistrata este de (comision lunar x12)/365 x valoarea activului total din ziua curenta.

Comisionul de administrare din activul total al Fondului este estimat i inregistrat zilnic in calculul activului net si

regularizat lunar, conform documentelor justificative.Comisionul de administrare este calculat gi se inregistreaza

Zilnic ca o obligatie a Fondului. Cheiltuielile cu comisionul de administrare din activul Fondului sunt inregistrate zilnic

in caleull valorii activului net.

b) Taxa de auditare a Fondului, in cuantum anual este de 71.100 lei (inclusiv TVA). Cheltuielile cu taxele de auditare
sunt estimate anual, inregistrate zilnic si regularizate la data platii acestora, conform documentelor justificative.
Taxa de auditare se plateste dupé procesul de auditare a Fondului. Administratorul va suporta din resurse proprii
costul unor eventuale servicii de audit suplimentare.

Modalitatile de transfer la un alt Fond de pensii administrat privat gi valoarea penalititilor

{111) Transferul la un alt Fond de pensii administrat privat este o optiune individuala a participantului si se realizeaz3
cu indeplinirea procedurii de transfer prevazute de Lege si de normele emise de A.S.F.

(112) in situatia in care un participant doreste sa adere la alt Fond, acesta este obligat sa notifice in scris
Administratorul si s i trimita acestuia o copie dupa noul act de aderare §i 0 copie a actului de identitate valabil la
data depunerii documentatiei, cu semnétura in original pe aceeasi pagini cu imaginea reprodusa prin copiere.
{113) Conform prevederilor legale, calitatea de participant la Fond inceteaza la data la care se realizeaza transferul
de disponibilitati, iar calitatea de participant la noul Fond de pensii incepe la aceeasi data.

(114) In cazul transferului Administratorul va percepe o penalitate de transfer, in cuantum de 5%, procent aplicat
activului personal al participantului. Penalititile de transfer vor fi percepute de Administrator in cazul in care transferul
la un alt Fond, gestionat de un alt administrator de Fonduri, se realizeaza mai devreme de 2 (doi) ani de la data
validarii ca participant la Fond.

{115) in conditiile Legii $i normelor aplicabile, Administratorul Fondului de [a care s-a solicitat transferul informeaza
participantul si noul administrator despre contributiile participantului si transferurile de disponibilititi efectuate in
numele sau existente la data informdrii.

Modalitatea de plata a activului personal in caz de pensionare pentru limita de varsta, invaliditate si de deces
(116) Participantul are dreptul la o pensie privata de la data indeplinirii conditiilor de pensionare pentru limita de
varstd in sistemul public.
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{117)  Activul personal net este folosit exclusiv pentru achizitionarea unei pensii private, cu exceptia cazurilor
prevazute de legislatia aplicabila.

(118) Participantul care beneficiaza de pensie pentru limité de varstad, in conditiile Legii pensiilor publice, respectiv
de o categorie similard de pensie stabilitd in baza legilor care reglementeazd acordarea pensiei in cazul unor
categorii profesionale, dupa caz, are dreptul sd primeasca contravaloarea activului personal net, ca plata unici sau
plati esalonate, la cerere,

(119) (1) Pentru a primi contravaloarea activului personal net in conditiile Legii si a normelor A.S.F., participantul,
personal sau prin mandatar, depune la administratorul fondului de pensii administrat privat urmétoarele documente:
a) cererea scrisa prin care solicitd plata drepturilor cuvenite;

b) decizia administrativa privind acordarea pensiei pentru limita de varsta sau a unei categorii similare de pensie;

c) actul de identitate/pasaportul emis de catre autoritatile romane, dupa caz, valabil la data depunerii cererii de plata;
d) procurd speciald si autentica, in cazul mandatarului.

(2) Documentele prevazute la alin. {1} se prezinta astfel:

a) in original pentru documentele prevazute la alin. (1}, administratorul pastrand pentru documentele prevazute la lit.
b), ¢) si d) copiile acestora, dupa ce verifica si certific conformitatea cu originalul,

b) in original pentru documentul prevazut la alin. (1) lit. a}, In copie legalizatd pentru documentele prevazute la alin.
(1) lit. b} si d} si in copie pentru documentul prevazut la alin. (1) lit. c), pentru documentele transmise prin intermediul
serviciilor postale sau similare.

(3) In cazut in care participantul este reprezentat prin mandatar, mandatarul prezinta actul sau de identitate valabil
la data depunerii cererii si depune copia acestuia, impreund cu documentele prevazute la alin. (1) si in forma
precizata la alin. (2), administratorul pastrand copia dupa ce verifica si certificd conformitatea cu originalul.

(4) In cererea scrisa depusa la sediul Administratorului prin care solicita plata drepturilor cuvenite, participantul sau
mandataru! indic varianta de plata a activului personal net (plata unica sau plati esalonate) precum si modalitatea
aleasa de efectuare a platii sumelor cuvenite {prin virament fn cont bancar sau prin mandat postal), cu specificarea
tuturor informatiilor necesare efectuarii platii.

(5) in cazul in care participantul solicitd plata activului personal net prin virament in cont bancar, acesta are obligatia
completarii documentatiei prevazute la alin. (1) cu extrasul de cont care certifica codul IBAN si titularul sau cu orice
fel de document emis de institutiile de credit care $a ateste titularul contului i IBAN-ul asociat acestuia.

(6) Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului se efectueaza prin virament in cont bancar sau
prin mandat postal, in termen de 30 de zile calendaristice de la data depunerii documentatiei prevazuta alin. {1} si
numai catre participantul Fondului, reprezentarea prin mandatar a acestuia fiind permisa numai pentru depunerea
cererii $i a documentelor insotitoare.

(7) In situatia in care, documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constata depunerea acestora intr-o forma
necorespunzatoare, precum $i lipsa unor documente, se va solicita participantului sau mandatarului completarea ori
inlocuirea acestora, dupa caz. Orice solicitare de completare ori de Tniocuire duce la intreruperea termenului de 30
zile calendaristice, un nou termen incepand sa curga de la data depunerii documentatiei complete,

{(8) Suma cuvenita si care urmeaza a fi transferata din contul de operatiuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv
plata esalonata, se calculeazid avand la baza ultima valoare unitard a activului net, calculatd si raportatd de
administrator si depozitar pentru ziua lucratoare precedentd celei in care se face transferul, iar din suma care
urmeazd a fi pldtitd din contul DIP pentru plati unicd, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legale si
comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxele postale, dupa caz.

{9) Anutarea unitatilor de fond aferente platii contravalorii activului personal net al participantului se efectueaza in
aceeasi zi cu plata sumei prevazute la alin. (8) din contul operational in contul DIP pentru plata unica, respectiv plati
esalonate al Fondului, plata din conturile DIP cétre participant realizandu-se cel mai tarziv in ziua lucratcare
urmatoare in cazul platilor unice respectiv conform graficului stabilit de catre administratorul fondului in cazul platilor
esalonate.
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(10) Administratorul are obligatia sa pliteascad participantului valoarea cea mai mare dintre valoarea activului
personal net calculat in conformitate cu prevederile alin. (8) $i valoarea rezultata din aplicarea garanjilor prevazute
in prospect.

(120) (1) Participantul care beneficiazi de pensie de invaliditate, Tn conditile Legii pensiilor publice, respectiv de o

categorie similara de pensie stabilita in baza legilor care reglementeaza acordarea pensiei in cazul unor categorii

profesionale, dupd caz,va obtine contravaloarea activului personal net, in conditiile Legiilor In vigoare si a Normelor

A.SF. o plata unicd sau plati esalonate, la cerere. Plata pensiei private se face catre participantul Fondului,

reprezentarea prin mandatar a acestuia fiind permisa numai pentru depunerea cererii si 2 documentelor insotitoare.

(2) Pentru a primi contravaloarea activului personal net in conditile Legii si a normelor A.S.F., participantul, personal

sau prin mandatar avand procura speciala si autentica, depune la Administrator urmatoarele documente:

a) cererea scrisd prin care solicita plata drepturilor cuvenite:

b) decizia administrativé privind acordarea pensiei de invaliditate;

¢) actul de identitate/pasaportul emis de catre autoritatile romane, dupa caz, valabil la data depunerii cererii de
plata;

d) certificatul de fncadrare in grad de handicap grav sau accentuat eliberat de comisiile teritoriale de evaluare a
persoanelor adulte cu handicap sau o declaratie pe propria raspundere privind faptul ¢a nu detine acest certificat,
dupa caz;

e} procurd speciala si autentica, in cazul mandatarului.

(3) Documentele prevazute la alin. (2) se prezinta astfel:

a) n original, pentru documentele prevazute la alin. (2), administratorul pastrand pentru documentele prevazute la

alin. (2} lit. b)-f) copiile acestora, dupa ce verifica si certifica conformitatea cu originalul;

b} in original, pentru documentul prevazut la alin. {2) lit. a), in copie legalizata pentru dacumentele prevazute la alin.

(2) lit. b), c), e) i f) si in copie pentru documentul prevazut la alin, (2) lit. d), pentru documentele transmise prin

intermediul serviciilor postale sau similare.

(4) Tn cazul in care participantul este reprezentat prin mandatar, mandatarul prezinta actul siu de identitate valabil la

data depunerii cererii $i depune copia acestuia, impreuna cu documentele prevazute la alin. (2) siin forma precizata

la alin. (3), administratorul pastrand copia dupa ce verific3 si certifica conformitatea cu originalul.

(5) In cererea scrisa depusa la sediul Administratorului prin care solicita plata drepturilor cuvenite, participantul sau

mandatarul indica varianta de plata a activuiui personal (plata unica sau piati esalonate) precum si modalitatea aleas3

de efectuare a platii sumelor cuvenite {prin virament in cont bancar sau prin mandat postal), cu specificarea tuturor
informatiilor necesare efectuarii platii.

(6) In cazul in care participantul solicits plata activului perscnal net prin virament in cont bancar, acesta are obligatia

compietarii documentatiei prevazute la alin. (2) cu extrasul de cont care certifica codui IBAN si titularul sau orice fel

de document emis de institutiile de credit care sa ateste titularul contului si IBAN-ul asociat acestuia.

(7) Plata sumei reprezentand activul personal net al participantului se efectueaza prin virament in cont bancar sau

prin mandat postal, in termen de 30 de zile calendaristice de la data depunerii documentatiei prevazuta la alin. (2) in

cazuf platii unice, respectiv lunar in cazul alegerii platilor esalonate si numai catre participantul Fondului,
reprezentarea prin mandatar a acestuia fiind permisa numai pentru depunerea cererii s$i a documentelar insotitoare.

(8) In situatia in care, documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constats depunerea acestora intr-o forma

necorespunzatoare, precum si lipsa unor documente, se va solicita participantului sau mandatarutui completarea ori

inlocuirea acestora, dupé caz. Orice solicitare de completare ori de inlocuire duce ia intreruperea termenului de 30

zile calendaristice, un nou termen incepand sa curga de la data depunerii documentatiei complete.

(9) Suma cuvenitd si care urmeaz3 a fi transferats din contul de operatiuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv

plata esalonata, se calculeaza avand la baz& ultima valoare unitard a activului net, calculats $i raportatd de

administrator si depozitar pentru ziua lucritoare precedenta celei in care se face transferul, iar din suma care
urmeaza a fi platita din contul DIP pentru platd unica, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legate si
comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxele postale, dupa caz.

(10) Anularea unitatilor de fond aferente platii contravalorii activului personal net al participantului se efectueaz3 in

aceeasi zi cu plata sumei prevdzute la alin. (9) din contul operational in contul DIP pentru plata unica, respectiv plati

esalonate al Fondului, plata din conturile DIP catre participant realizandu-se cel mai tarziu in ziua lucratoare
urmatoare in cazul platilor unice respectiv conform graficului stabilit de ¢itre administratorul fondului in cazul platilor
esalonate.

(11) Administratorul are obligatia s& plateasca participantului valoarea cea mai mare dintre valoarea activului

personal net caiculat in conformitate cu prevederile alin. (9) si valoarea rezultata din aplicarea garantiilor previzute

in prospect.
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{121) (1) in cazul decesului unui participant Thainte de transferul activului personal net catre un fond de plata a
pensiilor private, beneficiarilor li se deschide cate un cont la ultimul Fond de pensii la care a contribuit participantul
decedat, Tn care se transfer3 activele cuvenite fieciruia.

(2) Drepturile beneficiarilor prevazuti la alin. (1) sunt aceleasi cu cele ale participantilor la acel fond de pensii.

(122) (1) Beneficiarul are dreptul, sa opteze intre:

a) cumuiarea conturilor la un singur fond de pensii administrat privat, daca are calitatea de participant la un alt fond
de pensii administrat privat;

b) plata unicd sau in plati esalonate, la cerere, a contravalorii cotei-parti cuvenite din activul personal net al
participantului decedat in rate, pe o perioada de maxim 5 ani, fara a datora penalitati, indiferent daca beneficiarul are
sau nu calitatea de participant,

(2) Plata drepturilor beneficiarului se face in termen de 30 de zile calendaristice de la data solicit3rii acestora.

{123) (1) Pentru a primi contravaloarea activului personal net conform art. (122} lit. b), fiecare beneficiar, personal
sau prin mandatar avand procura speciala si autentica sau prin curator/tutore in baza documentului emis de instanta
de tutela in forma definitiva, va depune la Administratorul Fondului urmatoarele documente:

a) cerere scrisd prin care solicitd plata drepturilor cuvenite;

b} certificatul de deces:

c) certificatul de mostenitor/legatar, certificatul de mogtenitor suplimentar, actul de partaj voluntar, dupa caz, sau
hotarérea judecatoreasca definitiva, din care sa rezulte calitatea de mostenitor/legatar si cota-parte cuvenit din
activul personal net al participantului decedat;

d) actul de identitate/pasaportul emis de catre autoritatile romane, dupa caz, valabil la data depunerii cererii de
plata.

€} procurad speciala si autentica, in cazul mandatarului.

(2) Documentele prevazute la alin. (1) se prezintd astfel:

a) Tn original, pentru documentele prevazute la alin. (1), administratorul pastrand pentru documentele prevazute la
alin. (1) lit. b)-e) copiile acestora, dupa ce verifica si certifica conformitatea cu originalul,
b) in original, pentru documentul prevazut la alin. (1) lit. a), Tn copie legalizati pentru documentele prevazute la alin.

(1} lit. ¢} si e) si in copie pentru documentele prevazute la alin. (1} lit. b) si d), pentru documentele transmise prin
intermediul serviciilor postale sau similare.

(3)In situatia in care, documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constati depunerea acestora intr-o forma
necorespunzatoare, precum i lipsa unor documente, se va solicita beneficiarului/beneficiarilor completarea ori
inlocuirea acestora dupa caz. Orice solicitare de completare ori de Tnlocuire duce la intreruperea termenului de 10
Zile lucratoare, care incepe sa curg4 de la data depunerii documentatiei complete.

(4) Plata sumei prevazute la alin. (1) se efectueazd exclusiv citre beneficiarul participantului decedat, mandatarul
fiind reprezentantul beneficiarului numai pentru depunerea cererii si a documentelor insotitoare.

(5) In cererea scrisa depusa la sediul Administratorului prin care solicitd plata drepturilor cuvenite beneficiarul sau
mandatarul indica varianta de plata (plata unica sau plati esalonate) precum si modalitatea aleasa de efectuare a
plati sumelor cuvenite (prin virament in cont bancar sau prin mandat postal}, cu specificarea tuturor informatiilor
necesare efectudrii platii.

(124) in situatia in care beneficiarul este reprezentat de mandatar, de ocrotitorul legal sau de curatorul desemnat in
acest sens, acesta depune actul s&u de identitate, valabil la data depunerii cererii, Tmpreund cu documentele
prevazute la art. (123) alin. (1) si in forma precizatd la alin. (2), administratorul pastrand copia acestuia dup3 ce
verifica si certificd conformitatea cu originalul.
(125) (1) Beneficiarul care este participant la un fond de pensii administrat privat nu poate ceda prin actul de partaj
mentionat la art. (123) alin (1) lit ¢) dreptul de proprietate asupra contravalorii activului net al participantului decedat.
In cererea transmisa Administratorului, beneficiarul are obligatia de a specifica calitatea de participant la un alt fond
de pensii administrat privat si denumirea acestuia, dacj este cazui.
(2) Administratorul are obligatia sa se asigure daca beneficiarul are calitatea de participant la un fond de pensii
administrat privat.
(126) (1) In cazul beneficiarilor minori, cererea este semnata, dupa caz, de catre;

a) Persoana care exercitd drepturile i obligatiile parintesti fatd de minor, respectiv parintii, parintele

supravietuitor, tutorele sau alta persoana care exercitd aceste drepturi si obligatii potrivit legit;
b) curatorul desemnat special in acest sens.
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(2) Beneficiarii minori cu capacitatea de exercifiu restransd semneazi cererea impreund cu ocrotitorul legal sau
curatorul, dupa caz.

(3) In toate cazurile prevazute la alin. (1) si alin. 2, plata activului personal net al participantului decedat se efectueaza
intr-un cont bancar deschis pe numele minorului sau prin mandat postal la adresa de domiciliu a minarului.

(127} (1) in cazul beneficiarului care are calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat, transferul
sumelor de bani reprezentand contravaloarea activelor cuvenite fiecarui beneficiar in contul personal detinut la alt
fond de pensii administrat privat, unde are calitatea de participant, se va efectua in termen de 30 zile calendaristice
de la data solicitérii, iar anularea unititilor de fond se realizeazd in aceeasi zi cu ziua transferului, in baza
documentelor prevazute la art. (123).

(2} Plata sumei reprezentand cota parte cuvenita din activul personal net al participantului va fi efectuatd prin virament
bancar sau prin mandat postal pentru fiecare beneficiar, in termen de 30 zile calendaristice de la data completarii
documentelor prevazute la art. (123).

{128) (1) Suma cuvenita si care urmeaza a fi transferata din contul de operatiuni in contul DIP pentru plata unica,
respectiv plata esalonata, se calculeaza avand la baza ultima valoare unitard a activului net, calculats si raportata
de administrator si depozitar pentru ziua lucratoare precedenta celei in care se face transferul, iar din suma care
urmeaza a fi platita din contul DIP pentru plata unica, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legale.

(2) Anularea unitatilor de fond aferente platii contravalorii activului personal net al participantului se efectueaza in
aceeasi zi cu plata sumei prevazute la alin (1) din contul operational in contul DIP pentru plata unica, plata din
conturile DIP cétre participant realizandu-se cel mai tarziu in ziua lucratoare urmatoare in cazul platilor unice si
graficului stabilit de catre administratorul foendului in cazul platilor esalonate.

(3) Comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau, dupa caz, taxele postale sunt deduse din suma
reprezentand activul net al participantului platita ca plata unica respectiv din sumele platite esalonat.

{129} (1) Contul participantului decedat rimane activ pe o perioada de 12 luni de la data decesului. In aceasta
perioada se pot primi contributii i se pot efectua regularizari.

(2) Dupa incheierea pericadei mentionate la alin (1}, in termen de 10 zile lucratoare de la data primirii raportului de
la institutia de evidentd, Administratorul solicitd beneficiarului‘beneficiarilor participantului decedat reconfirmarea
detaliilor privind referintele de plata avute in vedere la procesarea platii sumelor provenite din activul net gi verifica
daca acesta/acestia afau devenit participant/participanti fa un fond de pensii administrat privat.

(3) In termen de 10 zile lucratoare de la primirea informatiilor solicitate Administratorul efectueaza transferul sau
plata, dupa caz, a contravalorii activului personal net acumulat de la data platii, conform prevederilor legale in vigoare,
pana la data curentd si inchide contul participantului decedat.

{130} Dreptul partcipantilor si al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiei private este
imprescriptibil.

(131} Conform prevederilor legale se va adopta o lege speciald privind organizarea si funciionarea sistemului de
plata a pensiilor reglementate si supravegheate de Autoritate.

{132} In cazul In care participantul/beneficiarii au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele dispozitii ; (a)
Plata se efectueaza in data de 10 a fiecarei luni; (b) Administratorul stabileste si transmite, in termenul prevazut de
normele Autoritatii, participantului / beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin {i} data si
cuantumul fiecdrei plati esalonate (i) soldul ramas dupa fiecare plata (i) valoarea ratei reziduale (c)
Participantii/Beneficiarii aflati Tn platd esalonata au dreptul, pe tot parcursul derularii platilor, sa solicite maodificarea
tipului de plata a activului personal net, respectiv din platd esalonatd in platad unica, modificarea valorii ratei si a
modalitatii de plata

Obligatiile de raportare gi informare ale Administratorului

(133) Administratorul publica cel mai tarziu la data de 31 mai a fiecérui an, un rapert anual cu informatii corecte si
complete despre activitatea desfasuratd Tn anul calendaristic precedent. Administratorul pune raportul anual la
dispozitia oricarei persoane care solicitd dobandirea calitatii de participant.

(134) Anual, Administratorul pune raportul la dispozitia Auteritatii si oricarui participant la Fond.

(135} Administratorul va publica pe pagina proprie de web, pentru Fond, o data cu situatiile financiare anuale, $i
structura portofolivlui de investifii potrivit legii.

(136) Conform normelor in vigoare, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de internet lunar,
pana la finalul lunii urmatoare, structura portofoliului de investitii detaliata, pentru fiecare instrument financiar si pentru
fiecare emitent, cu date referitoare la valoarea actualizata, Tn lei, si ponderea detinutd in activul total al fondului.
(139") Administratorul publica pe pagina proprie de internet informatii despre politicile privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investitiile.
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(137) Fiecarui participant Administratorul fi va trimite anual, la adresa de corespondent comunicats, o scrisoare,
contindnd informatii despre: activul personal, respectiv numarul de unitati de fond si valoarea acestora.
Administratorul este obligat sa transmita participantului, n termen de 10 zile calendaristice, orice informatie refevanta
privind schimbarea regulilor schemei de pensii private,

(138) Administratorul pune, la cerere, la dispozitia participantilor, declaratia privind politica de investitii, conturile si
rapoartele anuale. Fiecare participant primeste, de asemenea, la cerere, informatii detaliate si de substanta privind:
riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, daca este cazul, portofoliul existent de investitii, precum $i informatii
privind expunerea la risc $i costurile legate de investitii.

(139) Daca participantul solicitd, pe langa informarile la care are dreptul gratuit, informatii suplimentare privind
participarea sa la Fond, administratorul este obligat, contra cost, sa-i ofere aceste informatii. Cuantumul tarifului
pentru serviciu la cerere nu poate depasi costul efectiv al punerii la dispozitie a informatiilor.

(140) Tn cazul in care un participant la o schema de pensii private din Romania isi schimba locul de munca, domiciliul
sau resedinta intr-un alt stat membru al Uniunii Europene sau aparinand Spatiutui Economic Eurcpean,
administratorul ii va comunica, in scris, informatii adecvate referitoare la drepturile sale de pensie privata si aptiunile
sale posibile in acest caz.

Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii private

(141) Administratorul va propune modificarea gifsau completarea prospectului schemet de pensii private in functie
de evolutia reala a Fondului si de schimbaérile legislative.

(142) Administratorul va adapta prevederile schemei de pensii private la conditiile specifice pietei.

(143) Modificarea prospectului schemei de pensii se realizeza numai cu avizul Autoritatii si cu informarea ultericara
a participantilor Fondului, conform dispozitiilor Normelor A.S.F.

(144) (1) Prospectul schemei de pensii private este pus in mod obligatoriu la dispozitia participantilor, gratuit, la
sediul social si la sediile secundare autorizate ale administratorului.

(2) Prospectul schemei de pensii private se publica Tn mod obligatoriu pe pagina de internet a Administratorului.

(3) Dupa fiecare modificare avizatd de A.S.F., prospectul se republica integral pe pagina de internet a
administratorului si se anuntd cel putin intr-un cotidian national, in termen de 5 zile lucratoare de la comunicarea
avizului de catre Autoritate.

Dispozitii finale

Pe pagina proprie de internet pot fi consultate gratuit prezentul prospect, prospectul simplificat al schemei de pensii,
contractul de administrare si contractul de societate, precum si toate informatiile prevazute a fi publicate electronic
prin normele A.S.F ., privitoare la obligatiile de informare si transparenta.
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