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A, DISPOZITII GENERALE
in prezentul document termenii §i expresiile folosite au urmatoarele semnificatji:
Autoritatea sau ASF - Autoritatea de Supraveghere Financiara;

Administrator sau Societatea — Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(Generali SAFPP S A)), societate organizata in sistem dualist in conformitate cu Legea Societatilor nr.
31/1990, republicata, cu modificérile si completarile ulterioare s autorizati de Autoritate pentru Administrarea
fondurilor de pensii private;

Consilivl de Supraveghere — Consiliul de Supraveghere al Generali SAFPP S A.. constiluit in conformitate
cu Legea Societdtilor nr. 3171990, republicata, cu modificarile $i completdrile ulterioare i Tn conformitate cu
Actul Constitutiv al Generali SAFPP S.A., format din trei persoane autorizate individual de citre Autoritate;

Directorat — Directoratul Generali SAF.P.P. S.A., constituit Tn conformitate cu Legea Societatilor nr.
31/1980, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare gi in conformitate cu Actul Constitutiv al Generali
S.A.F.P.P. $.A., compus din persocane autorizate individuat de catre Autoritate;

Fond — Fendul de Pensii Administrat Privat ARIPI;
Prospectul - Prospectul Schemei de pensii administrat privat al Fondului de Pensii Administral Privat ARIPI.

De asemenea, termenii si expresiile folosite au semnificaiile prevézute in Legea nr. 411/2004 privind pensiile
administrate privat, republicata, cu modificarile $i completérile ulterioare, $i in normele emise de Autoritate cu
privire la fondurile de pensii administrate privat.

B. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI, iN RAPORT CU NATURA SI DURATA
OBLIGATIILOR

{1) Scopul Fondului il constituie colectarea $i investirea in interesul participantilor a contributiilor acestora in
vederea asigurarii unei pensii, distincta si care suplimenteaza pensia acordata de sistemul public,

(2) Principalul obiectiv al Fondului 7 reprezints conservarea, gestionarea gi cresterea valorii capitalului
investit (contributiile participantilor} prin investirea prudentiald a activelor Fondului Tn folosul exclusiv al
parlicipantilor.

(3) Tinta principala a politicii investionale a Fondului va fi cregterea in termeni reali a activelor conturilor
participantilor la Fond prin obtinerea unor randamente proporionale cu gradul de risc ridicat al Fondului. Tn

scopul atingerii obiectivelor Fondului, Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategii
investitionale active bazata pe utilizarea adecvata a potentialului pietelor financiare autohtone siinternationale.
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{4) Tn scopui gestionarii activelor Fondului, Administratorul elaboreazs anual strategia de alocare a activelor
ce are la baza alocarea optima a activelor pe clase de active ce vor satisface obiectivele de rentabilitate si risc
tn cponformitate cu Prospectul Fondului.

{(8) Administratorul investegle activele Fondului Tn instrumente tranzactionate pe piata primara, pe piata
reglementata, pe piata secundara bancard si pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.

{6) In vederea administrarii riscurilor asociate tranzactionarii in afara pietei reglementate a obligatiunilor
municipale si corporative precum si a instrumentelor financiare derivate cu scopul de a proteja portofoliul de
investitii al Fondului impotriva riscului valutar, Administratorul are prevazut in cadrul procedurii de administrare
a riscurilor prevederi ce impun respectarea cel putin a urméatoarelor criterii: criteriile generale de alegere a
contrapartidei, criterile pentru determinarea prefului, criterile pentru determinarea lipsei lichiditatii
instrumentului financiar sau instrumentului financiar derivat pe piata reglementata pe care acesta este admis
la tranzactionare.

(7) Administratorul dispune de proceduri interne care au ca scop identificarea, moniterizarea si gestionarea
conflictelor de interese astfel incat interesul Fondulu sa primeze. Astfel ¢a, Administratorul gifsau Directorul
de Investitit nu primeste nici o remuneratie, reducere sau beneficiu nepecuniar pentru a tranzactiona cu o
anumita contraparte respectand prevederile referitoare la conflictul de interese reglementat de procedurile
interne si normele legale in vigoare.

(8) Tranzactiile cu obligatiuni municipale si corporative precum si cu instrumente financiare derivate in afara
piefei reglementate se realizeaza numai n baza deciziei Directorului de Investitii, adoptatad pentru fiecare
tranzaciie in parte $i fundamentatd in scris, care va contine detaliile referitoare la stabilirea contrapartidei,
pretul tranzactiei $i a activului suport.

{9) Activele Fondului sunt investite fn instrumente financiare cu o structurd mixid a claselor de active, in
limitele Legii si Normei privind investirea si evaluarea fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile
ulterioare, prin tranzactionarea de instrumente financiare pe piete financiare reglementate, cu respectarea
urmatoarelor limite maxime pentru fiecare instrument:

a) 20% din activele Fondului pot fi investite in instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmatoarelor
sublimite:

() conturi in lei sau fn valuta liber convertibild la banci autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 5%;

{ii) depozite in lei sau in valuté liber convertibila la banci autorizate sa functioneze pe teriloriul Romaniei,
Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European - 20%:;

(iii) certificate de trezorerie admise la franzactionare si care se tranzactioneaz3 pe o piata reglementata
sau tranzacfionate pe o piatd secundard bancari din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
din state apartindnd Spatiului Economic European — 20%;

(w)acorduri reverse repo incheiate cu insfituii bancare - 5%;
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b) 70% din activele Fondului pot fi investite in titluri de stat, inclusiv certificatele de trezorerie mentionate la lit.
a) pct. {iii), din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spafiului Economic European;

c) 30% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni §i alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administraiei publice locale din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau aparfinand Spatiului
Economic European, admise la tranzactionare si care se tranzactioneazi pe o piatd reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Eurcpene sau din state aparfinand Spatiului Economic European;

d) 50% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare admise Ia tranzactionare si care se
franzactioneaza pe o piata reglementata din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic Eurapean, cu respectarea urméatoarelor sublimite:
(i) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European — 50%;
{i) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeazd un instrument
derivat - 30%;

€) 15% din activele Fondului pot fi investite n titluri emise de state terfe, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piaia reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinénd Spatiului Economic European;

f) 10% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatad din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparfinand Spatiului
Economic European;

9) 15% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeani de Investiti, admise la tranzactionare si care se
tranzactioneaza pe o piaia reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apar{indnd Spaliului Economic European:

h) 5% din activele Fondului pot fi investite in obligatiuni emise de organisme stréine neguvernamentale, altele
decat cele mentionate la lit. g), admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata
din Roménia sau din state membre ale Uniunii Europene ori din state aparfinand Spatiului Economic
European;

i} 5% din activele Fondului pot fi investite Tn titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Roménia
sau din state membre ale Uniunii Europene:

i} 3% din activele Fondului pot fi investite in ETC si titluri de participare emise de AOPC nfiintate ca fonduri

de investitii inchise, admise la tranzactionare i care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European.
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k) 15% din activele Fondului pot fi investite Tn actiuni $i obligatiuni emise de societatile de proiect, infiintate in
baza Ordonantei de urgenta a Guvemului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile 7]
completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura;

l) 3% din activele Fondului pot fi investite in valori mobiliare franzactionate pe piete reglementate si
supravegheate, emise de fonduri de investilii sau societafi care desfisoard activitali de dezvohare si
promovare imobiliard, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare proprii, de Tnchiriere si subinchiriere de
bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

m) 1% din activele Fondului pot fi alocate investitiilor private de capital sub forma actiunilor la societati din
Romania, din state ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor
de participare la fondurile de investitii private de capital din Romé&nia, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartinand Spatiului Economic European.*in situafia in care statul romén define acfiuni sau
participatii in cadrul acestor entitai, administratorul poate investi in aceste instrumente financiare, in procent
de panéd la 3%; acest procent poate fi majorat pana la 5% in situafia in care statul roman define acliuni sau
participalii In cadrul acestor entitdfi, fondurite de investilii private de capital in care se investegte sunt finantate
din fonduri alocate prin Planul national de redresare si rezitient si domeniile in care se realizeazs investilia
sunt supuse aprobdrii Autoritdfii de Supraveghere Financiars si a Ministerului investitiffor si Proiectelor
Europene. Pentru investifiile in instrumente financiare In care statul romén deline acliuni sau participatii in
cadrul fondurilor de investifii private de capital finanate din fondun alocate prin Planul nafional de redresare
§i rezilien{d normele privind conditiile/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin
comun al ministrului investifiilor $i proiecteior europene §i al pregedintelui Autoritalii de Supraveghere
Financiard, care se publica in Monitoruf Oficial al Romaniei, Partea |,

{10) 1. Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului; Tn cazul in care statul
roman delfine, direct sau indirect, o participatie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent,
administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensii in respactivul emitent sau in fiecare categorie
de active ale acestuia, fira a depagi in total 10%. Expunerea fati de un grup de emitenti si persoane afiliate
acestora nu poate depasi 10% din activele Fondului.

2. Limitele se refera la toate tipurile de investitii permise de Lege si de Norma privind investirea si evaluarea
fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare, inclusiv conturi, depozite bancare,
instrumente financiare derivate §i operatiuni reverse repo, cu exceptia titlurilor de stat.

3. Expunerea fatd de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentata de valoarea de piata a
acestora.

4. Expunerea fatd de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentata de valoarea dobanzii
acumulate.

5. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculata scazand valoarea sumelor afiate in curs de
decontare aferente tranzactiilor de cumparare,
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6. Fondul nu poate detine mai mult de;

(8) 15% din numdrul! total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in calcuful acestui procent s intre atat

actiunile ordinare, cét si actiunile preferentiale;

(b) 15% din acfiunile preferentiale ale unui emitent;

{c) 25% din titiurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii sau ETC;

{d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat;

(e} activele fondului de pensii private pot fi alocate investitiilor private de capital, cu urmétoarele limite:
(i} 1% din active pot fi alocate investitiilor private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau titluri de
participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartinand Spatiului Economic European;
(ii) 3% din activele fondului de pensii private pot fi alocate investiiilor private de capital sub forma actiunitor
la societali din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European sau itluri de participare la fondurie de investitii private de capital din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European, in care statul roman detine
actiuni sau titluri de participare ;
(iii) 5% din activele fondului de pensii private pot fi alocate investitillor private de capital sub forma actiunilor
la societati din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic
European sau titluri de participare la fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state aparinand Spatiului Economic European, in care statul roman detine
actiuni sau titluri de participare, sunt finantate din fonduri alocate prin Planul National de Redresare $i
Rezilienta si domeniile in care se realizeaza investitiile sunt supuse aprobarii A.S.F. si a Ministerului
Investitiilor si Proiectelor Europene.

C. METODE DE EVALUARE A RISCURILOR INVESTITIONALE

(1) Investitile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri
legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar, riscul de pozitie §i la riscul de credit.

(2) Strategia investitionald a Fondului $i principiile investifionale implementate de administrator urmaresc o
abordare proactivd a riscurilor, prin identificarea, prevenirea si limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare sa aiba loc, precum si prin predefinirea unor solutii tehnice, operationale si financiare specifice in
vederea minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi.

(3} Riscurile identificate de administrator in activitatea investitionala sunt:

a. Riscul de piata: riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatiile nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata;

b. Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. in paralel cu trendurile generale
de pe pietele financiare, evenimente care afecteaza specific un emitent pot afecta valoarea investitiilor,
Diversificarea poate reduce riscul specific, dar nici chiar o selectie foarte prudentiala a investitiilor nu 7l poate
indeparta in totalitate.

¢. Riscul de ratd a dobénzii: este riscul de scadere a valorii de piata a titlurilor si obligatiunilor cu venit fix
din cauza cresterii ratelor de dobanda.

d. Riscul valutar: valoarea in lei a investitiilor poate fi afectata de ratele de schimb valutar pentru activele
delinute In alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective creste in moneda de baza, valoarea
acestora exprimatd in lei poate s& scada dacad moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul.

e. Riscul de credit: riscul de pierdere care rezult din fluctuatii ale bonitaii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor sl oricéror debitori fatd de care sunt expugi administratorul si Fondul.
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f.  Risc legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernant3
corporativa care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potential, asupra valorii investitiei,

g. Riscul de lichiditate: riscul ca administratorul sifsau Fondul sa nu poata transforma intr-o perioads
adecvata de timp activele in disponibilitati banesti in vederea stingerii obligatiilor.

h. Riscul de concentrare: riscul ca portofoliul de investitii al administratorului sifsau al Fondului s& fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz,

{4) Tn cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea risculisi de neplata, risculvi de credit, riscului de
downgrade se efectueaza o analiz a emitentilor ce presupune examinarea situatiitor financiare, a evaluarilor
externe ale acestora (agentiile de rating), precum §i a documentelor de emisiune, cu scopul evaluarii
capacilatii de plata a emitentului. De asemenea, in vederea cuantificirii riscului de ratd a dobanzii in cazuf
instrumentelor cu venit fix, se analizeaza sensitivitatea acestora, cu ajutorul indicatoriilor de durata si
convexitate,

{5) Pentru protejarea portofoliilor de investitii ale Fondului impotriva riscului valutar, se foloseste hedging-ul
cu instrumente financiare derivate.

D. PROCEDURI DE MANAGEMENT AL RisCuLUI

{1) Strategia investitionala a Fondului §i principiile investitionale implementate de Administrator vor urmdri o
abordare proactiva a riscurilor, prin identificarea prevenirea si flimitarea acestora finainte ca evenimentele
generatoare sd aiba loc, precum st prin predefinirea unor sohulii tehnice, operationale si financiare specifice in
vederea minimizariifprevenirii eventualelor pierderi.

(2) Politica de investitii a Fondului va urmari diversificarea plasamentelor atat din punct de vedere al tipurilor
de plasament cat si al emitentilor de valori mobiliare, avandu-se in vedere in mod constant mentinerea unui
grad de lichiditate corespunzator obligatiilor asumate de Fond,

(3) Obiectivele procedwrii interne de management al riscuiui sunt, in principal, determinarea unei structuri
optime a solutiilor de management al riscurilor precum si stabilirea unei bolitici de gestionare gi monitorizare
permanenta a acestora.

(4) Administratorul integreaza riscurile de durabilitate in procesul de liare a deciziilor de investitii prin
identificarea, masurarea si atenuarea riscurilor provenite din factorii de mediu, sociali si de guvernanta
coiporativa. Administratorul considers ca integrarea proactiva a factorilor de mediu, sociali si de guvernanta
corporativa Tn procesul de investitii, pe clase de active, 1 va sprijini pentruy a imbunatati rentabilitatea
portofoliilor administrate si impactul social,

{5) Strategiade management a riscului implementata de Administrator are in vedere protectia fata de riscurile
specifice asociate schemei de pensii a Fondului, prin utilizarea tehnicilor si metodelor investitionale specifice
permise de legislatia in vigoare.

(6) Masuri stabilite de Administrator pentru administrarea riscului:

(i) adoptarea de tehnici, instrumente $i metode specifice identificarii $i evaludrii riscurilor investifionale;
(i stabilirea unor criterii de alegere a contrapartidelor in derularea tranzactiilor;

{iii} stabilirea unor criterii pentru determinarea pretului de tranzactionare in afara pietelor reglementate
pentru obligatiuni municipale, Corporative precum gi instrumente derivate pentru acoperirea riscului valutar:
(iv) stabilirea unor criterii pentru determinarea lipsei lichiditatii instrumentului financiar pe piata
reglementata pe care acesta este admis Ia tranzactionare;
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v) orice alte criterii care pot conduce la tranzactionarea Tn interesul paticipantilor.

E. METODE DE REVIZUIRE A PRINCIPIILOR DE INVESTITH

(1) Obiectivele de investiii si politica investitionald a Fondului vor putea fi modificate de Administrator, in
conditiile legii $i ale normelor emise Tn aplicarea acesteia, ori de cate ori acest lucru se impune cu necesitate
prin prisma evolutiilor nefavorabile din pietele financiare unde sunt tranzactionate o parte sau toate activele
Fondului,

(2) Activitatea Directiei Investitii are ca scop investirea prudentiala a activelor fondurilor de pensii, Tn limita
competentelor si in conformitate cu strategiile anuale de investitii aprobate de Consiliut de Supraveghere si a
limitedor impuse prin legislatia special aplicabila.

{3) In cazul aparitiei unor evolulii nefavorabile, neasteptate sau neanticipate in valorile de piata ale
portofeliului de active al Fondului, Administratorul va lua toate masurile posibile §i necesare pentru
conservarea valorii activelor Fondului ludndu-se in considerare atat tendintele de evolutie viitoare ale pietelor
financiare cét si utilizarea instrumentelor derivate intr-o maniera prudenta, menite s& reduca riscul valutar si
sa faciliteze un management al portofoliului eficient.

{4) Administratorul revizuieste si completeaza declaratia privind politica de investilii ori de céte ori intervine
o schimbare important in politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu acordul Autoritatii, informéand
participantii referitor la noua politica investitionala.

(5) Informarea participantilor asupra modificrilor operate la declaralia privind politica de investili se
realizeaza prin publicarea acestora pe pagina de internet a Administratorului concomitent cu publicarea unui
anunt in cel putin un cotidian de circulatie nationald, dup obtinerea aprobarii Autoritatii, potrivit prevederilor
legale aplicabile.

F. PERSOANELE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR S§I REALIZAREA INVESTITIILOR,
PROCEDURILE PENTRU LUAREA DECIZIILOR
{1) in cadrul structurii organizatorice interne a Administratorului, Directorul de Investilii este persoana
responsabila cu investirea gi are urmatoarele atributii principale:

a) saorganizeze activitatea structurii responsabile cu administrarea investitiilor, cu analiza oportunitatilor

investitionale si plasarea activelor;
b) este responsabila cu administrarea investitiilor, cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea
activelor;

¢) s& asigure investirea activelor, in limita competentelor si in conformitate cu strategia de investire a
activelor stabilita de societate;

d) sa asigure diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului $i a mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

e} sa efectueze analize prealabile investirii asupra riscului de investitie si @ costurilor implicate si a
lichiditatii fiecarui instrument financiar;

f) saé asigure dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind administrarea investitiflor analiza
oportunitatilor investitionale si a plasarii activelor Fondului, efectuarea de analize prealabile
investiriifdezinvestirii, inclusiv privind monitorizarea continua a portofoliului de investitii si a procesului
de investire si dezinvestire a activelor, precum si privind tranzactiile efectuate in numele fondului de
pensii, astfel incat sa se asigure oblinerea celul mai bun rezultat posibil, tinand seama de pretul,
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coslurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de decontare, marimea, natura ordinelor de
tranzactionare sau de orice alte considerente privind executarea tranzacltiei;

g) s4a asigure respectarea reglementarilor prudentiale;

h) s& asigure informarea Directoratului/Consiliului de Supraveghere asupra problemelor i evolutiilor
semnificative care ar putea influenta profilul de risc al Fondului;

i) 53 stabileasca sisteme de raportare detaliate si oportune cétre Directorat/Consiliul de Supraveghere
care s3 permita acestora sa efectueze o evaluare corecta a activitstii desfagurate.

f) saorganizeze activitati de arhiva la nivelul Directiei, potrivit legislatiei aplicabile.

k) alte atributii prevazute prin reglementarile ASF.

2} In cazul tranzactiilor efectuate in numele Fondului, ordinele au ca nivel de semnatura A+A — 2 membri ai
Directoratului sau A+B — un membru al Directoratului si Directorul de Investitii,

3) In cadrul structurii organizatorice interne a Administratorului este infiintat un Comitet de Investitii (comitet
permanent si consultativ) constituit de catre Consiliul de Supraveghere, membrii find nominalizati de catre
Consiliu, responsabil in principal cu analiza aspectelor strategice privind alocarea strategica a activelor
companiei si a fondurilor de pensii administrate de Societate.

Responsabilitatile principale ale Comitetului de Investitii sunt legate de:

a) discularea si avizarea strategiei anuale de investitii, tinand cont cel putin de: alocarea tinta pe diferite
clase de active, in functie de profilul de risc al fondurilor de pensii, orizontul de timp si obiectivele de
investitii, etc,

b} discutarea oricarei modificari legislative cu impact asupra activitatii investitionale, in sensul analizarii
efectelor respectivelor modificari asupra portofolilor curente dar si asupra strategiei investitionale
viitoare.

¢) discutarea preliminara, consilierea si sprijinirea Consiliului de Supraveghere si/sau Directoratului in
evaluarea si monitorizarea coerentei sale pe activitati de investitii desfasurate de conducere in scopul
evitarii conflictufui de interese.

Comitetul de investitii are obligatia de a inainta anual Consiliului de Supraveghere sau ori de cate ori este
cazul rapoarte privind activitatea desfasurata.

4) Directorul de Investitii este dl. Cosmin Catalin Gligor, autorizat individual de Autoritate cu Decizia nr.
197/22.11.2011.

5) In lipsa Directorului de Investitii, pe perioada absentei, responsabilitatile acestuia revin dnei. Arne- Marie
Mancas - Presedinte Direclorat, autorizats individual de Autoritate prin Decizia nr. 850/05.07.2021.

G. GARANTI

Autorizarea de cétre Autoritate a prezentei Declaratji privind politica de investitii a Fondului nu implica in niciun
fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de catre Autoritate a calitaii plasamentului in instrumente financiare
$i nu reprezintd o garaniie pentru realizarea obiectivelor investitionale ale Fondului,

Forma actualizata conform Deciziei Autoritatii de Supraveghere Financiars nr, / 2023
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