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A. DISPOZITil GENERALE
In prezentul document termenii si expresiile folosite au urmatoarele semnificatii:
Autoritatea sau ASF — Autotitatea de Supraveghere Financiarg;

Administrator sau Socletatea — Generali Societate de Adminisirare a Fondurilor de Pensii Private
S.A. (Generali SAFPP 5.A.), societate organizatd in sistem dualist in conformitate cu Legea
Saocietatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare si autorfzatd de Autoritate
pentru Administrarea fondurilor de pensii private;

Consiliul de Supraveghere — Consiliul de Supraveghere al Generali SAFPP S.A., constifuit in
conformitate cu Legéa Societéfilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare i
in conformitate cu Actul Constitutiv al Generali SAFPP S.A., format din trei persoane autorizate
individual de catre Autoritate;

Directorat — Directoratul Generali S.A.F.P.P. S.A., constituit in conformitate cu Legea Societatilor nr.
31/1990, republicatéd, cu modificarile si completérile ulterioare si Th conformitate cu Actul Constitutiv al
Generali S.A.F.P.P. S.A., compus din persoane autorizate individual de cdtre Autoritate;

Fond — Fondul de Pensii Administrat Privat ARIPI;
Prospectul — Prospectul schemei de Pensii Private pentru Fondul de Pensii Administrat Privat ARIPE.

Deasemenea, termenii si expresiile folosite au semnificatiile prevazute in Legea nr. 411/2004 privind
pensiile administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si in normele emise
de Autoritate cu privire [a fondurile de pensii administrate privat.

B. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI, iN RAPORT CU NATURA Sl
DURATA OBLIGATIILOR

(1) Scopul Fondului il constituie colectarea si investirea in interesul participantilor a contributiilor
acestora in vederea asigurarti unei pensii, distinctd si care suplimenteaza pensia acordatd de sistemul

public.

{2) Principalul obiectiv al Fondului il reprezinta conservarea, gestionarea gi cresterea valorii capitalului
investit (contributiile participantilor) prin investirea prudentiala a activelor Fondului in folosul exclusiv al

participantilor.

(3) Tinta principald a politicii investionale a Fondului va fi cresterea n termeni reali a activelor
conturilor participantilor la Fond prin obfinerea unor randamente proporfionale cu gradul de risc ridicat
al Fondului. In scopul atingerii obiectivelor Fonduiui, Administratorul va gestiona activele Fondului
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conform unei strategii investitionale active bazatd pe ulilizarea adecvatd a poteniialului pietelor
financiare autohtone si internationale.

(4) in scopul gestiondrii activelor Fondului, Administratorul elaboreaza anual strategia de alocare a
activelor ce are la baza alocarea optima a activelor pe clase de active ce vor satisface obiectivele de
rentabilitate si trisc in conformitate cu Prospectul Fondului.

(5) Administratorul investeste activele Fondului in instrumente tranzactionate pe piata primard, pe
piata reglementatd, pe piata secundard bancara si pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.

{6) In vederea administrarii riscurilor asociate tranzactiondrii in afara piefei reglementate a

obligafiunilor municipale si corporative precum si a instrumentelor financiare derivate cu scopul de a

proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar, Administratorul are prevazut in

cadrul procedurii de administrare a riscurilor prevederi ce impun respectarea cel pufina urmatoarelor

criterii: criteriile generale de alegere a contrapartidei, criteriile pentru determinarea prefului, criteriile

pentru determinarea lipsei lichiditatii instrumentului financiar sau instrumentului financiar derivat pe -
piata reglementata pe care acesta este admis la tranzactionare.

{7) Administratorul dispune de proceduri interne care au ca scop identificarea, monitorizarea sgi
gestionarea conflictelor de interese astfel incat interesul Fondului s& primeze. Astfel ca, Administratorul
sifsau Directorui de Investitii nu primeste nici o remunerafie, reducere sau beneficiu nepecuniar pentru
a tranzactiona cu o anumita contraparte respectand prevederile referitoare la confiictul de interese
reglementat de procedurile interne si reglementérile legale in vigoare.

(8) Tranzactiile cu obligafiuni municipale, prevazute la art. 12 alin. 1 lit. ¢) si f) din Norma nr. 11/2011
privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile:
ulterioare si obligatiuni corporatiste, prevazute la art. 12 alin. 1 lit. d) pet i) din Norma nr. 11/2011
privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu madificarile si completarile
uiterioare, precum si cu instrumente financiare derivate n afara pietei reglementate se realizeazd
nimai in baza deciziei Directorului de Investifii, adoptatd pentru fiecare tranzactie in parte gi
fundamentatd in scris, si care va coniine cel putin detaliile referitoare la stabilirea contrapartidei, a
pretului tranzactiei si a lipsei lichiditatii instrumentului financiar pe piata reglementata pe care acesta
este admis la tranzactionare si a activului suport.

(9) Activele Fondului sunt investite in instrumente financiare cu o structura mixta a claselor de active,
in limitele Legii si Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private, cu modificérile si completérile ulterioare, prin tranzactionarea de instrumente financiare pe
piete financiare reglementate, cu respectarea urmatoareior limite peniru fiecare instrument:

. ; limita limita
nte financiare - P
Instrument minima maxima
a) instrumente ale pietei monetare, din care 0% 20%
i} conturi in lei sau valuta liber convertibild la banci autorizate s&
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau spatfiuiui 0% 5%
Economic Eurcpean LR ENFL,
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ii) depozite in lei sau valutd liber convertibild, Ta banci autorizate s3
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spafiul
Economic European

0%

20%

iii} certificate de trezorerie admise la tranzacfionare si care se
tranzactioneazé pe o piatd reglementatd sau tranzactionate pe o piata
secundard bancara din Romania, din state membre ale Uniunii Europene
sau din state apartinéind Spatiului Economic European

0%

20%

iv) acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare

0%

5%

_b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate Ia lit. a) pct

(i} din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European

15%

70%

c) obligatiuni si alie valori mobiliare emise de autoritatii ale
administratiei publice locale din Roménia, state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, admise la
tranzactionare gi care se tranzactioneaza pe o piati reglementata din
Roméania, state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand
Spattului Economic European

0%

30%

d) valori mobiliare admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza
pe o piatd reglementatd din Roménia, 'state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, din care:

0%

50%

i) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneazé
pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European

0%

50%

iy obligafiuni corporatiste, cu exceptia obligafiunilor care presupun sau
incorporeazd un instrument derivat

0%

30%

e) titluri emise de state terte, admise la tranzactionare si care sunt
tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic
European :

0%

15%

f) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritdti ale
administratiei publice locale din state terte, admise la tranzactionare si
care se.franzactioneazi pe o piata reglementata din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartindnd Spafiului
Economic European

0% .

10%

g) obligafiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii admise la
tranzactionare si care se tranzacfioneaza pe o piata reglementati din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene ori din state
apartinénd Spatiului Economic European;

0%

15%

h) obligatiuni emise de organisme striine neguvernamentale, altele
decéit cele mentionate la lit.g), admise la tranzactionare gi care se
tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Roménia ori din state
membre ale Uniunii Europene ori din state apartindnd Spatiului
Economic European

0%

5%

i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania sau
din state membre ale Uniunii Eurcpene

0%

5%

i) ETC si titluri de participare emise de AOPC infiintate ca fonduri de
investitii inchise, admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza
pe o piata reglementati din Romaénia, din state membre ale Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European

0%

3%




(10) 1.Expunerea fad de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului, iar expunerea
fata de un grup de emitenti si persoane afiliate acestora nu poate depasi 10% din activele Fondului.

2. Limiteie se referd la toate tipurile de investifii permise de Lege si de Norma nr. 11/2011 privind
investirea si evaluarea activelor fonduriior de pensii private, cu modificarile si completarile ultericare,
inclusiv conturi, depozite bancare, instrumente financiare derivate si operafiuni reverse-repo, cu
exceptia titlurilor de stat.

3. Expunerea fafd de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentatd de valoarea de
piatd a acestora in cazul instrumentelor financiare derivate cu decontare in fonduri si de valoarea
notionalului Tn cazul instrumentelor financiare derivate cu decontare cu livrare.

4. Expunerea faid de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentatd de valoarea
dobénzii acumulate.

5. Fondul nu poate detine mai mult de: .
(a) 10% din numarul total de actiuni emise de un emitent, urménd ca in calculul acestui procent s&

intre atét actiunile ordinare, cat si actiunile preferentiale;
(b) 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;
(c) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii

sau ETC;
(d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat.

€. METODE DE EVALUARE A RISCURILOR iNVESTITIONALE

(1) Investitiile din portofoliu sunt influentate atat de evolutia generala a economiei si a pietei financiare,
fiind expuse la riscuri generate de fluctuafiile preturilor: riscul de piatd, riscul de rata a dobénzii, riscul
valutar, riscul de pozifie, etc.; la riscuri legate de bonitatea conirapartidelor sau a emitentilor
instrumentelor financiare in care se investeste: riscul de credit, riscul de downgrade, riscul de neplat,
riscul de lichiditate, riscul de concentrare; cét si expuse la riscul politic ce influenteaza intreg mediul
legislativ al sistemului de pensii private.

(2) Pentru evaluarea riscului de piatd asociat actiunilor din portofoliu se folosegte metoda Vaiue-at-
Risk, ce calcuieaza pierderea maxim posibild asteptatd a portofolivlui, intr-un interval de timp dat, la un
anumit interval de Tncredere.

(3) in cazul Instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de neplata, riscului de credit, riscului
de downgrade se efectueaza o analizd a emitentilor ce presupune examinarea situatiilor financiare, a
evaludrilor externe ale acestora (agentiile de rating), precum si a documentelor de emisiune, cu scopul
evaludrii capacitd{ii de plata a emitentulul. De asemenea, in vederea cuantificarii risculul de ratd a
dobénzii Tn cazul instrumentelor cu venit fix, se analizeazd sensitivitatea acestora, cu ajutorul

indicatoriilor de duraté si convexitate.




(4) Pentru protejarea portofoliifor de investiti ale Fondului impotriva riscului valutar, se foloseste
hedging-ul cu instrumente financiare derivate.

D. PROCEDURI DE MANAGEMENT AL RISCULUI

(1) Strategia investitionald a Fondului si principiile investifionale implementate de Administrator vor
urméri o abordare proactiva a riscurilor, prin identificarea prevenirea si limitarea acestora Tnainte ca
evenimentele generatoare s& aiba loc, precum sl prin predefinirea unor soluii tehnice, operationalesi
financiare specifice In vederea minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi.

(2) Politica de investifii a Fondului va urmari diversificarea plasamentelor atat din punct de vedere al
tipurilor de plasament cat si al emitentilor de valori mobiliare, avandu-se in vedere in mod constant
mentinerea unui grad de lichiditate corespunzator obligatillor asumate de Fond.

(3) Obiectivele procedurii interne de management al riscului sunt, Tn principal, determinarea unei
structuri optime a solutiilor de management al riscurilor precum gi stabilirea unei politici de gestionare si
monitorizare permanentd a acestora.

(4) Strategia de management a riscului implementatd de Administrator are in vedere protectia fata de
riscurile specifice asociate schemei de pensii a Fondului, prin utilizarea tehnicilor gi metodelor
investitionale specifice permise de legislatia in vigoare.

(5) Masuri stabilite de Administrator pentru administrarea riscului:

() adoptarea de tehnici, instrumente si metode specifice idertificdrii gi evaludrii riscurilor
investitionale; l

(i) stabilirea unor criterii de alegere a contrapartidelor n derularea tranzactiitor;

(iii) stabilirea unor criterii peniru determinarea pretului de tranzactionarein afara piefelor
reglementate pentru obligafiuni municipale, corporative precum si instrumente derivate pentru
acoperirea riscului valutar,

(iv) stabilirea unor criterii pentru determinarea lipsei lichiditétii instrumentului financiar pe piata
reglementatd pe care acesta este admis la tranzactionare;

(v} orice alte criterii care pot conduce la tranzactionarea in interesul paticipantilor.

E. METODE DE REVIZUIRE A PRINCIPIILOR DE INVESTITII

(1) Obiectivele de investitii si politica investitionald a Fondului vor putea fi modificate de Administrator,
in conditiile legii $i ale normelor emise in aplicarea acesteia, ori de céte ori acest lucru se impune cu
necesitate prin prisma evolutiilor nefavorabile din pietele financiare unde sunt tranzactionate o parte

sau toate activele Fondului.

(2) in cazul aparitiei unor evolutii nefavorabile, neasteptate sau neanticipate in valorile de piata ale
portofoliului de active al Fondului, Administratorul va lua toate masurile posibile si necesare pentru
conservarea valorii activelor Fondului ludndu-se n considerare att tendintele de evolufie viitoare ale
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pietelor financlare cét si utilizarea instrumentelor derivate intr-o manieréd prudentd, menite sa reduca
riscul valutar si s& faciliteze un management al portofoliului eficient.

(3) Administratorul revizuieste si completeazé declarafia privind politica de investifii ori de céte ori
intervine o schimbare importanta In politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu acordul
Autoritatii, informand participantii referitor la noua politica investitionala.

(4) Informarea participantilor asupra modificarilor operate la declaratia privind politica de investitii se
realizeaza prin publicarea acestora pe pagina de internet a Administratorului concomitent cu publicarea
unui anunt in cel putin un cotidian de circulatie nationald, dupé obtinerea aprobarii Autoritati, potrivit
prevederilor legale aplicabile.

F. PERSOANELE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZILOR $I REALIZAREA
INVESTITIILOR, PROCEDURILE PENTRU LUAREA DECIZIILOR

(1) Tn cadrul structurii organizatorice interne a Administratorului, Directorul de Investitii este perscana
responsabilZ cu investirea si are urmatoarele atribuiii principale:
(a) sd organizeze activitatea Directiel de Investifii;
(b) sa asigure investirea activelor, cu respectarea limitelor prevazute de lege si a celor stabilite prin
Prospect;
(c) s& asigure diversificarea portofoliului Fondului Tn vederea dispersiei riscului si a menfinerii unui
grad adecvat de lichiditate;
(d) s efectueze analize prealabile investirii asupra risculul de investitiesi a costurilor implicate sia
lichiditatii fiecdrui instrument financiar;
(e) s& asigure dezvoltarea de politici §i proceduri adecvate privind analiza oportunitati lor
investitionale si a plasarii activelor Fondului;
(f) s& asigure respectarea reglementérilor prudentiale;
(g) s& asigure informarea Directoratului/Consiliului de Supraveghere asupra problemelor si
evolutiilor semnificative care ar putea influenfa profilul de risc al Fonduiui;
(h) sd stabileasca sisteme de raportare detaliate §i opportune catre Directorat/Consiliul de
Supraveghere care s permit acestora sa efectueze o evaluare corecta a activitéii desfagurate.

(2)Tranzactiile efectuate in numele Fondului se efectueaza prin semnarea documentatiei necesaré de
catre doud persoane, respectiv: Directorul de Investitii si un Membru al Directoratului societatii, de
regula Directorul Financiar si Investitii.

(3) Directorul de Investitii este dl. Cosmin C#télin Gligor, autorizat individual de Autoritate cu Decizia
nr. 197/22.11.2011.

(4) In lipsa Directorului de Investitii, pe perioada absentei, responsabilitatile acestuia revin dnei. Anne-
Marie Mancas - Membru Directorat, autorizatd individual de Autoritate prin Degcizia nr. 70/07.04.2011.




G. GARANTI

(1) Autorizarea de c3tre Autoritate a prezentei Declarafii privind politica de investitli a Fondului nu
implica in niciun fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de caire Auforitate a calitafli plasamentului Tn
instrumente financiare si nu reprezintd o garantie pentru realizarea obiectivelor investifionale ale
Fondulut.

'Forma actualizata conform Deciziei Autoritéti de Supraveghere Financiara nr. / 2015
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