PROSPECTUL DETALIAT AL SCHEMEI DE PENSII AL
Fondului de Pensii Administrat Privat ARIPI

Informatii generale

Autoritatea competent in domeniul reglementaiii si supravegherii sistemului de pensii private din Roménia
este Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.), cu sediul in Bucuresti, Str. Amiral Constantin B&lescu
nr. 18, sector 1, tel. (+4) 021-3167880, fax: (+4) 021-3167864, cu adresa de corespondentd Calea Serban
Voda nr. 90-92, sector 4, cod postal 040213, telefon: (+4)021-3301035, fax: (+4)021-3301031, adresa de e-
mail: csspp @ esspp.ro, (denumita in confinuare Autoritatea).

Denumirea fondului: Fond de Pensii Administrat Privat ARIPI (denumit in continuare Fond)

Categoria de grad de risc: Categoria de grad de risc al Fondului este Ridicat cu grad de risc cuprins intre
25% (exclusiv) §i 50% (inclusiv).

Fondul este autorizat de Autoritate prin Decizia nr. 96/21.08.2007 si este insciis in Registrut Autoritatii prin
codul FP2-49,

Prospectul schemei de pensii private a fost autorizat prin Decizia Autoritatii nr. 64/03.08.2007.

Numarul si data ulfimului aviz de modificare a prospectului:

Data republicaril prezentului prospect al schemel de pensii private:

Denumirea administratorului: GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensif Private S.A.
(denumitd in continuare Administrator). Sediul Administratorului este in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.
15, etaj 6 , sector 1, cod postal 011857, numir de ordine in Registrul Comertului Bucuresti J40/13188/2007,
Cod unic de Tnregistrare: 22080825, Capital social integral varsat 89.000.000 fei, autorizat prin Decizia
Autoritétii nr, 63/2007, Cod inscriere in Registrul Autoritatii: SAP-RO-22093262, Operator de Date cu Caracter
Personal nr. 5694, Companie membra a Grupului Generali listat in Registrul Grupurilor de asigurare gestional
de catre ISVAP sub numarul 26, tel.:4021 313.51.50; fax: 4021 313.51.70; web-site: hitp:Wpensii.generali.ro;
adresa de e-maik pensli@generali.ro. :
Administratorul este o societate pe actiuni administraté in sistemn dualist. Organele de conducere ale acestuia
sunt: Consiliul de Supraveghere si Directoratul. Consiliul de Supraveghere este format din trei membri,
desemnati de cétre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor. Directoratul este format din trei membrii
desemnati de Consiliul de Supraveghere. Actionariatul Administratorului are urmétoarea structurs:

a) Ceska Pojistovna, Republica Ceha, cu o cota de participare de 99,99% la capitalul social al

Administratorului

b} 8.C. Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, cu o cota de participare de 0,01% a capitalul social
i al Administratorului.
In structura actionariatului Administratorului nu exista actionari persoane fizice.

Informatii despre depozitar _
Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generale S.A. (denumit3 in continuare Depozitar), codul

unic de inregistrare: 361579, Avizul Autorititii Nr. 21/12.06.2007, Cod inscriere in Registrul Autoritétii: DEP-
RO-373958, web-site hitp://www.brd.ro.

Informatii despre auditor
Denumirea auditorului: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT SRL (denumitd in continuare Auditor _

financiar), codul unic de inregistrare RO4282940, Avizul Autoritétii nr. 37/27.06.2007, Cod de inscriere in
Registrul Autoritatii AUD-RO- 4295287, web-site: hitp://www_pwc.com/ro.

Definitiile termenilor utilizati in continutul prospectului schemei de pensii administrate privat
(1) Abatere pasivd de la limitele investitionale reprezintd depasirea ori scaderea fatd de limitele
investitionale aparuté fard ca administratorul sa cumpere sau s vanda instrumentele financiare respective;
(2) Abatere pasivi de la gradul de risc reprezinid dep#sirea ori sciderea fatd de limitele de incadrare a
graduluj de risc aparuté farad ca administratorul s& cumpere sau s3 vand4 instrumente financiare;

(3) Abaterea pasivi de la cerinfele de rating - scéiderea ratingului fat de cerintele de rating ale unei emi-
siuni sau emitent ap&ruta la un instrument financiar aflat Tn portofoliul unui fond de pensii private;

(4) Activele fondului de pensii administrat privat reprezint3 instrumentele financiare, inclusiv instrumentele
financiare derivate, precum si numerar, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participantilor;
{5) Activul personal reprezintd suma acumulata in contul unui participant, egal3d cu numarul de upii
fond detinute de acesta inmultite cu valoarea la zi a unei unitati de fongy; S0PRAVE; A
(6) Activul net total al fondului de pensii administrat privat la o mita dat3%

obtine prin deducerea valorii obligatiilor fondului din valoarea activ g’? ﬁ%}? la agaa data;
&
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(7) Actul individual de aderare reprezinta un fnsctis prin care o persoana igi manifest3 actul de vointé de a
fi parte la contractul de societats civilz §i la prospectul schemeli de pensii private;

(8) Administratorul este GENERALI Societate de Administrare a Fondurllor de Pensit Private S.A. autorizata
de Autoritate pentru a administra fonduri de pensii private;

(9) Agent de marketing al fondului de pensii - persoana fizicd sau juridic& mandatata de administrator sa
obtind acordul de aderare al participantilor;

(10) Agentii de rating, reprezinta agentiile internaionale de evaluare a riscului ale caror calificative sunt (uate
in considerare la incadrarea instrumentelor financiare in categoria ,investment grade”, respectiv agentiile
Fitch, Moody's si Standard & Poor’s;

(11} Angajatorul reprezints persoana fizicd sau juridic# ce poate, potrivit legii, sa angajeze forta de munca pe
baza de contract individual de munca, potrivit Legii numarul 53/2008 — Codul muncii, cu modificarile si
completdrile uitericare, sau pe baza de raport de serviciu, potrivit Legii numarul 188/1999 privind Statutul
functionarilor publici, republicatd, cu modificsrile si completérile ulterioare;

(12) Beneficiarul reprezint mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil;

{13) Autoritatea de Supraveghere Financiara (Autoritatea) - reprezinta autoritatea administrativa autonom4,
de specialitate, independents, autofinaniats, cu personalitate juridics, a carei autoritate se exercitd pe ntreg

83f2012 privind Infiintarea, organizarea gi functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 1 13/2013, cu modificarile si completéirile ulterioare;
{14) Contractul de administrare reprezintd contractul incheiat intre Administrator si participant care are ca
obiect administrarea fondului de Pensii adminisirat privat;
(15) Contract de depozitare - contractul incheiat Intre administrator, ca reprezentant al fondului de pensii
administrat privat in relafiile cu terii si depozitar, aviind ca obiect pastrarea in conditii de sigurant3 a activelor
fondului si desfisurarea de activitéti de depozitare, inctusiv de caleul, in fiecare zi Jucritoare, a valorii activului
net, & valorii unitare a activului net si a numarului unit&filor de fond, cu respectarea dispozitiitor legale privind
pensiile private; .
{16) Contributiile reprezints sumele plétite de citre participanti sifsau in numele acestora la un fond de pensii
administrat privat;
(17) Deduceri legale reprezintd comisioane bancare gi Penalitatea de transfer aplicatd activului personal al
participantului la Fond, in eazui transferului acestuiz la un riou fond de pensii administrat privat:
.{18) Depozitarul este o institutie de credit din Romania, autorizatd de Banca Nationald a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancars, ori sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizat3 intr-un stat
membru al Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, avizatd de Autoritate pentru
activitatea de depozitare. Potrivit legii, depozitarului 7i sunt Tncredintate spre pastrare, Tn condifii de sigurant,
toate activele fondului de pensii administrat privat; '
(19) Dreptul Ia pensie privati este drepiul cagtigat de participant de ia data Tndeplinirii conditiilor de
pensionare pentru limita de varsta in sistemul public.
(20) Exchange traded commodities (ETC) ~ entitéiti admise la tranzactionare pe o piatd reglementats din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau
din Statele Unite ale Americii, special create pentru a urmari performanta unui indice referitor la marfuri sau a
pretului uneia sau a mai multor marfuri §i pentru care exista cel pufin un formator de piatd (market maker) a
cdrui responsabilitate constd iIn a se asigura c& preful instrumentelor financiare emise de ETC
urmaregte evolutia indicelui sau a marfiymarfuritor respective;
(21) Fondul de Pensii Administrat privat ARIPl (Fondul) reprezinta fondul constituit ptin contract de
societate civila, Tncheiat intre participanti, in conformitate cu prevederile Codului Civil referitoare la societatea
civila particular® si cu dispozitiile Legii si normelor in vigoare;
(22) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Pariamentului Eurapean i a Consiliutui din 21 aprilie 2004
privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliutui si
a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliuluf gi de abrogare a Directive] 93/22/CEE a
Consiliului, publicats tn Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L. nr. 145 din 30 aprilie 2004;
(23) Institutie de colectare - instituia care are ca atributie legald colectarea contributilor individuale de
asiguréri sociale, respectiv Agentia Nationala de Administrare Fiscals;
(24) Institutie de evident - institutia care are ca atributie legai evidenta asiguratilor din sistemul public de
pensil, respectiv Casa Nationala de Pensii Publice (CNPP) si casele sectoriale de pensii:
(25) Instrumentele financiare reprezinta:

a) valori mobiliare;

b} titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

€) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadentd mai mica de un an i certificate de

depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finald in fondur;

e) contracte forward pe rata dobanzii;

fy swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb §i pe acfi
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9) optiuni pe orice instrument financiar prevazut a it. a)-d), inclusiv contracte similare cu decontare finals
in fonduri; aceastd categorie include si optiuni pe curs de schimb $i pe rata dobanzii:

h) orice alt instrument admis [a tranzacionare pe o piai4 reglementata intr-un stat membru al Uniunii
Europene sau apartinand Spatiului Economic European ori pentru care s-a facut o cerere de admitere
la tranzactionare pe o astfel de piats;

{26) Instrumentele financiare derivate reprezinta instrumentele definite la literele d si g de la art. (25) de
mai sus, combinatii ale acestora, precum si aite instrumente calificate astfal prin reglementari ale Autoritatii;
(27} Investment grade — caiificativul de performants acordat unef emisiuni de instrumente financiare sau, in
lipsa acestuia, emitentului de citre agentile de rating Fitch, Moody's $i Standard&Poor's conform grilelor de
evaluare specifice acestora;

(28) ISDA - International Swap and Derivates Association

(29) Legea reprezint¥ prevederile Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat,
republicatd, cu modificarile si completdrile uiterioars;

(30) Lichidititile banesti reprezintd, in contextul transferului participantului fa un nou fond de pensii
administrat privat, suma ce urmeaza a fi efectiv transferata si care se obtine prin aplicarea deducerilor legale
activului personal calculat de citre Administrator |a data solicit&rii transferului;

(31) Normele Autoritatii (normele) reprezint3 actele normative ce sunt emise in aplicarea Legii;

(32) OPCVYM tranzactionabil - exchange traded fund reprezintd organism de plasament colectiv in valori

are cel putin un formator de piatd (market maker) care intreprinde actiunile necesare pentru a asigura ¢d
valoarea de piatd nu variazg semnificativ faté de valoarea activului net al respectivului QPCVM;

(33) Participantul reprezint3 persoana care contribuie sau/si Tn numele céreia s-au platit contributii la Fond,
care are Tn viitor un drept la o pensie privata;

(34) Pensia privati reprezintd suma platita periodic titularului, in mod suplimentar gi distinct de cea furnizats
de sistemul public;

(35) Persoana eligibild reprezinty persoana de pand la 35 de ani de la data ludrii in evidents de cétre
institutia de evidenta in sistemul de asigurdri sociale, in baza documentului de asigurare (contractul de asigu-
rare sociald, declaratie individuald de asigurare sau deciarafie nominald de asigurare), precum si persoana
care nu a Tmplinit vérsta de 45 de ani la data semnrii actului individuai de aderare la un fond de pensii admi-
nistrat privat, care este asiguratd la sistemul public de pensii i a carei identitate nu constituie informatie
clasificatd, potrivit legii;

(36) Piata primara — piata aferentd emiterii, subscrierii si distributie} instrumentelor financiare, direct sau
printr-un intermediar; -

(37) Piata reglemeniat3 - piata autorizat3 Tn conformitate cu prevederile art. 36 alin (1) din Directiva MIFID si
prezenta in lista publicatd Tn Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, in conformitate cu art, 47 din Directiva M-
FID;

(38) Platitor - persoana fizica sau juridicd care, dupa caz, refine si vireaza contributia individuald de asigurari
sociale;

(39) Persoani relevanti in raport cu administratorut — oricare dintre urmatoareie persoane:

i.  un conducstor sau echivalent al administratorului;

il.  un angajat al administratorului, precum §i orice altd persoani fizicd ce isi oferd serviciile la
dispozitia i sub controlul administratorului si care este implicatd in desfdsurarea de citre ad-
ministrator a activitstii de administrare a fondului de pensii private;

lil.  persoana fizic&furidics direct implicatd in prestarea de servicii catre administrator in baza unui con-
tract in vederea desfésurarsrii activitétii de administrare a fondului de pensiiprivate, conform actelor
normative aplicabile

(40) Pondere zilnica a unui fond - raportul dintre activul net total al fonduluj si suma activelor nete ale tuturor
fondurilor calculate in ziva respectivi;

(41) Ponderea medie a unuj fond pe o anumita perioada - media-aritmetics a penderilor zilnice ale fonduluj
pe perioada respectiva;

{42) Prospectul schemei de pensii private reprezint3 prezentul document si cuprinde termenii contractului de
administrare i ai schemei de pensii

(43) Provizion tehnic - un volum adecvat de active corespunzator angajamentelor financiare rezultate din
poriofoliul de investitii care acopera riscurile biometrice si pe cele privind investitiife;

(44) Reverse repo reprezintd un acord prin care fondul de pensii cumpard active eligibile pentru
tranzactionare gi care implica transferul proprietatii asupra activelor eligibile respective de la vanzator la
cumpardtor, cu angajamentul vanzatorului de a rdscumpara respectivele active la o datd uiterioars gi la un
pret stabilit la data incheierii tranzactiei;

(45) Riscuri biometrice - riscurile legate de deces, invaliditate si longevitate;
(46) Rata de rentabilitate a Fonduluj reprezint& logaritm natural din raporiul dintre valoarea unit3itia
din ultima zi lucratcare a perioadei §f valoarea unitétii de Fog@v i G
respeclivé; randamentul zilnic al Fondului de pensii repr Y diferent
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ziua respectivé i valoarea unitatii de Fond din ziua precedentd, totul raportat la valoarea unitéfii de Fond din
2iua precedents;

{47) Rating reprezinta calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestula,
calificativul acordat emitentului de céitre o agentie de rating ca urmare a evalurii riscurilor asociate acestuia;
(48) Schema de pensii private reprezintd sistemul de termene, conditii §i reguli pe baza carora
Administraiorul colecteazi si investeste activele Fondului, in scopul dobéndirii de c#tre participanti a unei
pensii administraté privat: .

{49) Unitatea de fond reprezinti o diviziune a activului Fondului care atests un drept de preprietate in Fond.
(50) Valoarea unititii de fond - raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la o anumit3 dat3 si
numarul total de unitati ale fondului la aceeasi dati.

(51)Definitiiie prezentate in prezentul prospect se completeaz cu definitiile prevazute de legisiatia in vigoare
din domeniul pensiilor private.

Obiectivele Fondului

(52)Obiectivu! principal al constituirii Fondului este cregterea valorii activelor acestuia Tn scopul dobandirij de
catre participanti a unei pensii administrate privat conform legislatiei n vigoare. Astfel, Administratorul
Fondului va gestiona patrimoniul exclusiv in interesul participantilor, investitiile find facute in sensul asigurarii
securitétii si profitabilitatii lor.

{53)Patrimoniul Fondului este distinct $i nu poate fi dectarat Tn stare de faliment, Patrimoniul Fondului apartine
participantilor si beneficiarilor acestora in condiiile Legii.

(54)Administratorul va gestiona patrimoniul Fondului cu bun# credin{a exclusiv tn interesul participantilor,

Participantul la Fond gi conditii de eligibilitate ale participantilor
{55)Participantul la Fond este persoana care:
a) Tndeplineste conditiile de eligibilitate previzute de Lege;
b) indeplineste conditiile de eligibilitate prevazute Tn art. 5 alin (1) din Legea nr. 263/2010 privind siste-
mul public de pensii si alte drepturi de asigurari sociale, cu modificarile $i completérile ulterioare i
care contribuie la sisternul public de pensii;
¢) aderala Fond sau este repartizat aleatoriu de cétre institutia de evidenta;
d} are un drept viitor ia o pensie privats;
) contribuie la Fond saufsi in numele c3ireia se plétesc contributii la Fond:
{56)Sunt eligibile pentru a fi participanti la Fond persoanele:

a) persoanele in varsta de pan la 35 de anj — vérsta implinits pana la data prevazutd de Lege si
normele Autorititii, care sunt asigurate potrivit prevederilor articolului 6 alinjatul (1) din Legea numarul
263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completarile ulterioare, si care
contribuie la sistemul public de pensii. Aceste persoane trebuie sa adere la un fond de pensii adminis-
trat privat;

b) persoanele, altele decat cele prevazute la litera (a), in varsta de pana la 45 de ani — varsta implinita
pana la data prevazuta de Lege si normele Autoritatii, care sunt deja asigurate si contribuie Ja sisternu|
public de pensii. Aceste persoane pot adera la un fond de pensii administrat privat;

¢) persoanele previzute la art. 6 alin. 1, pet 1 lit. ¢} din Legea 263/2010 privind sistemul unitar de pensii
publice, a caror identitate nu constituie informatie clasificats, care pana la data de 22 noiembrie 2011
nu au fndeplinit varsta de 35 de ani sau care indeplinesc aceasta varstd la aceasta dats si care
indeplinesc conditiile de eligibllitate, trebuie s3 adere la un fond de pensii administrat privat, in termen
de 7 Iuni de fa intrarea in vigoare a Ordonantei de urgenta nr. 98/2011:

d) persoanele previzute la litera (c), care la data de 22 noiembrie 2011 nu au implinit varsta de 45 de ani
sau care Implinesc aceastd varst3 la aceasts dati §i care Indeplinesc conditile de eligibilitate, pot
adera la un fond de pensii administrat privat. _ _

(57)O persoana nu poate participa In acelasi timp la mai mult de un fond de pensii administrat privat.
{58}Aderarea la un fond de pensii administrat privat este o optiune individuala, oferirea oricarui fel de beneficii
colaterale fiind interzisa.

(89)Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul
de a participa la Fondul de pensii administrat privat.

(60)Toli participanti la Fond de pensii au aceleagi obligatii si drepturi si li se aplicd un tratament
nediscriminatoriu,

Procedura semnérii actului individual de aderare

(61)Actul individual de aderare este completat de cétre persoana eligibila care aders sau de catre agentul de

marketing pe baza informatiilor fumizate de catre perscana eligibild si este semnat Tn fata agentuiui de

marketing.

(62)Forma actului individual de aderare este cea autorizata e

semneaza in 2 (doud) exemplare semnate n ariginal 51 seLMstribuie S84
a) un exemplar va fi pastrat de citre persoana elig £
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b) un exempiar va fi pastrat de catre Administrator:
(63)La momentul semndrii actului individual de aderare, agentul de marketing are urmatoarele obligatii:
a) sé solicite o fotocopie a actuiui de identitate valabil, ey semnatura n original a persoanei eligibile, pe
aceeasi pagina cu imaginea reprodusd prin copiere;
b) sa confrunte datele din actul de identitate original cu fotocapia acestuia, precum §i cu datele inscrise
in actul individual de aderare;
¢€) sd prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare la data semnaril $i s& inmaneze gratuit un exem-
plar al prospectului simplificat sau la cerere un exemplar al prospectului detaliat, in conformitate cu
reglementarile in vigoare.
d) s& predea persoanei eligibile un exemplar original §i semnat al actulului individual de aderare,
{64)Este interzisa delegarea, imputernicirea sau reprezentarea in relatia cu agentul de marketing.

Dobiéndirea calitifii de participant
(65)Persoana eligibils dobandeste calitatea de participant ia Fond prin Tndeplinirea uneia dintre urmatoarele
conditii:
a) a aderat la Fond prin semnarea unui act individual de aderare si instituia de evidents a validat actul
individual de aderare;
b) a fost repartizat aleatoriu de catre institufia de evident3 la Fond.

Modalitatea de incetare a calitétii de participant
(66)Calitatea de participant la un fond de pensii administrat privat Tnceteaza la data radietii acestuia din
Registrul participantilor de citre institutia de evidentd, Tn urmétoarele cazur:

a) prin deschiderea dreptulyi la pensia privats;
prin decesul participantuiui;

¢) prin pensionarea de invaliditate pentru pierderea totald a capacitafii de munca, potrivit prevederilor
legale din sisternu! public de pensii, sau potrivit prevederilor legale incidente din actele normative
privind legile speciale, dup3 caz;

d) prin decizie a administratorului emis3 in baza constatarii lipsei viramentelor in contul colector al fon-
duiui de pensii adminisirat privat, aferente participantului care a implinit minimum 36 luni de la data
inscrierii in Registrul participantilor;

e) prin hotarare judecatoreascd definitivs §i irevocabild de desfiintare a actului individual de aderare
penttu participant;

f) prin decizie a administratorului de desfiintare a actului individual de aderare, in baza constat3rii
incalcarii prevederilor art. 116 alin. (2) Iit. b) din Lege, ca urmare a reclamatiei participantului:

g) alte situatii prevéizute de normeie Autoritatii.

Drepturile participantului
(67)Participantul are urmatoarele drepturi:
a} dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data Indeplinirii conditiitor de
pensionare pentru limit3 de varsta in sistemul public;
b) dreptul de proprietate asupra activului personal;
c) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;
d) dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrate privat;
e) de a fi informat anual, In scris, asupra activului personal, respectiv numdrul de unitati de fond si
valoarea lor;
f)  de afiinformat de citre Administrator referitor la orice modificare relevants a regulilor schemei de
pensii
g) orice alte drepturi rezultate din prevederile Legli, ale normelor emise de Autoritate §i ale prezentului
prospect.

Obligatiile participantului
(68)Participantul are urmatoarele obligatii:
a) sd comunice Administratorului si angajatorului orice modificare a datelor safe personale si s3

transmits documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de la producerea

acestora;
b} s& depund la sediul Administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la pensie

privat3;
¢) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor Autoritétii i ale prospectului.

Informatii privind politica de investitii si riscurile asociate. Strategia de investire a activelor Fondului,
in raport cu natura si durata obligatiilor

(69)Scopul Fondului de pensii 1l constituie colectarea i investire
acestora fn vederea asiguririi unei pensii, distinct si care
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participantilor la Fond prin obtinerea unor randamente proporiionale cu categoria de grad de risc a fondului. Tn
secopul atingerii obiectivelor fondului, Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategii
investifionale bazat# pe utilizarea adecvats a potentialului pietelor financiare autohtone si internationale.

(71)in scopu! gestionarii Fonduiui, Administratoru! va elabora anuaj strategia de alocare a activelor ce are Ia
bazd alocarea optima a disponibilitatilor fonduiui Tn instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de ren-
tabilitate si risc in conformitate cu prezentul prospect.

Structura portofoliului:
(72)Structura de poriofoliu a Fonduluj se va incadra in urmétoarele limite:
limita limita

Instrumente financi e o
nie linanciare minimé | maxima

a) instrumente ale pietei monetare, din care; 0% 20%

i) conturi in lel sau valuta liber converiibil la béinci autorizate s functioneze pe 0o 59
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau spatiului Economic Eurcpean ° °

i) depozite in lei sau valuta liber convertibild, la banci autorizate s functioneze pe 0% 209
teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European ° °
iif) certificate de trezorerie admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneaz3 pe o
piatd reglementats sau tranzactionate pe o pia{d secundars bancari din Romania, 0% 20%
din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparfinand Spatiului Economic ° °
European

iv) acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare 0% 5%

b} titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate Ia iit. a) pct (fii) din
Roménia, din state membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului | 15% 70%
Economic European

c) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autorititi ale administratiei pub-
lice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spaiului Economic European, admise la tranzactionare si care se tranzac- 0% 30%
tioneaza pe o piati reglementati din Roménia, state membre ale Uniunii Euro-
pene sau din state apartindnd Spatiului Economic European

d) valori mobiliare admise Ia tranzactionare gi care se tranzactioneaza pe o
piatd reglementati din Roménia, state membre ale Uniunii Europene sau 0% 50%
apartinand Spatiului Economic European, din care:

i} actiuni i drepturi admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneaz# pe o piata
reglementat din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 0% 50%
Spatiului Economic European

ii) obligatiuni corporatiste, cu exceplia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza
un instrument derivat

0% 30%

e} titluri emise de state terfe, admise la tranzactionare si care sunt tranzaction-

ate pe o piafa reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunif Euro- 0% 159%
pene sau din state apartinand Spatiului Economic European

f) obligatiuni si aite valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei pub-
lice locale din state terte, admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneaz 0% 10%
pe o piata reglementati din Roméania, din state membre ale Uniunii Europene ° °
sau din state apartindnd Spatiului Economic European

g) obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeana pentru Reconstruc-
tie si Dezvoltare, Banca European3 de Investitii admise la tranzactionare i care
se tranzactioneazi pe o piata reglementati din Romania, din state membre ale | g% 15%
Uniunii Europene ori din state apartin&nd Spatiului Economic European

h) obligatiuni emise de organisme strame neguvernamentale, altele decét cele
mentionate la lit. g), admise la tranzactionare gi care se.trapza ctioneaza pe o
piata reglementaté din Roménia ori din state membre4a3 .

din state apartinind Spatiutui Economic European /&
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i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania sau din o o

state membre ale Uniunii Europene 0% 5%
[) ETC gi titluri de participare emise de AOPC infiinfate ca fonduri de investitii
inchise, admise la tranzactionare §i care se tranzactioneaza pe o piata regle-
mentatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 0% 3%
Spatiului Economic European

(73)Expunerea fafd de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele fondului de pensii private, lar
expunerea fata de un grup de emitenti gi persoane afiliate acestora nu poate depasi 10% din activele fonduluj.
Aceste limite se refera la toate tipurile de investitii permise de lege $i de prezentul prospect, inclusiv conturi,
depozite bancare, instrumente financiare derivate si operatiuni reverse-repo, cu exceptia titlurilor de stat.
(74)Expunerea fafs de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentatd de'valoarea de piata a
acestora In cazul instrumentelor financiare derivate cu decontare in fonduri si de valoarea notlonalului in cazu!
instrumentelor financiare derivate cu decontare cu livrare.
{75)Expunerea fatad de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentats de valoarea dobanzii
acumulate,
(76) Fondul de pensii nu poate detine mai mult de;

a) * 10% din numérul total de actiuni emise de un emitent, urmand ca in caleulul acestui procent sé Tntre

atét actiunile ordinare, cét si actiunile preferentiale;
b} 10% din actiunile preferentiale ale unui emitent;
¢} 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii sau
ETC;

d) 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat;
{(77)Administratorul investegte activele Fondului in actiuni si drepturi tranzactionate ale emitentilor care
indeplinesc cel putin conditiile de admitere la categoria a 2-a a Bursei de Valori Bucuregti.
(78) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligaliuni sau alte titluri de creants ale
emitentilor din state apartinand Uniunil Europene sau Spatiului Economic European ori statelor terte, care au

calificativul ,,investment grade” cu exceplia:
a) fitlurilor de stat emise de statul romén si a obligatiunifor emise de autoritati ale administratiei publice

locale;

b} obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Romania care au garantia explicitZ si integrala a statului
romarn; )

¢} obligatiunilor corporatiste ale emitentilor .din Roménia care indeplinesc cumulativ urmitoarele
criterii:

Il au un rating minim cu o treapt4 sub ratingul Romaniei:
ii. niciunul din calificativele de performantd acordate de cétre Fitch, Standard & Poor's sau Moody's
nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.
(79)Administratorul poate investi activele fondului numai in acele obligatiuni emise de organisme striine ne-
guvernamentale, care au calificativul ,,investment grade’’.
(80)Prevederile art. (78) iit ¢ se aplica exciusiv abligatiunilor sau titlurilor de creanta achizitionate dupa data
intrarii in vigoare a modificarilor Normei nr. 11/2011 referitoare la investirea gl evaluarea activelor fondurilor de
pensil private, emisa Tn aplicarea Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicats,
cu modificérile $i completérile ulterioare si a Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si
completérile ultericare,
(81)Administratorii fncheie tranzactii de tip forward §i swap numai cu banci care au primit calificativul
investment grade sau a ciror socletate-mamé a primit acest calificativ.
(82)Un emitent sau o emisiune este considerat(s) investment grade Tn urmatoarele situatii:
a) fncazul in care emitentu! sau emisiunea este evaluat(3) de o singura agentie de rating, este consi-
derat(a) a fi investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la agentia de rating;
b) fn cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat{&) de doua agentii de rating, este considerat()
a fi investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la ambele agentii de rating;
¢) Tncazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(Z) de trei agentii de rating, este considerat(s) a
fi investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la cel putin doud dintre agentiile de ra-
fing. :
(83) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii private exclusiv impotriva
riscului valutar prin franzactii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni reali-
zate numai pe piete reglementate. :
(2) Méarimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevazute la alin. (1) si alin. (3) pe o
anumitd valuta nu poate depési pe toatd pericada detinerii lor valoarea expunerii portofoliuiui fondului de pen-
sii private faté de valuta respectiva.
{3) Prin excepfie de la prevederile alin. (1), Administratorul poate protej
pensii private Tmpotriva riscului valutar prin intermediul instry
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$i swap negociate i afara pietei reglementate sub conditia respectarii prevederilor alin. {5} in oricare dintre
urmétoarele situatii:

a) pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt dis-
ponibile, cu conditia ca acestea s§ fie folosite fn completarea unui instrument financlar
prevazut ia alin, (1);

b) protejarea portofoliului in conformitate cu prevederile alin. (1) nu este posibild prin realizarea
de franzacti cu instrumente financiare derivate prin intermediul pietei regiementate in conditii
in care piat4 reglementats respectivd nu este suficient de lichids pentru a asigura posibilitatea
initierii sau lichidarii la orice moment a unor pozitil pe instrumente financiare derivate,

(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie s poaté face obiectul unei
evaludri zilnice, de Increders §i verificabile gi s3 poata, la initiativa administratorului, s3 fie vandute, lichidate
sau inchise in orice moment la justa lor valoare, cu aceeasi confrapartids cu care a fost Incheiats tranzactia
inifiala.

(5} In cazul in care protejarea portofoliufui Tmpotriva riscului valutar se realizeaza prin intermediul instrumente-
lor financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratoru! are obligafia de a utiliza
contractele cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate fa cadrul normativ aplicabil in Romania si 53 se
asigure c3 acestea includ cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensarii abligatiilor reciproce ale pé&dilor;

b) conditi care s asigure respectarea prevederilor alin. {4), inclusiv obligativitatea contrapartidei
de a furniza evaludii Ziinice ale pozitiflor deschise si dreptul administratorulyi de a initia in orice mo-
ment vanzarea, lichidarea sau inchiderea poziiilor deschise.

(84)Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie s ndeplineasci in mod cumulativ urma-
toarele conditii: (i) s¥ fie in proprietatea contrapartidei Fondului; (i} s& nu fie gajate sau sechestrate; (iii) s3
aib& o scadent ulterioars scadentei operatiunii efectuate; (i) s& aib# cupoane scadente ulterior scadentei
operatiunii efectuate; (v) sA fie titlurf de stat emise de statul romén.

(85)Termenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.
(86){(1)Administratorul are obligatia de a se asigura c& pe toatd perioada de detinere a instrumentelor finan-
ciare mentionate la art. (72} acestea respects prevederile art. (78);

{2) In cazul unei abateri pasive de Ia cerinfele de rating, in 360 de zile calendaristice de la data depasirii limi-
tei, Administratoryi corecteazd, inclusiv prin  masuri active, abaterea de Ia cerinta privind calificativul
emitentului sau al emisiunii respective.

{3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), cresterea ratingului Romaniei nu reprezintd o abatere pasivi de la
cerintele de rating pentru obligafiunile previzute la art. (78) It. ¢} si aflate in portofoliile fondurilor de pensii
private la data cresterii ratingului,

(4) Administratorul are obligatia de a elabora si implementa o procedurd referitoare [a abaterile pasive de la
cerintele de rating, care sa asigure minimizarea numarului de abateri pasive si a impactului lor asupra porto-
foliului fondului de pensii private.

{87)(1) Tn cazul in care in procesul de investire sunt depdsite Tn mod pasiv limitele prevézute la art. (72), (73)
si {76), in 30 de zile calendaristice de |a data depdsirii limitei, Administratorul fondului are obligalia s3 corec-
teze, inclusiv prin masuri active, abaterea de [a limitele investifionale previzute de actele normative apli-
cabile $i ™ prospectul schemei de pensii, cu exceptia limitelor prevazute la art. {76) lit d), pentru care
termenul este de 360 de zile calendaristice;

{2) Abaterea de Ia limitele prevazute la art. (72), (73) si (76) ca urmare a convertirii contributiilor, a transferuri-
lor participantilor sau a plati activului personal al participantilor nu reprezinti abatere pasivd, iar administra-
torul are obligatia s& corecteze aceste abateri in maximum o zi lucritoare.

Pietele financiare pe care investeste Administratorul
(88)Administratorul investeste activele Fonduiui in instrumente tranzactionate pe piata primar3, pe piata
reglementats si pe piata secundar3 bancara.
(89)Administraterul poate tranzactiona pe aite piete cu exceptia celor previzute la art. (88) numai in
urmatoarele cazuri:
a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivate de tipul forward si swap prevazute la art. (83)
alin (3);
b) tranzaciionarea implic& titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementats. .
(90)(1) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii pe care il administreaz3 in  instrumente
financiare pentru care societatea-mam# a Administratorului, grupul din care Administratoryl face parte
sau orice altd persoana afiliatd sau aflatd in mod direct sau indirect Tn pozitie de control faté de administrator
se afla In oricare din urmétoarele situatii:
a) entitifile mentionate au emis instrumentu! financiar respectiv;
b) entititile mentionate administreazs sau controleazd ™ mod direct sau indirect emitentul i
mentului financiar respectiv:
¢) entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiei resp
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{2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensii private pe care il
administreaza entititilor previzute la alin. (1}, cu exceptia ofertelor publice de vanzare sau cumpdrare, inclu-
siv a tranzactiilor pe piata primar3 a titlurilor de stat.
(3) Administratorul nu peate investi activele fondulul de pensii pe care i administreaza in instrumente
financiare pentru care depozitarul, societatea-mam3 a depozitarului, grupul din care depozitarul face parte
sau orice altd persoana afiliats sau aflais in mod direct sau indirect in pozitie de control fatd de depozitar este
contrapartea tranzactiei respective, cu exceptia;

a) cazurilor In care acest lucru nu este cunoscut ta momentul incheierii tranzactiei; -

b) schimburilor valutare si a depozitelor la banci autorizate s3 funclioneze pe teritoriul Roméaniei,

Uniunii Europene sau al Spatiului Economic European.

{4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fonduiui de pensii ptivate pe care il
administreaz3 entittilor previzute [a alin, {8), cu exceptia ofertelor publice de vanzare sau cumpdrare, inclu-
siv a tranzafiilor pe piaja primar3 a titlurilor de stat,
(6) Administratorul nu poate investi activele fondului de pensii private pe care il administreaza in active care
nu pot i identificate sau a c&ror evaluare este incert.
{B6) Administratorul nu poate initia, pentru fondul de pensii pe care 1| administreazi operatiuni de vénzare in
lips& sau de imprumut cu valori mabiliare admise la tranzactionare.
(91)Administratorul nu va investi activele Fondului in titiuri de participare ale organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare sau ale OPCVM — wurilor tranzactionabile care nu respects cerintele Directivei
Europene 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in wvalori
mobiliare(OPCVYM), publicata in Jurnalul Oficial a) Uniunii Europene seria L nr. 302 din 17 noiembrie 2009.
(92)(1) Este interzisi investirea activelor fondurilor de pensii administrate privat in:

a) societéti care desfigoars cu preponderentd, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitéti in do-

meniul producerii §ifsau comercializsrii de produse din tutun i alcool;
b) societéti care desfigoars, in orice procent, activitéti in domeniu! jocurilor de norog, produceri
sifsau comercializ&rii de armament.

{93)(1) Este interzis3 investirea activelor fondurilor de pensii administrate privat in:

a) valori mobiliare emise de societ#fi care desfisoars activitdli de dezvoltare si promovare
imobiliard, cumpararea si vanzarea de bunuii imobiliare proprii, inchirierea si subinchirierea bunurifor
imobiliare proprii sau inchiriate, agentii imobiliare, administrarea imobilelor pe bazid de tarife orf
contract sau orice altd activitate asimilatd in mod direct sau indirect sectorului imobiliar.

b) instrumente financiare securitizate emise in baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor,
publicats in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 225 din 13 martie 20086, sau Tn baza fegislatiei

. echivalente din state terie. :

(2) In aplicarea alin. (1) lit. a), tranzactionarea, detinerea sau inchirierea unui activ imobiliar folosit in procesul
de productie, furnizarea de bunu, prestarea de servicii ori in scopuri administrative nu este considerati o
activitate legat in mod direct sau indirect de sectorul imobiliar.

Gradul de risc al Fonduluj
(94}Gradul de risc al Fondului se exprima procentual si se calculeaza zilnic in conformitate cu Norma privind

investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private emisa de Autoritate, dupa urmatoarea formula;
GradRisc=100 - ZAclivePonderateLaRiscl(ActivTotal-SumeDecontareTranzitFIezolvare)
(95)Fondu! ARIPI este un fond de pensil privat cu un grad de risc Ridicat incadrat in intervalul 25% (exclusiv)
$i 50% {inclusiv) si calculat dupa formula de la art. (94).
{96)Valoarea activului total 5i valoarea activelor ponderate la risc se calculeazi conform metodologiei specifl-
cate in norma Autoritdtii privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private.
(97)Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de
risc declarat la art. (95), in maximum 60 de ziie calendaristice de la data depasiriifscaderii pasive peste/sub
limitele aferente gradului de risc declarat,
(98)Abaterea de la gradul de risc ca urmare a Incasdrii contributilor sau ca urmare a transferurilor
pariicipantilor nu reprezinty abatere pasiva.

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse i proceduri de gestionare a riscurilor

(99)investitile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri

legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar si la riscul de credit.

(109) Strategia investitionald a fondului si principiile investitionale implementate de administrator urméresc o

abordare proactivd a riscurilor, prin identificarea, prevenirea si limitarea acestora Tnainte ca evenimentele

generatoare s& aiba loc, precum si prin predefinirea unor solutii tehnice, aperationale i financiare specifice 1n

vederea minimizarii/prevenirii eventuaielor pierderi. Riscurile identificate de administrator in activitatea

investitionala sunt:

a} Riscul de piata: risc general, care afecteaza ofice tip de investiti =
este determinatd in general de trendurile pietelor financiare gj
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sunt ei ingisi afectali de situatia generald a economiei globale si de conditille economice si politice exis-
tente n {arile in care opereaza. Agest risc nu poate fi redus prin diversificare. In tari emergente ca Roma-
nia, riscul de piat4 este relativ mare. R

b) Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. in paralel cu trendurile generale
de pe pietele financiare, evenimente care afecteazd specific un emitent pot afecta valoarea investitiilor.

¢) Riscul de dobandi: este riscul de sciidere a valorit de piatd a titiurilor gi obligafiunilor cu venit fix din
cauza cregteril ratelor de dobands.

d) Riscul de credit: reprezint3 riscul ca pentru un titlu sau obligatiune s& nu se plateasc dobanda sau prin-
cipalul la termen, conform candifiilor contractuale, Riscul de credit depinde de calitatea activelor detinute.
Reflectand un risc de credit mai mare, activele de calitate maij scazuty ofers randamente superioare acti-
velor cu o calitate mai ridicats.

e) Riscul de schimb valutar: valoarea in lej a investitiilor poate fi afectat de ratele de schimb valutar pantru
activele definute in alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective creste in moneds de baz3, va-
loarea acestora exprimati in lgi poate sd scadi dacs moneda respectiva se depreciaza n raport cu leul.

Metode de evaluare a riscurilor

(101) Administratorul abordeazi un stil de investitii compatibil cu gradul de risc ridicat al Fondului si aplica
reguli de diversificare prudenta a activelor Fondului, in vederea evitarii dependentei excesive de un activ sau
emitent. in plus, diversificarea activelor fondului contribuie Tn general la o scadere a volatiiitatii acestuia prin
reducerea riscuiui specific.

(102) Potrivit Legii aplicabile, Autoritatea verificd indeplinirea obligatiei Administratorului de investire
prudentiala a activelor Fondului,

(103) Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doua) persoane angajate ale Administratorului, conform
principiului de separare a initierii tranzactiei de aprobarea efectusirii acesteia,

(104) Administratorul are reglementari proprii, compatibile cu principiile Grupulul Generali asupra calitatii
activelor achizifionate si a parteneriior de tranzactionare si administrarea maturitatii investitiilor. Serviciul de
identificare si administrare a risculu calculeazd Tn mod regulat expunerea la risc $i monitorizeaz® evolutia
acestela.

(105) Pentru evaluarea riscului de piatd asociat actiunilor din portofoliu se foloseste metoda Value-at-Risk, ce
calculeaza pierderea maximé posibild asteptatsd a portotoliului, intr-un interval de timp dat, la un anumit
interval de incredere. In cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efectuesazi o
analizé a emitentilor ce presupune examinarea situatiilor financiare, a evaludrilor externe ale acestora date de
agentiite de rating, precum si a documentelor de emisiune, cu scopul evalusri capacitéfi de platd a
emitentului. De asemenea, in vederea cuantificarii riscului de rats a dobanzii in cazul instrumentelor cu venit
fix, se analizeaz sensitivitatea acestara cu ajutorul indicatoriilor de durats $i convexitate,

Modalitatea de revizuire a politicii de investitii
{106} Administratorul a elaborat si depus la Autoritate o declaratie privind politica de investitfi, in forma scriss,
cu respectarea dispozitiilor Legii si ale normelor, Administratorui revizuieste si completeazy declaratia privind
politica de investilit ori de cate ori intervine o schimbare importantd in politica de investitii, cu acordul
Autoritatii, informénd participantii referitor la noua politica investitionala.

(107) La cerere, Administratorul pune la dispozifia participantilor si beneficiarilor sau, dupd caz,
reprezentantilor acestora declaratia privind politica de investitii prevazuts de Lege.

(108) Politica de investitii poate fi schimbat in conditiile Legii si ale normelor emise de Autoritate Tn aplicarea
acesteia. Administratorul va modifica politica de investiffi cel putin la fiecare 3 ani pentru a efectua corectiile
necesare in functie de rezultatele obtinute in perioada de timp anterioars, o S
(109} Performantele-antericare nureprezints o garantie a realizirilor viitoare.

(110) Activele si pasivele fonduiui de pensii administrat privat sunt organizate, evidentiate si administrate
distinct, separat de activele gi pasivele celorfalie fonduri de pensii facultative pe care le gestioneazs acelasgf
Administrator si de contabilitatea proprie a Administratorului, f4r3 posibilitatea transferului infre fonduri sau
intre fonduri g Administrator,

(111) Suma totala cuvenits pentru pensia privatd nu poate fi mai mic3 decat valoarea contributfilor platite
diminuate cu penalititile de transfer si comisioanele iegale.

(112) Avizarea de catre Autoritate, a Prospectului schemei de pensii administrat privat nu reprezintd o
garantie pentru realizarea obiectivelor investitionale ale Fondulu,

(113) Avizarea de céitre Autoritate, a prospectului schemei de pensii private nu implica n niciun fel aprobarea,
evaluarea sau garantarea de catre Autoritate a calitétii plasamentului Tn instrumente financiare.

{114) Participarea la acest Fond comportd atdt avantajele care ii_sunt specifice, cat sl riscul nere
obiectivelor investitiilor, inclusiv al unor pierderi pentru participan 09?25@ de catre Autoritate a Rpsiap
schemei de pensii administrat privat nu Implica in niciun fel af¥obarea sadSavaluarea de c:étrQ

calitétii plasamentului Tn instrumente financiare §i nu ofera nicisgagmnt; icf“%
ASE:
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Regimul fiscal al operatiunilor Fondului si al contributiilor participantilor
(115) Conform cadrului legal aplicabil la data autoriz#rii prezentului Prospectul, investitiile activelor Fondului sl
rezultatele acestor investitii sunt scutite de impozit,

Procedurile de calcul al valorii nete a activelor, a valorii unitafii de fond si modalitatea publicarii
acestor valori -

(116) Procedurile de caicul al valorii nete a activelor gt al valorii unitati de fond sunt in conformitate cu
normele Autorltatii.

(117) Valoarea neta a activelor fondulti = valoarea totald a activelor — valoarea obligatiilor

(118) Calculul valorii unitare a activului net al Fondului administrat privat pentru o anumit3 dats se calculeaza
astfel:

Vaioarea unitard a activului net la acea dats = valoarea neta a activelor fondului la acea dat3/Nr. de unitati de
fond la acea dats

(119) Administratorul va calcula si publica saptémanal pe pagina proprie de web valoarea nets a activelor
fondului i valoarea unitard a activului net, in conformitate cu normele Autoritatii,

Procedura de calcul a ratei anuale a rentabilititii Fondului si modalitatea publicérii acestei valori

(120) Procedura de calcul al ratei anuale a rentabilitétii Fondului este in conformitate cu normele Autoritatil,
(121) Rata de rentabilitate Pe o perioada reprezintd logaritm natural din raportul dintre valoarea unitatii de
fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitafii de fond din ultima zi lucrétoare ce precede
perioada respectiva,

(122) Rata de rentabilitate anualizats a Fondului se determind prin Tmpértirea la doi a ratei de rentabilitate a
Fondului, masurat# pentru perioada ultimelor 24 de luni anterioare efectuarii calculului,

(123) Valoarea va fi publicata pe pagina de web a Administratorului trimestrial, Tn ultima zi lucr3toare a
fiecarui trimestru calendaristic.

Caracteristici ale contului individual al participantilor

(124) Fiecare Participant are un cont individua! in care se vireaza contributiile si transferurile de disponibilitat.
(125) Participantul este proprietaru! activului personal din contul s&u. Activul personal nu poate face obieciul
unei executari silite sau al unei tranzactii, sub sanctiunea nulitatii actelor respective,

(126) Activul persenal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru
a garanta credite, sub sanctiunea nulitti.

(127} Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii private.

Informatii privind contributia
(128) Contributia la fondul de pensii este parte din contribulia individuala de asigurar sociale datorats Ja
sistemul public de pensii. Contributia la fondul de pensii se evidentiazs distinet, se deduce din venitul brut
realizat de asigurat, in mod simitar cu contributia obligatorie datorat¥ conform legilor Tn vigoare.

Modalitatea de convertire in unitati de fond a contributiilor st transferurilor de lichidititi in conturile
individuale ale participantilor

(129) Contributiile participantilor si accesoriile acestora regasite in contul colector al fondului nu intra in
calculul valarij totale a activelor, pana la data transformarii in unitéti de fond a contributiilor si a transferului de
lichiditéti In conturite individuale ale participantilor. :

(130) Contributiile la Fond si transferurile de lichiditéiti banesti se convertesc in unitéti de fond si diviziuni ale
acestora, calculate cu 6 (sase) zecimale. Convertirea in unitéti de fond se face in maximum 2 (doud) zile
lucrétoare de la data incasarii acestora §l a identificarii participantuiui pentru care se platesc.

(131) Convertirea contributiilor in unitéti de fond se face la ultima valoare unitard a activului net raportatd si
certificat® de depozitar. A

(132) Tnainte de convertirea contribufiilor in unitati de fond se deduce comisionul de adrministrare, In cazul
fransferului ia Fond de la un alt fond de pensii administrat privat, gestionat de un alt adminisirator nu se va
deduce comisionul de administrare.

(133) Contributia net3 rezultats se convertegte in unitéli de fond prin impértirea contributiei nete la uliima
valoare unitard a activului net raporiata §i certificats de depozitar. Unit3tile de fond dobandite de participant in
urma convertirii tuturor contributiilor nete platite reprezintd numarul de unititi de fond detinute de acesta,
Acest numar de unit3ti Tnmullit cu valoarea la zi a unei unitdti de fond reprezintd activul personal al

participantului.

Informatii privind nivelul si structura cheltuielilor, respectiv comisioanele si taxele suporiate din

contributii si din activul Fondului
(134) Cheituielile legate de administrare suportate din activul Fon mé&toarele:
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a) comisionul de administrare, cars se constituie prin deducerea unuj procent de 0,6% pe an aplicat Ia
media activului net total al Fondului, Comisionul de administrare este calculat si se Tnregistreazi ziinic
ca o obligafie a Fondului. Cheltuislile cy comisionui de administrare din activul Fondului sunt
inregistrate zilnie in catculu! valorii activului net. Valoarea zilnics inregistrata este 0.6%/365 x valoarea

{135) Cheliuielile iegate de administrare suportate din contributlile personale ale participantuiui sunt
reprezentate de comisionu] de administrare, care se constiluie prin deducerea unui cuantum de 2,5% din
contributiile platite; aceasta deducere are loc tnainte de convertirea contributiilor in unitsti de fond.

Informatii privind resursele financiare ale Fonduluj
(136) Resursele financiare-ale Fondului sunt urmatoarele:
a} contributiile nete convertite in unitati de fond;
b) drepturile cuvenite in calitate de beneficiar i nerevendicate 1 termenul generai de prescriptie;
¢) dobénzile si penalitéifile de intarziere aferente contributiilor nevirate in termen;
d) sumele provenite din investirea veniturilor previzute Ia [it. a)-c}.

imaginea reprodus3 prin copiere.

(139) Coniorm prevederilor legale, calitatea de participant la Fond inceteaza la data ia care se realizeazd
transferul de disponibilitati, iar calitatea de participant la noul fond de pensii tncepe Ia aceeasi dati.

{140) In cazul transferului Administratorul va percape o penalitate de transfer, in cuantum de 5%, procent
aplicat activului personal a| participantului. Penalitatile de transfer vor fi percepute de Administratar
care transferul la un alt fond de pensii administrat privat, gestionat de un ait administrator de fonduri de pensii
administrat privat, se realizeaza mai devreme de 2 (doi) ani de la data adersrii la Fond;

(141) In condifiile Legii $i normelor aplicabile, Administratorul fondului de pensii administrat privat de la care s-
a solicitat transferul informeazs participantul si noul administrator despre contributiile participantului si
transferurile de disponibilitaii efectuate in numele say existente la data informéril,

Obligatiile gi garantiile Administratorului
(142) Administratorul garanteaza separarea activelor Fonduiui faté de activele sale si fafd de activele altor

fonduri administrate.
(143) In cazurile incetarii calitatii de participant conform art. (68) al prezentului prospect precum si in cazul

financiare rezultate din prospectul schemel de pensii private Tmpotriva riscurilor prevazute de Lege si de
normele emise de Autoritate,

(145) Provizionul tehnic se constituie pentru acoperiréa riscurilor aferente garantiei investitionale minime,
obligatorii, stabilita prin Lege. Activele necesare acoperirli provizionului tehnic provin din resursele proprii ale
adrministratoruiui,

{146) Calculul provizionului tehnic se efectueazé si se certifica de c3tre un actuar afiat in relatie contractuala

cu Administratorul.

Obligatiile de raportare i informare ale Administratorului
(147) Administratorut publica cel maj tirziu la data de 31 mai a fiecsrui an un raport anual cu informatii
corecte si complete despre activitatea desféguratd in anul calendaristic precedent. Administratorul pune
raportul anual la dispozitia oricarei persoane care solicitd dobandirea calitatii de participant.

(148) Anual, Administratorul pune raportul la dispozitia Autoritatii si oricsrui participant la un fond de pensii,
(149) Administratorul va publica pe pagina proprie de web, pentru Fondul de pensii administrat privat

cu situatiile financiare anuale, §i structura portofoliuluf de investitii potrivit legii,
(150) Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie d g olaiolre
privat, pana la data de 1 octombrie a fiecarui an structura portofghiu

L
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financiar §i fiecare emitent, cu date referitoare Ja valoarea actualizatd, in lef, si pondersa detinuta in activul
totai al fondului de pensii la data de 30 iunie,

(151) Fiecarui participant Administratorul 7i va trimite anual, la adresa de corespondentd comunicats, o
scrisoare, contindnd informatii despre: activul personal, respectiv numarul de unitéti de fond si valoares
acestora. Administratorul este obligat s4 transmita participantului, In termen de 10 zile calendaristice, orice
informafie relevants privind schimbarea regulilor schemei de pensii private.

(152) Administratoryl pune, la cerere, Ig dispozitia participantiior declaratia privind politica de investitii,
conturile si rapoartsle anuale. Fiecare participant primeste, de asemenea, la cerere, informatii detaliate si de
substanta privind: riscul investitiel, gama de opfiuni de investifii, daca este cazul, portofoliul existent de
investitii, precum si informatii privind expunerea la risc §i costurile legate de investitii.

(153) Dac3 participantul solicits, pe lang# informérile la care are dreptul gratuit, informatil suplimentare privind
participarea sa la un fond de pensii, administratorul este obiigat, contra cost, si-i ofere acests informati.
Cuantumul tarifului pentru serviciu la cerere nu poate depagi costul efectiv al punerii la dispozifie a
informatjilor.

(154} In cazul In care un participant la o schema de pensii private din Roménia igi schimb3 locul de munca,
domicilivi sau regedinta tntr-un alt stat membru al Uniunii Europene say apartinand Spafiului Economic
European, administratorui i va comunica, fn scris, informatii adecvate referitoare Ia drepturile sale de pensie
privata si optiunile sale posibile Tn acest caz.

Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii administrate privat

(155) Administratorul va propune modificarea si/sau compietarea prospectuiui schemei de pensii private in
functie de evolutia reala a Fondului §i de schimbarile legistative

{156) Administratoru! va adapta prevedeiile schemei de pensii private la conditiile specifice pietei.

(157) Modificarea prospectuiui schemei de pensii se realizezd numai cu avizyl Autoritatii, conform dispozitiilor

NormelorAutoritiii .

informatiile continute Tn materiale publicitare referitoare Ia fondurile de pensii administrate privat si
administratorii acestora. Prospectul se republica integral, pe pagina de web a administratorulul, dup3 fiecare
modificare avizats de Autoritate. De asemenea, republicarea prospectului se anunta cel putin intr-un cotidian
national. )

Modalitatea de plata a activului personal in caz de invaliditate si de deces
{158) Participantul are dreptul la o pensie privati de la data tndeplinirii conditiilor de pensionare pentru limit3
de varst4 in sistemul public.
(160) Activul personal nst este folosit exclusiv pentru achizitionarea unej pensii private. Fae exceplie
urmétoarele categorii:

a) beneficiarii care nu au calitatea de participant;

b)  persoanele pensionate de invaliditate pentru afectiuni care nu mai permit reluarea activitatii i al

caror activ personai net la data retragerii este prea mic pentru a putea primi o pensie privats;
c) persoanele al caror activ personal net la data retragerii este prea mic pentru a putea primi o
pensie privata,

(161) Conform Legii, de la data pensiondrii de invaliditate pentru afectiuni care nu mal permit reluarea
activitatii, Participantul va obfine, in conditiile Legiilor in vigoare si a Normelor Autoritatii, o platd unics egald
cu activul sau personai net.
(162) Tn cazu! decesului unu participant fnainte de deschiderea dreptului la pensia privata activul personal al
participantului decedat se va plétt beneficiarilor in suma unic.
(163) Plata se va efectua la cererea mostenitorilor legali, in condifiile prevézute de lege.
(164) Prescriptia dreptului de a cere plata contravalorii activuiui net personal al participantului incepe sa curga
la data decesului sau de ia data raméanerii definitive a hotararii de declarare a decesului.
(165) Conform prevederilor legale se va adopta o lege speciald prvind organizarea si functionarea sistemului
de plata a pensiilor reglementate §i supravegheate de Autoritate.

Date cu caracter personal

(166) Administratorul este autorizat s efectueze operatiuni de date cu caracter personal, potrivit Notificarii
eliberate de c#tre Autoritatea Nationala de Supraveghere a Prelucrrii Datelor cu Caracter Personal ia
numarui 5694,

{187) Datele participantului cu caracter personal pot fi prelucrate numai cu acorduyl exprimat in scris de catre
acesta fa incheierea actulbi individual de aderare, cu respectares dispozitilor Legii nr. 877/2001 pentru

date, cu modificarile $i completsrile ulterioare. ZSVPRALSS
{168) Participantul este de acord ca Administratorul s& preluc ﬁe datele s
in scopuri legate de tndeplinirea obligatillor Administratorujui Eotrit
_ A
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contributiilor Participantiior la Fondul de pensil, statistici, marketing direct din partea Administratorului, pregum
§l In cadrul relatiilor Administratorului cu autoritétile competente, si in general, in legaturd cu realizarea unui
interes legitim sau cu indeplinirea unei obligatii legale a Administratorului. )

(169) Conform Legii nr. 677/2001, Participantii beneficiaza de dreptul de interventie si accesare a datelor
personale i de dreptul de a nu fi supusi unor decizii individuale.

(170) Participantii pot beneficia, de asemenea, de dreptul de a se opune procesérii dateler cu caracter

personal.
(171) In vederea exercitirii acestor drepturi, oricare Participant poate fnainta o cerere scrisd, datatd si

.semnatd, la sediul Administratorului.

(172) Mai muit, orice Participant va avea dreptul de a se adresa instantei pentru protectia oric&ruia din
drepturile garantate de Legea nr. 677/2001 §i pentru a i se repara orice prejudiciu pe care I-ar putea suferi ca
urmare a procesarii datelor sale cu caracter personal.

(173) Pe pagina proprie de internet pot fi consultate gratuit prezentul prospect, prospectul simplificat al
schemel de pensii, contractul de administrare si contractul de societate civiid precum si toate informatiile -
prevazute a fi publicate electronic - de normele Autoritatii privitoars la obligatiile de informare si transparenta.




