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PROSPECTUL DETALIAT AL SCHEMEI DE PENSII AL FONDULUI DE PENSII
ADMINISTRAT PRIVAT ARIPI

INFORMATII GENERALE

Autoritatea competenta in domeniul reglementarii si supravegherii sistemulul de pensii private din

Romania este Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Privare, cu sediul in Bucuresti, Calea Serban

Voda nr. 90-92, sector 4, cod postal 040213, telefon: (+4)021-3301035, fax: (+4)021-3301031, adresa de -

mail: csspp{@csspp.ro, (denumita in continuare Comisia).

Denumirea fondului: Fond de Pensii Administrat Privat ARTPI (denumit in continuare Fond)

Categotia de grad de risc: Pana Iz data de 05.07.2012 gradul de 1isc al Fondului de Pensii Administrat

Privat ARIPI este ridicat. Dupa aceasta data, categoria de grad de risc al Fondului de Pensii Administrar

Privat ARIP] este de fond de pensii private Dinamic cu grad de risc cuptins inwre 25% exclusiv si 50%

inclusiv.

Fondul este autorizat de Comisie prin Decizia nr. 96/21.08.2007 si este inscris in Registrul Cormisiei prin

codul FP2-49.

Prospectul schemei de pensii private a fost autorizac prin decizia Comisiei nr. 64/03.08.2007

Data ultimei publicarii prospectului schemei de pensii administeat puivat: 02.11.2011

Data publicarii prezenmului prospect al schemei de pensii administrat privac:

Denumirea administratorului: S.C. GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii

Private 8. A. (denumita in continuare Administrator)

Sediul Administratorului este in Bucusesti, str. Polizu nr. 58 — 60, eta) 2 — zona sud, sector 1, cod postal

011062, numar de ordine la Registrul Comertului Bucuresti J40/13188/2007, cod unic de inregistrarc:

22080825, Capital social integral varsat 89.000.000 lei, autorizat prin Decizia CSSPP nr. 63/2007, Cod

inscriere in registrul CSSPP: SAP-R()-22093262, Operator de Date cu Caracter Personal nr. 5694,

Companie membra a2 Grupului Generali listat in Registrul Grupurilor de- asigurare gestionat de catre -

[SVAP sub numarul 26, tel.:4021 313.51.50; fax: 4121 313.51.70; web-site: herp:\\pensii.generali.ro; adresa

de e-malil: pensii@generali.to

Administratoral este o societate pe actiuni administrata in sistem dualist. Organele de conducere ale

acestuin sunt: Consiliul de Supraveghere si Directorarul. Consiliul de Supraveghere este format din trei

membti, desemnati de catre- Adunagea Generala Ordinara a Actionarilor. Dircctoratul este format din trei

membrii desemnad de Consiliul de Supraveghere. Actionariatul  Administratorului are wrmatoarea

structura:

a) Ceska Pojistovna, Republica Ceha, cu o cota de participare de 99,99% la capitalul social al
Administratorului

b) S.C. Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, cu o cora de participare de 0,01% a capitalul social al
Administeatorului,

In structura actionariatului Administratorului nu exista actionari persoane fizice.

Informatii despre depozitar

Denumirea depozitarului: BRD ~ Groupe Socicte Generale S. A {denumita in contnuare Depozitan,

codul unic de inregistrare: 361579 Avizul Comisiei Nr. 21 /12.06.2007, Cod inscricze in Registrul Comisiei:

DIEP-RO-373958, web-site htip:/ /www.brd.ro

Informatii despre auditor

Denumirea auditorului: PRICEWATERHOUSECOOQOPERS AUDIT SRL (denumita in continnare Auditor

Extern), avand codul unic de inregistrare R(4282940, auditorul Extern a fost autorizar prin decizia Co-

misiei nr. 37/27.06.2007 si are codul de inscriere in registrul Comisiei AUD-RQ- 4295287, web-site;

http:/ /www.pwe.com/ro
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(1) Abatere pasiva de la limitele investitionale reprezinta depasirea ori scaderea fata de limirele
investionale aparuta fara ca administratorul sa cumpere sau sa vanda instrumentele financiare respective;
(2) Abatere pasiva de la gradul de risc reprezinta depasirea ori scaderea fata de limitele de incadrare a
gradulul de risc aparuta fara ca administratorul sa cumpere sau sa vanda instrumente financiare;

(3) Activele fondului de pensii administrat privat reprezinta instrumentele financiare, inclusiv
instrumentele financiare derivate, precumn si numerar, rezultate ca urmare 2 investitii activelos personale ale
participantilor;

(4) Activul personal reprezinta suma acumulata in contul unui participant, egala cu numarul de unicati de
fond detinute de acesta inmultite cu valoarea la zi 2 unei unitati de fond:

(5) Activul net total al fondului de pensii administrat privat la o anumita data reprezinta valoasea care se
obtine prin deducerea valosii obligatiilor fondului din valoarea activelor acestuia In acea data;

(6) Actul individual de aderate reprezintz un inscris prin care o persoana ist manifesta actul de vointa de
a fi parte la contractul de societate civila si la prospectul schemei de pensii private;

(7) Administratorul este S.C. GENERALI Socictate de Administrare 2 Fondurilor de Pensii Private S.A.
autotizata de Comisie pentru a administra fonduri de pensii private;

(8) Agent de marketing al fondului de pensii - persoana fizica sau juridica mandatata de_administrator. - - _ _ _
" sa obtina acordul de aderare al bﬁfﬁéipantﬂor;

(9) Agentii de rating, reprezinta agentiile internationale de evaluare a riscului ale caror caltficative sunt
luate in considerare la incadrarea instrumentelor financiare in categotia ,,investment grade”, respectiv
agentiile Fitch, Moody’s si Standard & Poor’s;

(10) Angajatorul reprezinta persoana fizica sau juridica ce poate, potrivit legii, sa angajeze forta de munca
pe baza de contract individual de munca, powivit Tegii numarul 53/2003 — Codul muncii, cu modificarile
si completarile ulterioare, sau pe baza de rmport de serviciy, potrivit Legii numarul 188/1999 privind
Starutul functionarilor publici, republicata, cu modificarile si completazile ulterioarc;

(1D)Beneficiarul reprezinta mostenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului civil;

(12) Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (Comisia), reprezinta autoritatea
administrativa autonoma, de specialitate, independenta, autofinantata, cu personalitate juridica, a carei
auroritate se exercita pe intreg teritoriul Romanici, potrivit prevedetilor Ordonantei de Usrgenta a
Guvernului nr. 50/2005 privind  infiintares, organizarea si functionarca Comisiei de supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si complerari ulterioare prin Legea nr. 313/2005, cu
modificarile si completarile ulterioare;

(13) Contractul de administrare reprezinta contractul incheiat intre Administrator si paxrticipant care are
ca obiecr administrarea fondului de pensii administrat privat;

(14) Contract de depozitare - contracrul incheiar intre administratot, ca reprezentant al fondului de pensii
administrat privat in relatile cu tertii si depozitar, avand ca obiect depozitarea activelor financiare ale
fondului de pensii.

(15) Contributiile reprezinta sumele platite de catre participanti si/sau in numele acestora la un fond de
pensii administrat privar;

(16) Deduceri legale reprezinta comisioane bancare si penalitatea de transfer aplicata activului personal al
pardcipantului la Fond, in cazul transferului acestuia la un nou fond de pensi administrat privat;

(17) Depozitarul este o institutie de credit din Romania, autorizata de Banca Nationala a Romanies, in
conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizata intr-un
stat membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, avizata de Comisie penttu
activitatea de depozitare. Potrivit legii, depozitarului §i sunt incredintate spre pastrare, in conditi de
siguranta, toate activele fondului de pensii administrat privat;

(18) Dreptul la pensie privata -este dreptul castigar de participant de la data indeplinirii conditiilor de
pensionate pentru Jimita de varsta in sistenul public.

(19) Fondul de Pensii Administrac privat ARIPI (Fondul) reprezinta fondul constitit prin contract de
societate civila, incheiat intre patticipantt, in conformitate cu prevedetile Codului Civil referitoare la
societatea civila particulara si cu dispozidile Legii si normelor;

(20) Infrastructura reprezinta sistemul de lucrar publice dintr-un stat dintr-o sau regiune incluzand

drumuri, ueilitati si cladil;iféﬁgﬁéé'é?@;;\c

. . Iy 2 . . TR S N
(21) Institutie de colegtiire tutivcare are ca atribude legala colectarea o nﬁ;{bum?_lgr.\%mdmduale de
. . . It - -1 - . o  ag MBI, >
asigurari sociale, respeafs A .‘ﬁ\lanm}n!a de Administare VFiscala; %’1«0@*"1 B
& ng

.-:/_“;J
s s e
— T

T

= ¥
- i .
" - i

L

e




(22) Institutie de evidenta - institutia carc are ca atibutie legala evidenta asiguratilor din sistemul public
de pensi, respectiv Casa Nationala de Pensii Publice (CNPP) si casele sectoriale de pensii;
(23) Instrumentele financiare reprezinta:

-a) valori mobiliarc;

b) titluti de participare la organismele de plasament colectiv;

c) instrumente ale pictel monetare, inclusiv diuri de stat cu scadenta mai mica de un an si certificate
de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii;

£) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

g} optiuni pe orice instrument financiar prevazut la lit. a)-d), inclusiv contracte similare cu decontare
finala io fonduri; aceasta caregorie include si optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii;

h) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membrn al
Uniunii Buropene sau apartinand Spatiului Economic European ori pentru care s-a facut o cerere
de admitere la tranzactonare pe o astfel de piata;

(24) Instrumentele financiare derivate reprezinta inscrumentele definite Ja litercle d si g de la are. (23)

de mai sus, combinatii ale acestora, precum si alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale

Comisiel Nationale a Valorilor Mobiliare;

(25) Instrumente cu risc scazut (IRS) - instrumente cu venit fix, respectiv: (i) ttluri de stat; (ii.)

obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale; (fii) obligatiuni corporatiste ale emitentilor din

Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, avand

garantia explicita si integrala 2 statului;

(26) Investitii in infrastructura reprezinta investitii in actiund, obligatiuni sau titluri de participare emise

de entitatile special create pentiu dezvoltarea proiectelor de infrastructura, companii private sau companii

puvate in colaborare cu institutii ale sectorului public;

(27) Investitii private de capital — private equity reprezinta investitii pe termen lung in actiuni ale

companiilor care nu sunt listate pe o piata reglementata, ce presupun o strategie activa prin implicarea

directa a administratorului de fonduri de pensii private in managementul companiei detinute astfel, in

scopul obtinerii de plusvaloare in raport cu investitia initiala, si care pot fi: '

(1) investitii intr-o companie nou-inflintata saw intr-o companie existenta, cu scopul dezvoltarii acesteia in

baza analizei unui plan de afaceri;

(W) cumpararea de actiuni in vederea dobandirii unei poziti de control sau de actionar la o companie

existentz in baza analizei unui plan de afacer;

(28) Investment grade ~ calificativul de performanta acordar unei emisiuni de instrumente financiare sau,

in lipsa acestuia, emitentului de catre agentiile de rating Fitch, Moody’s si Standard&Poor’s conform

grilelor de evaluare specifice acestora;

(29) Legea reprezinta prevederile Legii nx. 411/2004 privind fondurile de pensii adminiserate privat, repu-
blicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

(30) Lichiditatile banesti reprezinta, in contestul transferului pacticipantului la un nou fond de pensii

administrat privat, suma ce urmeaza a fi efectiv tansferata si care se obtne prin aplicarea deducerilor

legale activului personal calculat de catre Administrator la data solicitarii transferului;

(31) Normele Comisiei (normele) reprezinta acte emise de Comisie in aplicarca Legii;

(32) OPCVM tranzactionabil - exchange traded fund reprezinta organism de plasament colectiv in

valori mobiliatre, autorizat in conformitate cu reglementarile comunitare in vigoarte, care este tranzactionat

pe o piata reglementata;

(33) Pasticipantul reprezinta petsoana care contribuie sau/si in numele careia s-au platit contributii la

Fond, care are in viitor un drept la o pensie privata;

(34) Pensia privata reprezinta suma platita periodic titularului, in mod suplimentar si distinct de cea

furnizata de sistemul public;

(35) Persoana eligibila reprezinta persoana de pana la 35 de ani de la daca luarii in evidenta de catre

institutia de evidenta in sistemul de asigurari sociale, in baza documenpyui gurare (co/ tractul de

asigurare sociala, declarate individiduala de asigurare sau declaratie qsigurg@?ﬂgﬁrﬁfﬁﬁi&:{j\
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pensil administeat privat, care este asigurata la sistemul public de pensii si a carei identitace nu constituic
informatie clasificata, potrivit legii;
(36) Platitor - persoana fizica sau juridica care, dupa caz, retine si vireaza contributia individuala de
asigurari sociale;
(37} Pondere zilnica & unui fond - raportul dintre actival ner total al fondalui si suma activelor nete ale
tuturor fondurilor erlculate in ziua respectiva;
(38) Ponderca medie a unui fond pe o anumita perioada - media aritmetica a ponderilor zilnice ale
fondului pe perioada respectiva;
(39) Prospectul schemei de pensii private reprezinta prezentul document;si cuprinde termenii contractului
de administrare si ai schemei de pensii
(40) Provizion tehnic - un volum adecvat de active corespunzator angajamentelor financiare rezultate din
portofoliul de investitii care acopera riscurile biometrice si pe cele privind investitiile;
(41) Reverse repo reprezinta un acord ptin care fondul de pensii cumpara active eligibile pentru
tranzactionare si care implica transferu] proprictatii asupra activelor eligibile respective de la vanzator la
cumparator, cu angajamentul vanzatorului de a rascumpara respectivele active la o data ulterioar si la un
pret stabilit Ja data incheienii tranzactet;
(42) Riscuri biometrice - riscurile legate de deces, invaliditate si longevitate;
(43) Rata de rentabilitate a Fondului reprezinta logaritm nawral din raporwl dintre valoarea unitati de
Fond din ultima 2i lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de Fond din ultima zi lucratoare cc preceda
perioada respectiva; randamentu! zilnic al IFondului de pensil reprezinta diferenta dintre valoarea unitarii de
fond din ziua respectiva si valoarea unitatii de Fond din ziua precedenta, totul raportat Ja valoasea unitatii
de fond din ziua precedenta;
(44) Rating reprezinta calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestuia,
calificativul acordat emitentuhii de cate o agentic de rating ca urmare a evaluarii riscurilor asociate
acestuala;
(45) Schema de pensii private reprezinta sisternul de termene, condidi si reguli pe baza carora
Administratorul colecteaza si investeste activele Fondului, in scopul dobanditii de catre participanti a unei
pensii administrat privat;
(46) Unitatea de fond reprezinta o diviziune a activului Fondului care atesta un drept de proprictate in
Fond.
(47) Valoarea unitatii de fond - raporrul dintre valoarea activului ner al fonduly) de pensi la o anumita
data si numatul total de unitad ale fondului la aceeasi data.
(48) Definitiile prezentate in prezentul prospect se completeaza cu definitile prevazute de legislatia in
vigoare din domeniul pensiilor private.
Obiectivele Fondului
(49} Obiectivul principal al constiwitii Fondului este cresteren valosii actvelor acestuia in scopul dobandirii
de catre participanti a unci pensii administrate privat conform legislatiei in vigoare. Astfel, Administratorul
Fondului va gestiona patrimoniul exclusiv in interesul pacticipantilor, investitile fiind facute in sensul
asigurarii securitatii si profirabilitatii lor.
(50) Patrimoniul Fondului este distinct si nu poate fi declarat in stare de faliment. Pattimoniul Fonduluj
apartine participantlor si beneficiarilor acestora in conditiile Legii.
(51) Administratorul va gestiona pamimoniul Fonduli cu  buna credinta  exclusiv in  interesul
participandlor.
Participantul la Fond si conditii de eligibilitate ale participantilor
(52) Participantul Ja Fond este persoana care:
a) indeplineste conditiile de eligibilitate prevazute de Lege;
b)indeplineste conditiile de eligibilitate prevazute in art. 5 alin. (1) din Legea nr. 263/2010 privind
sistemul public de pensii si alte dreptusi de asigurar sociale, cu modificasile si completarile ulterioare
si care contribuie la sistemul public de pensii
c) adera la IFond sau este repartizat aleatotiu de catre institutia de evidenta;
d)are un drept viitor la o pensie privata.
¢) contribuic la Fond sau/si in numele ¢
(53) Sunt eligibile pentru a fi participand | Fond
a) persoancle in varsta de pana la 35 {8 ani
Comisici, care sunt asigurate polevi
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263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completarile ulterioare, si care
contribuic la sistemul public de pensii. Aceste persoane trebuie sa adere la un fond de pensti admi-
nistrat privat ; )

b)persoanele, altele decat cele prevazute la litera (a), in varsta de pana la 45 de ani — varsta implinica
pana la data prevazuta de Lege si normele Comisiei —, cate sunt deja asigurate si contribuie la siste-
mu] public de pensii. Aceste persoane pot adera la un fond de pensii administrat privat;

¢) persoanele prevazute Ia art. 6 alin. 1, pet I lit. ¢} din Legea 263/2010 privind sistemul unitar de pensil
publice, 4 caror identitate nu constituie informatie clasificata, care pana la data de 22 noiembrie 2011
nu au indeplinit varsta de 35 de anj sau care indeplinesc aceasta varsta la aceasta data si cate
indeplinesc conditiile de eligibilitate, trebuie sa adere la un fond de pensi administrat privat, in
termen de 7 luni de Ia intrarea in vigoare a Ordonantei de urgenta nr. 98/2011;

d) persoancle prevazute la litera (c), care la data de 22 noiembrie 2011 nu au implinit varsta de 45 de ani
sau care implinesc aceasta varsta la aceasta data si care indeplinese conditiile de eligibilitate, pot adera
la un fond de pensii administrat privar,

(54) O persoana nu poate patticipa in acelasi timp la mai mult de un fond de pensii adnunisteat privat,

(55) Aderarea la un fond de pensii administrat privat este o optiune individuala, oferirez oricarni fel de
beneficii colaterale fiind interzisa.

(56) Administratoru] nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are
dreptul de a participa Ja Fondul de pensii administrat privat.

(§7) Tot participantii 12 Fond de pensii au aceleasi obligatil si drepturi si I sc aplica un trarament
nediscriminatoriu.

Procedura semnarii actului individual de aderare

(58) Actul individual de aderare este completat de catre persoana eligibilz care adera sau de catre agenwul de
marketing pe baza informatiilor furnizate de catre persoana eligibila si este semnat in fata agenrului de
markedng.

(59) Forma actului individual de aderate este cea autorizata de Comisie. Actul individual de aderarc se
semneaza in 2 (doua) exemplare semnate in original si se distribuie astfel:

a) un excmplar va fi pastrat de catze persoana cligibila care a aderar la Fond;

b)un exemplar va fi pastrat de catre Administiator;

(60} La momentul semnarii aceului individual de aderare, agentul de marketing arc urmatoarele obligatii:

) sa solicite o fotocopie a acrului de identitate valabil, cu semnatura in original a persoanei eligibilc,

pe aceeasi pagina cu imaginea reprodusa prin copiere;

b} sa confrunte datele din acrul de identitare original cu fotocopia acestuia, precum si cu datele ins-

crise in actul individual de aderare;

¢) sa prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare la data semnarii si sa inmaneze grarit un

exemplar al prospectului simplificat sau la cerere un exemplar al prospectului detaliat, in conformi-
tate cu reglementarile in vigoare. _

d) sa predea persoanei eligibile un exemplar original si sernnar al zctulului individual de aderare .

(61) Este interzisa delegarea, imputernicirea sau reprezentarea in relatia cu agentul de marketing.
Dobandirea calitatii de participant

(62) Persoana eligibila dobandeste calitatea de participant la Fond prin indeplinirea uneia dintre
urmatoarele conditii:

4) a aderat la Fond prin semnarea unui act individual de aderare $1 instiruta de evidenta a validat aceul

mndividual de aderare;

b) a fost repartizat aleatoriu de citre institutia de evidenta la Fond,

Modalitatea de incetare a calitatii de participant
(63) Calitatea de pasticipant la un fond de pensii administrat privat inceteaza Iz data radierii acestuia din
registrul participantilor de catre institutia de evidenta, in urmatoarele cazuri:
a) prin deschiderca dreprului la pensia privata;
b) prin decesul participantului;
c) prin pensionarea de invaliditate pentru pierderea rotala a capacitatii de munca, potrivit prevederilor
legale din sistemul public de pensii, sau potrivit prevederilgy _.@es.:d\g\'incidente din a ;céﬁn‘@‘é;@tivc
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d) prin decizic a administratorului emisa in baza constataril lipsei viramentelor in conml colector al
fondului de pc.nau administrat privat, aferente participantului care a implinit :mmmum 36 luni de
la data inscrierii in Registrul p11t1c1p'1nnlm

¢) prn hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabila de desfiintare a actului individual de aderare
pentru participant;

f) prin decizie a admiaistratorului de desfuntare 2 actului individual de aderarc, in baza constatarii
incalcarii prevederilor art. 116 alin. (2) lit. b) din Lege, ca urmare a reclamatiei participantului;

g) alte situati prevazute de normele Coniisici.

Drepturile participantului
(64) Participantul are urmartoazele deepruri:
a)dreptul la o pensie privata sau la plata activului personal net de la data indeplinirii conditilor de
pensionare pentru limita de varsta in sistemul public;
b)dreprul de proprietate asupra activalui personal;
c} dreptut de a fi informat in conformitate cu prevederile legale;
d)dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii administrate privat;
¢)de a fi informat anuzl, in scris, asupra activului personal, respectiv numarul de unitati de fond si
valoarea Jor;
f) de a fi informat de catre Administrator orice modificare relevanta a regulilor schemei de pensii
g) orice alte drepruri rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale prezentului
prospectului
Obligatiile participantului
(65) Participantul are urmatoarele obligatii:
a)sa comunice administratorului si angajatoralui orice modificare a datelor sale personale si sa
transmita documentele doveditoare, in rermen de 30 de zile calendaristice de 1a producerea acestora;
b)sa depuna la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului la pensie
privata;
¢) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Comisie si ale prospectului.
Informatii privind politica de investitii si riscurile asociate. Strategia de investire a activelor
fondului : ' , :
(66) Scopul fondului de pc,nsu il constituie colectfum si investrea in intercsul par [lCIpﬂﬂtllOl a contribuai-
lor acestora in vederea asiguratii unei pensii, distincea si care suphmentmm pcnsn acordata de sistemnul
pubhc Principalul obiectiv al fondului i 1cp1e/1nn conservarea, gestionarea si cresterea valorii capitalului
investit (contributiile participantilor) prin investirea prudentiala a activelor fondului in folosul exclusiv al
participantilor.
(67) Tinta principala a politicii investionale a fondului va fi cresterea in termeni reali a acdvelor conturilor
participantlor la fond prin obtinerea unor randamente proportionale cu categoria de grad de tisc a fondu-
lui. In scopul atingerii obiectivelor fondului, Administratorul va gestiona activele fondului conform unei
strategii investitionale bazata pe utilizarca adecvata a potentialului pietelor financiare autohtone si interna-
donale.
(68) In scopul gestionarii Fondului, Administratorul va elabora anual strategia de alocare a activelor ce are
la baza alocarea optima a disponibilitatilor fondului in instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de
rentabilitate si risc in conformitate cu prezentul prospect.
Structura portofolinlui;
(69) Strucnura de portofoliu a Fondului se va incadra in urmatoarele limite:

) limita limita
Instsumente financiare - .
minima maxima
a) instrumente ale pictei monetare, din care 0% 20%
) conturi in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate sa funcioneze pe 0% oy
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iv) acorduri reverse repo incheiate cu institti bancare 0% 5%

b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezoreric mentionate la lit. a) pet
(iii) din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 15% 60%
Spativiui Economic European:

c) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale adminis-
tratiei publice locale din Romania, state membre ale Uniunii Europene
sau apastinand Spatiului Economic European, tranzactionate pe o piata 0% 30%
reglementata sau pe piata secundara bancara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apattinand Spatiului Eco-
nomic European

d) valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate din Romania,
state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic 0% 50%
European, din care:

i) actiuni si drepruri tranzactionate pe picte reglementate din Romania, din state

- .. . . . . D, a
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European 0% 0%

1i) obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care resupun saU Incorpo-
) g P P

. . ] 0,
reaza un instrument derivat 0% 30%

¢) obligatiuni de stat emise de state terte tranzactionate pe o piata regle-
mentata sau pe piata sccundara bancara din Romania, din state membre 0% 15%

. - . . . + . a ]
ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic Euro-
pean

f) obligatiuni si alte valori maobiliare emise de autoritati ale administratiel
publice locale din state terte, tranzactionate pe o piata reglementata din 0% 10%
Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparti-
nand Spatiului Economic European

g) obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, altele decat
cele mentionare la lit. j), tranzactionate pe o piata reglementata sau pe o °

. . .- . .. 0% 5%
piata sccundara bancara din Romania, din state membre ale Uniunii Eu-
ropene sau din state apartinand Spatiului Economic European

h) titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv din

Romania, statc membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului 0% 5%
Economic European si din state terte, cu urmatoarele sublimite

(1) titluri de participare emise de organisme dc plasament colecGv in valon mo- 0% 5%
biliare

(i) ddurile de participare ale OPCVM tranzactionabile — cxchange traded fund,

franzactonate pe o piata reglementata din Romania, din scate membre ale Usni- 0% 3%
unii Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European

i) investitii private de capital - private equity, din care: 0% 10%

(1) actiuni la companii din Romania, din state membre ale Uniong Europene sau

. . L . Ly S0y
apartnand Spatinlui Economic European 0% kG

(0)fondurilor de investitii private de capital din Romania, din state membre ale

BN . . o . 0 o,
Uniunii Europene sau din state apartinand Spativlui Economic European 0% 10%

j) obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Recon-
structie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, tranzactionate peo
piata reglementata sau pe piatz secundara bancara din Romania, din 0% 15%
state membre ale Uniunii Eutopene sau din state apartinand Spatiuluj
Economic European

k) marfuri si metale pretioase tranzactionate pe o piata reglementata si
specializata sau pe piata secundara bancaca si in titlusi de participare

emise dc organisme de plasament colectiv in marfuri si metale pretioase % 5%
din Romania, din state membre ale Uniunii Europene sau din state
apartinand Spatiului Economic European s ,’,{’\f‘ﬁ_ﬁﬁﬁ
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Fl) actiuni, obligativni si tithuri de participare ale entitatilor din Romania,
din state membre ale Uniunii Europene sau din statc apartinand Spatiului
Economic European, special create pentru dezvoltarea proiectelor de 0% 10%

infrastructura.

m) titluri de participare emise de alte organisme de plasament colectiv
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand 0% 3%
Spatiului Economic European
(70) Expuncrea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele fondului de pensti privatye, iar
expunerea fata de un grop de emitenti si persoane afiliate acestora nu poare depasi 10% din activele
fondului. Acestc limite se refera la toate tipurile de investitii permise de lege si de prezentl prospect, in-
clusiv conturi, depozite bancare, instrumente financiare derivate sl operatiuni reverse-repo, cu exceptia
titlurilor de stat.

(71) Expuncrea fata de un emitent in cazul instrumentelor derivate estc reprezentata de valoarea de piata a
acestora in cazul instrumentelor desivate cu decontare in fonduri si la valoarea notonaluluj in cazul ins-

trumentclor derivate cu decontare cu livrare.
(72) Expuncrea fara de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentata de valoarea doban-
zil acumulate,
(73) Fondul nu poate detine mai mult de 10% in actiunile fara drept de vor ale unui singur emitent.
(74) Administratorul investeste activele Fondului in actun s drepturi tranzactionate ale emitentilor care
indeplinesc cel putin conditiile de admitere I categotia a 2-a2 a Bursei de Valori Bucuresti.
(75) Administratorul poate investi aceivele Fondului numai in acele obligariuni sau alte titluri de creanta ale
emitentilor din state apartinand Uniunii Europene sau Spatiului Economic European oti statelor terte, care
au calificativul | investment grade” cu exceptia titurilor de star emise de stamul romar, a obligatiunilor
emise de autoritati ale administratici publice locale si a obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din Ro-
mania.
(76) Administratorul poate investi activele fondului numaj in acele obligatiuni emise de organisme straine
feguvernamentale, care au calificadvul | invesement grade”.
{(77) Un emitent sau o emisiune este considerar(a) invesrment grade in urmatoarele situatii:
a) in cazul in carc emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de o singura agentie de rating, este considerat(a) a
fiinvestment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la agentia de rating;
b) in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de doua agentii de rating, cste considerat(a) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la ambele agentii de rating;
¢) In cazul in care emitentul sau emisiunca este evaluat(a) de trei agentii de rating, este considerat(a) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la cel putin doua dinere agentile de rating.
(78) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fonduluj de pensii private impotdva riscului
valutar, a tiscului de dobandz si 2 riscului de piata, prin intermediu] urmatoarelor instrumente specifice:

a) futures, forward, swap, optiuni pentru acoperirea riscului de curs valutag;

b) futures, forward, $wap, optiuni pentru acoperitea risculni de rata a dobanzit;

¢) futures si optiuni pe actiuni, marfusi si metale preuoase pentru acoperitea rscului de piata.
(79) Instrumentele financiare prevazute la art. (78} lit. ¢) vor fi tranzactionate numai pe piete reglementate.
Insttumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie sa poata face obiecrul unei
evaluari zilnice, de incredere si verificabile si sa poata, la inidativa administratorulu sa fie vandute, lichidate
sau inchise in orice moment la justa lor valoare, cu acceasi contrapartida cu care a fost incheiata tranzacta
initiala.
(80) Marimea tuturor contractclor aferente instrumentelor financiare prevazute la art. (78) lit. a) pe o anu-
mita valuta nu poate depasi pe toata perioada detinerii lor valoarea expunerii portofoliului Fondului fata de
valuta respectiva.
(81) Marimea ruturor contractelor aferente instrumentelot financiare prevazute la art. (78) lit. b) nu poate
depasi pe toata perioada detinerii lor prncipalu] de rambursat al activului suport detinut in portofoliul
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(82) Marimea tuturor contractelor aferente instrumnentelor financiare prevazuce la art. (78) lit. ©) pe o
anumita actiune, marfa sau pe un anumit metal pretios nu poate depasi pe toata pericada detineni lor va-
loagea expunerii portofoliului Fondului fata de actiunea sau marfa respectiva.

(83) Activele cligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie sa indeplineasca in mod cumulauv
urmatoarele conditii: i) sa fie in proprietatea contrapartidei Fondului; i) sa nu fic gajate sau sechestrate; iii)
sa aiba o scadenta ulterioara scadentei operatiunii efectuate; iv) sa aiba cupoanc scadente ulterior scadente
operatiunii efectuate; v) sa fie tithai de stat emise de starul roman.

(84) "T'ermenul pana la scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.

(85) Administratorul incheie tranzacti de dp forward si swap si optiuni, altele decat cele de pe pletele re-
glementate, numai cu banci care au primit calificatvul investment grade” sau a caror societate-mama 4
primit acest calificativ.

(86) Administratorul are obligatia de a se asigura ca pe toata perioada de detinere a instrumentelor fman-
ciare mentionate la art. (75) si art. {76) acestea au calificativ , investment grade”. In cazul in care, dupa
achizitie, instrumentele financiare mentionate la art. (75) si art. (76) nu mai au calificativ ,investment
grade”, administratorul corecteaza, inclusiv prin masuri active, abaterea de la cerinta privind calificacivul
emitentului sau a emisivnil respectve, in termen de maxim 180 de zile calendaristice.

(87) In cazul in care administratorul nu corecteaza abaterea in termenul prevazut la art. (86), instrumentele
financiare respective sunt evaluate aplicand pretului brut un coeficient de 0,75, 0,5, respectiv 0,25 pentru
fiecare perioada ulterioara de 90 de zile calendaristice; ulterior, instrumentcle financiare respective vor fi
evaluate la valoarea zero.

Pietele financiare pe cate investeste Administratorul

(88) Administratorul investeste activele Fondului in inscrumente tranzactionate pe piata primara, pe piata
secundara reglementata si pe piata secundara bancara.

(89) Administratorul poaie tranzactiona pe alte piete cu exceptia celor prevazute la art. (88) numai in ur-
mnatoarele cazurn:

a) tranzactionarea implica instrumente financiare derivare de tipul forward si swap prevazute la art. (78);
b) tranzactionarea implica instrumente financiare de tpul unitati de fond emise de organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare prevazute la art. (69) lit. h) puncrul 1);

c) tranzactionarea implica actiuni ale companiilor catalogate drept investitit private de capital;

(90) Instrumentelc in care se fac plasamentele sunt cele prevazute de Lege si de Norma privind 1nvestirea
si evaluarea activelor fondurilor de pensii private.

(91) Administratorul nu poate investi activele fondului in instrumente financiare emise de catre societatea-
mama a administrarorului, grupul din care administratorul face parte, precum si de catre orice alta persoana
afiliata sau aflata in mod direct sau indirect in pozitic de control fata de socictate si in orice alte active care
nu pot fi identificate sau a caror cvaluare este incerta.

(92) Administratorul nu poate initia, pentru Fond, operatiuni de vanzare in lipsa sau de imprumut cu valor
mobiliare admise la tranzactionare,

(93) Administratorul nu va investi in titluri de participate ale organismelor de plasament colectiv in valow
mobiliare sau ale QPCVM — umlor tranzactionabile care nu respecta cerintele Directivei Europene
2009/65/CE a Parlamentului European si 2 Consilinlui din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere
de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare(OPCVAI),
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nz. 302 din 17 noiembric 2009.

(94) Administratoral nu va investi in companii care desfasoara actvitati in domeniul produceru s1/sau
comercializarii de produse din tutun, alcool si armament ori in domeniul jocurilor de noroc.

(95) Administratorul nu va invest in active care nu sunt prevazute expres de prezentul prospect

Gradul de risc al Fondului

(96) Gradul de risc al Fondului se exprima procentual si sc calculeaza zilnic in conformitate cu Norma
privitoare la investirea si evaluarea activelor emisa de CSSPP, dupa urmatoarea formula;

GradRise=100 - ¥ ActivePonderatel.aRisc/ (Activlotal-SumeDecontare 'ranzitRezolvare).

(97) Fondul ARIPI este un fond de pensii privar dinamic, avand un grad de risc incadrat ipinteryalul

et




(98) Pana la dara de 05.07.2012 gradul de risc Ridicat al Fondului de Pensii Administrar Privat ARIPI se va
caleula in functic de ponderea instrumentelor financiare cu grad de risc scazut in totalul activelor fon-
dului care se incadreaza intre 60% - 40%, potrivit Normelor Comisiei.

Dupa data de 05.07.2012, categoria de grad de risc al Fondului de Pensii Administrat Privat ARIPT este
de fond de pensii private Dinamic avand un grad de risc cuprins intre 25% (exclusiv) si 50% (inclusiv)
si se va caleula potsivit prevederilor att. (96) din prezentul prospect.

(99) Valoarea activului total si valoarea activelor pondcrate la risc se caleuleaza conform metodologiei spe-
cificate in norma Comisiei privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private.

(100) Administratorul Fondului are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul
de risc declarat in prospectul schemei de pensii, in maximum 60 de zile calendaristice de Ia data nein-
cadrarii in limitele de la art. (97) si art. (98).

(101) Abaterea de la gradul de risc ca urmare a incasatii contributiilor sau ca urmarce a transferurilor parti-
cipantilor nu reprezinta abatere pasiva,

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse si proceduri de gestionare a riscurilor

(102) In cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv limiele prevazute Ia are. (69),

In maximum 30 de zile calendaristice de la data depasirii limitei, administratorul fondului de pensii admi-

nistrat privac are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la limitele investirionale

prevazute de legislatia in vigoare si in prospecrul schemei de pensit private,

(103)  Abaterea de la limitele prevazute la act. (69) ca urmare a incasarilor contributitlor sau a transferu-

rilor participantilor nu reprezinta abatere pasiva, iar administratorul are obligatia sa corecteze aceste abateri

in maximum 1 zi lucratoare.

(104) Investitiile Fondulni sunt supuse la riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent,

giscuti legate de ratele dobanzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar si la riscul de credit,

(105) Strategia investitionala a fondului si ptincipiile investitionale implementate de administrator

urmaresc o abotdare proactiva a riscurilor, prin identificarca, prevenirea si limitarea acestora inainte ca

evenimentele gencratoare sa aiba loc, precum si prin predefinirea vnor solutii tehnice, operationale sj
financiare specifice in vederea minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de
administrator in activitatea investitionala sunt:

1) Riscul de piata: risc general, care afecteaza orice dp de investitie. Directia pretusilor valorilor mobi-
liare este determinata in general de trendurile pictclor financiare si de situatia cconomica a emitentilor,
care sunt ei insisi afectati de situatia generala a economiei globale si de conditiile economice si politice
existente in tarile in care opereaza. Acest risc nu poate fi redus prin diversificare. In tari emergente ca
Romania, tiscul de piata este relatv mare.

b) Riscul specific: este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In paralel cu trendurile gene-
rale de pe pietele financiare, evenimente care afecteaza specific un emitent pot afecta valoarea investi-
tilor. Diversificaten poate reduce riscul specific, dar nici chiar o selectie foarte prudentiala a investitii-
lor nu il poate indeparta in toralitate.

) Riscul de dobanda: este riscul de scadere 2 valorii de piata a titlwrilor si obligatiunilor cu venit fix din
cauza cresterii ratelor de dobanda.

d) Riscul de credit: reprezinta riscul ca pentru un titdu sau obligatiune sa nu se plateasca dobanda sau
principalul la termen, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit depinde de calitatea activelor
detinute. Reflectand un risc de credit mai mare, activele de calitate mai scazuta ofera randamente supe-
rioare activelor cu o calitate mai ridicata,

¢) Riscul de schimb valutar: valoarea in lei a investitilor poate fi afectata de ratele de schimb valutar
pentru activele detinute in alte monede. Chiar daca valoarea activelor respective creste in moneda de
baza, valoarea acestora exprimara in lei poate sa scada daca moneda respectiva se depreciaza in raport
cu leul.

. Metode de evaluare a riscurilor

(106) Administratorul abordeaza un stil de investiti compatby cu gradul de risc dinamic al Fondului si

aplica reguli de diversificare prudenta a Fondului, in vederea evitarii dependentei excesive de un activ sau

emitent. In plus, diversificarea fondului contribuic in general la o scadere a volarilitatii ﬁegﬁ‘{gﬂgrin
reducerea riscului specific. N oo )




(107) Potrivit Legii aplicabile, Comisia verifica indeplinirea obligatiei Administratorului de investire
prudentiala a activelor Fondului,

(108) Toate tranzactiile sunt verificate de cel putin 2 (doua) persoane angajate ale Administratorului,
conform principiului de separare a initieril tranzactici de aprobarea acesteia.

(109) Administratorul are reglementari propuii, compatibile cu principiile Grupului GENERALI asupra
calitatii activelor achizitionate si a partencrilor de tranzactionare si administrarea maturitatii invesddilor.
Serviciul de identificarc si administrare a riscului calculeaza in mod regulat expunerea la risc si
monitorizeaza evolutia acesteia.

(110) Pentru evaluarea riscului de piata asociat actiunilor din portofoliu se foloseste meroda Value-at-Risk,
ce calculeaza pierderea maxima posibila asteptara a portofoliului, intr-un interval de timp dat, la un anumir
interval de incredere. In cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efecrucaza
o analiza a emitentilor ce presupune cxaminarca siatiflor financiare, a evaluarilor externe ale acestora date
de ageatille de ratng, precum si a documentelor de emisiune, cu scopul evaluarii capacitatii de plata a
emitentului. De asemenea, in vederea cuantificarii riscului de tata 4 dobanzii in cazul inscrumentelor cu
venit fix, se analizeaza sensitivitatea acestora cu ajutorul indicatoriilor de durata si convexitate.
Modalitatea de revizuire a politicii de investitii

(111) Administatorul a elaborat si depus la Comisic o declaratie privind politica de investidi, in forma
scrisa, cu respectarca dispozitiilor Legii si ale normeclor. Administratorul revizuieste si completeaza
declaratia privind politica de investitii ori de cate ori intervine o schimbare importanta in politica de
Investitii, cu acordul Comisiei, informand patticipantii referitor la noua politica investitionala

(112) La cerere, administratorul pune la dispozitia pasticipantilor si beneficiarilor sau, dupa caz,
reprezentantilor acestora declaratia privind politica de investitii prevazuta de Lege.

(113) Politica de investitii poate fi schimbata in conditile Legii si ale normelor emise de Comisie in
aplicarea acesteia. Administratorul va modifica polidca de investiti cel putn la fiecare 3 ani peatru a
efecrua corectiile necesare in functie de rezuleatele obtinute in perioada de imp antetioara.

(114) Performantele anterioare nu reprezinta o garante a realizarior viiroare.

(115) Activele si pasivele fondului de pensii adminiscrat privat sunt organizate, evidentate si administrate
distincr, separat de activele si pasivele celorlalie fondusi de pensii facultative pe care le gestioneaza acelasi
administrator si de contabilitatea propric a administratorului, fara posibilitatea transferului intre fondusi
sau intre fonduri si administrator,

(116) Suma rotala cuvenita pentru pensia privata nu poate fi mai mica decat valoarea contributiilor platite
diminuate cu penalitatile de transfer si comisioanele legale.

(117) Autorizarea de catre Comisie a Prospectului schemei de pensii adminisrrat privat nu reprezinta o
garantie pencru realizarea obiectivelor investitionale ale Fondului.

(118) Autorizarca de catre Comisie a prospectului schemei de pensii private nu implica in niciun fel
aprobarea, evaluarea sau garantarea de catre Comisie a calitatii plasamentului in instrumente financiare.
(119) Pardciparea la acest Fond comporta atat avantajele care it sunt specifice, cat si riscul nerealizarii
obiectivelor investitiilor, inclusiv al unor pierderi pentru participant. Autorizarea de catre Comisie a
Prospectului schemei de pensii administrar pivat nu implica in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre
Comisie a calitatii plasamentului in instrumente financiare si nu ofera nicio garantie participannului.
Regimul fiscal al operatiunilor Fondului si al contributiilor participantilor

(120) Conform cadrului legal aplicabil la data autorizarii prezentulu Prospectul, investitille activelor
Fondului si rezultatele acestor investitii sunt scutite de umpozit.

Procedurile de calcul al valorii nete a activelor, 4 valorii unitatii de fond si modalitatea
publicarii acestor valori

(121) Procedurile de calcul al valosii nete a activelor si al valorii unitatii de fond sunt in conformitare cu
normele Comisie

(122) Valoarea neta a activelor fondului = valoarea totala 2 activelor — valoarea obligatiilor

" (123) Calculul valorii unitare a activului net al Fondului administrat privar pentru o anumita data se
calculeaza astfel: Valoarea unitara a activului net la acea data= valoarea nieta a activelor fondului la acea
data/Nr. de unirati de fond la acea data

(124) Administratorul va calcula si publica saptamanal pe pagina propric de wela
fondului si valoarea unirara a activului net, in conformitate cu normele Comi%"p'
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Procedura de caicul a ratei anuale a rentabilitatii Fondului si modalitatea publicarii acestei
valori

(125) Procedura de caleul al ratei anuale a renmbilitatii Fondului este in conformitate cu normele Comisici.
(126) Rata de rentabilitate pe o perioada reprezinta logariom natural din raportul dintre valoarea unitadi de
fond din uluma zi lucratoare a perioadei si valoare unitatii de fond din ultima zi lucratoare ce precede
perioada respectiva.

(127) Rata de rentabilitate anvalizata a Fondului se determina prin impartisea la doi a ratei de rentabilitate a
Fondului, masurata pentru perioada ultimelor 24 de luni anterioare efectuari calculului,

(128) Valoarea va fi publicata pe pagina de web a Administratorului trimestrial, in ultima zi lucratoare a
fiecarui wimestru calendaristic.

Caracteristici ale contului individual al participantilor

(129) Fiecare Pardcipant are un cont individual in care se vireaza contributiile si transferurile de disponibi-
litari.

(130) Participantul este proprietarul activului personal din contul sau. Actvul personal nu poate face
obiectul unei executari silite sau al unei wanzacti, sub sanctiunea nulitatii acrelor respective,

(131) Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau
pentru a garanta credite, sub sanctivnea nulitadj

(132) Activul personal este folosit numai pentru obtincrea unei pensii private.

Informatii privind contributia

(133) Conuibutia la fondul de pensii cste parte din contributia individuala de asigurari sociale datorata I
sistemul public de pensii. Contributia la fondul de pensii se evidentaza distinet, se deduce din venitul brur
realizat de asigurat, in mod similar cu contributia obligatotie datorata conform legilor in vigoare.
Modalitatea de convertire in unitati de fond a contributiilor si transfesurilor de lichiditati in
conturile individuale ale participantilor

(134) Contribudile participantlor si accesoriile acestora regasite in contul colector al fondului nu intra in
calculul valorii totale a activelor, pana la data transformarii in unitat de fond a contibutillor si a
transferului de lichiditati in conturile individuale ale participantilor.

(135) Conuibutiile Ia Fond si transferurile de lichiditati banesti se convertese in unitati de fond si diviziuni
ale acestora, calculate cu 6 (sasc) zecimale. Convertirea in unitati de fond se face in maximum 2 (doua) zile
lucratoare de la data incasatii acestorn si a identificarii participantului pentiu cate se platesc,

(136) Convertirea contribudilor in unitatt de fond se face Ja ultima valoare unirara a activului net raportata
si certificata de depozitar.

(137) Inainte de convertitea contdbutiilor in unitati de fond se deduce comisionul de administrare. In
cazul transferutui Ia Fond de Ia un alt fond de pensii administrat privat, gestionat de un alt administrator
nu se va deduce comisionul de administrare.

(138) Conuibutia nera rezultata se converteste in unitati de fond prin impartitea contributici nete fa ultima
valoare unitara a actvului net raportata si certificata de depozitar. Unitadle de fond dobandite de
participant in urma convertitli mror contributiilor nete platite reprezinta numarul de unitati de fond
detinute de acesta. Acest numar de unitati inmuldr cu valoarea la zi 2 unei unitad de fond teprezinta activul
personal al participantului,

Informatii privind nivelul si structura cheltuielilor, respectiv comisioanele si taxcle suportate
din contributii si din actival Fondului

(139) Cheltuiclile legate de administrare suporrtate din activul Fondului sunt urmatoarele:

a) comisionnl de administrare, care se constituie prin deducerea unui procent de 0,6% pe an
aplicat la media activului net total al Fondului. Comisionul de administrare este calculac si se
inregistreaza zilnic ca o obligate a Fondului. Cheltuiclile cu comisionu! de administrate din activul
fFfondului sunt inregistrate zilnic in caleulul valorii activului net. Valoarea zilnica inregistrata este
0.6%/365 x valoarea activului net din ziua curenta. Comisionul de administrate din activul total al
fondului este estimat si inregistrat zilnic in calculul acdvului net si regularizat lunar, conform
documentelor justificative.

b) taxa de auditare a Fondului, in cuantum anual de 44.600 lei (inclusiv TVA). Cheltuielile cu
taxele de auditare sunt estimate ANy dntepistrate zilnic si regularizate la data platii acestora,
conform documentelor justificag@e g axs 4
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(140) Cheltuiclile legate de administrare suportate din contributile personale al participantului sunt
reprezentate de comisionul de administrare, care se constituie prin deducerca unui cuantum de 2,5%
din contributiile platite; aceasta deducere are loc inainte de convertirea contributiilor in unitati de fond.
Informatii privind resursele financiare ale Fondului
(141) Resursele financiare ale Fondului sunt urmatoarele:

a) contributiile nete convertite in unitat de fond;

b) dreprutile cuvenite in calitate de beneficiar si nerevendicate in termenul general de prescriptie;

c) dobanzile si penalitatile de intarziere aferente contributiilor nevirate in termen;

d) sumcle provenite din investirea veniturilor prevazute la lit. a)-c).
Modalitatile de transfer la un alt fond de pensii administeat privat si valoarea penalitatilor
(142) Transferul la un alt fond de pensii administrat privat este o optiune individuala a participantului si se
realizeaza cu indeplinirea proceduri de eransfer prevazute de Lege st de normele emise de Comisie.
(143) In situatia in care un participant doreste sa adere In alt fond de pensii administrat privat, acesta este
obligat sa notifice in scris Administracorul si sa ii trimira acestuia o copie dupa noul act de aderare si o
copie a actului de idenutate valabil la data depunerii documentatiei, cu semnatura in original pe aceeasi
pagina cu imaginea reprodusa prin copiere.
(144) Conform prevederilor legale, calitater de participant la Fondul ARIPI inceteaza la data la care se
realizeaza wansferul de disponibilitati, iar calitatea de participant la noul fond de pensii incepe la aceeasi
data.
(145) In cazul transferului Administratorul va percepe o penalitate de transfer, in cuantum de 5%, procent
aplicat activului personal al participantului. Penalitatile de tansfer vor fi percepute de Administrator in
cazul in care transferul la un alt fond de pensii administrat privat, gestionat de un alt administeator de
fonduri de pensii administrat privat, sc realizeaza mai devreme de 2 (doi) ani de la data aderarii la Fond;
(146) In condidiile Legii si noxmelor aplicabile, Administratorul fondului de pensii administrat privat de la
care s-a solicitat transferul informeaza participantul si noul administrator despre contributiile
participantului si transferurile de disponibilitati efectuate in numele sau existente la data informaii.
Obligatiile si garantiile Administratorului
(147) Administeatorul garanteaza separarea activelor Fondului fata de de activele sale si fata de activele
altor fonduri adminisorate.
(148) In cazurile incetarii calitatii de participant conform art. (63} al prezentului prospect precum si in
cazul transferului la alt fond, Administratorul garanteaza ca valoatea activelor nete personale nu este mal
mica decat suma contributillor pladte diminuate cu penalitatile de transfer si cu comisioanele legale.
(149) Administeatornl mentine permancnt un volum al provizioanelor tehnice corespunzator obligatiilor
financiare rezultate din prospectul schemei de pensii private impotriva dscurilor prevazute de Lege si de
normele emise de Comuisie.
(150) Provizionul rehnic s¢ constituie pentru acoperirea riscurilor aferente garantiel investitionale minime,
obligatorii, stabilita prin Lege. Activele necesare acoperirii provizionului tehnic provin din resursele proprii
ale administratorului,
(151) Caleulul provizionului tehnic se efecrueaza si se certifica de catre un actaar aflat in relade
contractuala cu administratorul.
Obligatiile de raportare si informare ale Administratoruluj
(152) Administratorul publica cel mai tarziu la data de 31 mai a fiecarvi an un rapott anual cu informati
corecre si complete despre activitatea desfasurata in anul calendaristic precedent. Administratorul pune
raportul anual la dispozitia oricarei persoane care solicita dobandirea calitatii de participant.
(153) Anual, administracorul pune raporrul la dispozitia Comisiei si oricarui participant la un fond de
pensii.
(154) Administratorul va publica pe pagina proprie de web, pentru Fondul de pensii administrat privat, o
data cu sitatiile financiare anuale, si structura portofoliului de investti potrivit legii.
(155) Administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de web, pentru Fondul de pensii
administrat privat, pana In data de 1 octombrie a fiecarul an structura portofolivlui de investitii pentru
fiecare instrament financiar si fiecare emitent, cu date referitoare Ja valoarea actualizata, in lei, si ponderea
detinura in activul total al fondului de pensii la data de 30 iunie. I T
(156) Fiecarui participant Administratorul i va trimite anual, la adresa de 5{)\%{%&5 a comu‘n@fﬁg_lfxfﬁ;’“j;\:\\}‘
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acestora. Administratorul este obligar sa wansmita pardeipantului, in termen de 10 zile calendaristice, orice
informatie relevanta privind schimbarea regulilor schemei de pensii private.
(157) Administratorul pune, la cerere, la dispozitia patticipantilor declaratia privind politica de investitii,
conturile si rapoartele anuale. Fiecarce participant primeste, de asemenca, la cerere, informatii detaliate si de
substanta privind: riscul investitiel, gama de optiuni de investitii, daca este cazul, portofoliul existent de
investitii, precum si informatii privind expunerea la risc si costutile legate de investitii.
(158) Daca participaneul solicita, pe langa informarile Ia care are dreptul gratuir, informati suplimentare
privind participarea sa la un fond de pensii, administratorul este obligat, contra cost, sa-i ofere aceste
informatit. Cuantumul tarifului pentru servieiu la cerere nu poate depasi costul efectiv al punerii la dispozi-
tie a informadiilor.
(159) In cazul in care un participant la o schema de pensii private din Romania isi schimba locul de munca,
domiciliul sau resedinta intr-un alt stat membru al Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
Liuropean, administratorul i va comunica, in scris, informatii adecvate referitoare la drepturile sale de
pensie privata si optiunile sale posibile in acest caz.
Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii administrate privat
(160) Administratorul va propune modificarea sifsau completarea prospectului schemei de pensii private
in functie de evoluta reala a Fondului si de schimbarile legislative
(161) Administratorul va adapta prevederile schemei de pensii private Ja condiile specifice pietel.
(162) Modificarea prospectului schemei de pensii se realizeza numai cu avizul Comisiel conform
dispozittilor Normelor Comisiel,
(163) Prospecrul modificat este pus in mod obligatoriu la dispozitia publicului la sediul social si la sediile
sccundare autorizate ale administratorului. Prospectul modificat se publica cu respectarea normei privind
informatiile continute in materiale publicitare referitoare la fondutile de pensii administrate privar si
administratorii acestora. Prospectul se republica integral, pe pagina de web a administratorului, dupa
fiecare modificare avizata de Comisie. De asemencea, republicarea prospectului se anunta cel pudn inkr-un
cotidian nadonal.
Modalitatea de plata a activului personal in caz de invaliditate si de deces
(164) Participantul are dreptul la o pensic privata de Ia data indeplinirii conditiilor de pensionare pencru
limita de varsta in sistemul public
(165) Activul personal net este folosit exclusiv pentru achizitionarea unci pensii private. Fac exceptic
urmatoarele categorii:

a) beneficiarii care nu au calitatea de participang

b)pessoanele pensionate de invaliditace pentru afectiuni care nu mai permit reluarea activicacii  si al

caror activ personal net la data retragerit este prea mic pentru a putea primi o pensie privata;
c) persvancle 2l caror activ personal net la dam retragerdi este prea mic pentru a putea primi o pensie
privata.

(166) Conform Legii, de la data pensionarii de invaliditate penttu afectiuni care nu mai permit reluarea
activitatii, Participantul va obtine, in conditiile Legiilor in vigoare si a normelor Comisici o plata unica egala
cu activul sau personal net
(167) In cazul decesului unui participant inainte de deschiderea dreptului la pensia privata activul personal
al participantului decedat se va plati beneficiarilor in suma unica.
(168) Plata se va efcctua la cererea mostenitorilor legali, in conditiile prevazute de lege.
(169) Prescriptia dreprului de a cere plata contravalorii activului net personal al partcipantului incepe sa
curga la data eliberarii certificatului de mostenitor.
(170) Conform prevederilor legale se va adopta o lege speciala prvind organizarea si functionacea
sistemului de plata a pensiilor reglementate si supravegheate de Comisie.
Date cu caracter personal
(171} Administratorul este aurorizat sa efectueze operatiuni de date cu caracter personal prin notificare
eliberara de catre Autoritatea Nationala de Supraveghere a Prelucrarii Datelor cu Caracter Personal la
nurnarul 5694.
(172) Datele participantului cu caracter personal pot fi prelucrate numai cu acordul exprimat in scris de
catre acesta la incheierea actului individual de aderargem FissRecmrea dispozitilor Legii nr, 652001
Nelar cp aycter personal si pentru i
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(173) Participantul este de acord ca Administrarorul sa prelucreze datele sale personale mentionate mai sus
in scopuri legace de indeplinirea obligatilor Administrarorudui potrivic prezentalui  Prospect, pentru
colectarea conttibutiilor Partcipantlor la Fondul de pensii, statistici, marketing divect din partea
Administratorului, precum si in cadrul relatillor Administratorului cu autoritatile competente, si in general,
in legatura cu realizarea unui interes legitim sau cu indeplinitea unei obligati legale a administratorului.
(174) Conform Legi nr. 677/2001, Participantii beneficiaza de drepuul de interventic si accesare a datelor
personale si de dreptul de a nu fi supusi unor decizii individuale.

(175) Partcipantii pot beneficia, de asemenea, de drepwul de 2 se opune procesarii datelor cu caracier
personal,

{176) In vederea exercitarli acestor dreptuzi, oticare Participant poate inainta o cetere sctisa, datata si
semnata, la sediul Administwatorului.

(177) Mai mulr, orice Participant va avea dreptul de a se adresa instantel pentru protectia oricaruia din
dreprutile garantare de Legea nr. 677/2001 si pentru a i se repara orice prejudiciu pe care l-ar putea sufer
ca urmare a procesarii datelor sale cu caracrer personal.

(178) Pe pagina proprie de internct pot fi consultate gratuit prezentul prospect, prospectul simplificar al
schemet de pensii, contractul de administrare si contractul de societate civila precum si toate informatiile -
prevazute a fi publicate clectronic - de normele Comisiel privitcare la obligatile de informare si

transparenta.




