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Raportul administratorului SC GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor
de Pensii Private SA

1. CAPITAL SOCIAL

Pe parcursul semestrului I din anul 2009 capitalul social al societatii a fost majorat cu 18.000.000
lei, de la 71.000.000 lei la 89.000.000 lei prin incorporarea unei parti a primelor de emisiune in
capitalul social.

Majorarea capitalului, inregistrata in data de 07.01.2009, a fost efectuata in scopul indeplinirii
conditiilor legale privitoare la capitalul minim necesar pentru desfasurarea activitatii de administrare
a fondurilor de pensii facultative.

Conform Certificatului de mentiuni eliberat in baza incheierii nr. 1069 pronuntata in Sedinta Publica
din data de 07.01.2009 de catre Tribunalul Municipiului Bucuresti, domeniul principal de activitate al
societatii a fost completat cu ,activitatea de colectare, administrare si investire a fondurilor de pensii
facultative”.

In data de 23.04.2009 a fost colectata prima contributie in contul deschis pentru Fondul de Pensii
Facultative , Stabil”.

La sfarsitul primului semestru al anului 2009 structura actionariatului SC Generali Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA este :

» Ceska Pojistovna - 99.99 % in valoare de 88.991.100 lei cu urmatoarea repartizare:

Capital social Pilon II - 70.992.900 lei

Capital social Pilon III -17.998.200 lei

»  Generali Asigurari SA — 0.01% in valoare de 8.900 lei cu urmatoarea repartizare:

Capital social Pilon II - 7.100 lei

Capital social Pilon III - 1.800 lei

Incepand din data de 07.04.2009, componenta Consiliului de Supraveghere este urmatoarea:
Marie Kovarova — presedinte

Luisa Coloni - membru

Martin Spacek - membru

Componenta consiliului de Directorat este urmatoarea:
Ioan Vreme — presedinte

Anne - Marie Mancas - director financiar

Raducu Marian Petrescu — director juridic.

Depozitarul, pentru ambele activitati de administrare a fondurilor, este BRD — Groupe Societe
Generale SA, institutie de credit din Romania, autorizata de Banca Nationala a Romaniei conform
autorizatiei numarul A 000001 din data de 01.07.1994, numar de inregistrare in Registrul Bancar RB
- PIR - 40- 007/18.02.1999 avand sediul social in Bulevardul Ion Mihalache, numarul 1-7, sector 1,
Bucuresti, Telefon 021/301 68 41, Fax : 021/301 68 43, adresa de web: www.brd.ro, adresa de e-
mail: titluri@brd.ro, avizata de Comisie cu avizul Numarul 21 din data de 12.06.2007.
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Auditul societatii pentru exercitiul financiar 2009, atat pe activitatea proprie, cat si pe activitatea
desfasurata de cele 2 fonduri private, este efectuat de catre SC Ernst & Young, conform scrisorilor
de angajament:

e Nr. 6337/07.10.2008, pentru Administrator: 66.045 lei (include TVA);

¢ Nr.6338/07.10.2008, pentru fondul de pensii private ,ARIPI": 42.550 lei (include TVA);

» Nr. 6525/13.10.2008, pentru fondul de pensii facultative ,STABIL": 11.100 lei (include TVA)

In conformitate cu Prospectul schemei de pensii facultative, taxa de audit pentru fondul STABIL este
suportata de administrator, din resursele proprii, pana la atingerea valorii de 1.000.000 lei a

activelor brute aflate sub administrare.

2. REZULTATELE FINANCIARE

- LET -
Total
Elemente venituri din care
Pilon 1l Piton 1

TOTAL VENITURI, DIN CARE: 5,021,069 3,619,524 1,401,545
A, VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL, DIN CARE: | 1,647,274 1,645,443 1,831
- VENITURI DIN COMISIOANE DIN CONTRIBUTII BRUTE 1,359,646 1,357,870 1,776
- VENITURI DIN COMISIOANE DIN ACTIV NET 281,083 281,028 55
- VENITURI DIN PENALITATI 5792 5,792 0
- ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE 753 753 0
B. VENITURI FINANCIARE 3,373,735 1,974,021 1,399,714
- VENITURI DIN DOBANZI 3,372,950 1,973,242 1,399,708
- VENITURI DIN DIFERENTE DE CURS 389 389 0]
- ALTE VENITURI FINANCIARE 396 390 6
C. AJUSTARI PRIVIND PROVIZIOANELE 60 60 0

Veniturile totale ale societatii in cursul primului semestru al anului 2009 (Anexa nr.11a - Situatia
consolidata), au atins valoarea de 5.021.069 lei, din care 3.619.524 lei venituri realizate din
administrarea fondului ARIPI (72,1%) si 1.401.545 lei din administrarea fondului STABIL (27,9%),
pe urmatearea structura:

a) venituri din exploatare: 1.647.274 lei, astfel:

o cifra de afaceri neta: 1.646.521 lei (alcatuita din comisionul de aplicat asupra totalului
contributiilor incasate de catre fondurile de pensii ARIPI si STABIL, din comisionul din activul net al
fondurilor si din veniturile din penalitati);

e alte venituri din exploatare: 753 lei

Componenta cifrei de afaceri nete, in valoare totala de 1.646.521 lei:
« Venituri din comisionul din contributia bruta : 1.359.646 lei (82,5% din veniturile de
exploatare), din care:

o pilonul II: 1.357.870 lei (99,9%)
o pilon III: 1.776 lei (0,1%)

e venituri din comisionul din activul net: 281.083 lei (17% din veniturile de exploatare)
c pilonul II: 281.028 lei (99,98%)
o pilonul III: 55 lei (0,02%)
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« venituri din penalitati: 5.792 lei incasate din transferurile partitipantilor in fondul ARIPI

b) venituri financiare: 3.373.735 lei, compuse din:
¢ dobanzi: 3.372.950 lei
»  alte venituri financiare: 785 lei (diferente de curs valutar si alte venituri)

Cifra de afaceri neta realizata in primul semestru a anului 2009 este cu 1.266.075 lei mai mare decat
cea realizata in sem.I 2008 (380.446 lei) datorita:
» inceperii activitatii de administrare a fondului de la 20.05.2008.
» cresterii valorii contributiilor incasate ceea ce a condus la cresterea valorii comisioanelor din
contributia bruta
» cresterii activelor nete gestionate, ceea ce a condus la cresterea comisioanelor din activul
net incasate de administrator.

Cheltuieli

In scopul obtinerii veniturilor mentionate s-au efectuat cheltuieli in valoare totala de 5.306.036 lei
{Anexa nr.11b - Situatia consolidata), din care 5.218.721 lei pentru pilonul II (98,4%) si 87.315 lei
pentru pilonul III (1,6%).

Urmare completarii obiectului de activitate al societatii cu ,activitatea de colectare, administrare si
investire a fondurilor de pensii facultative” si in conformitate cu prevederile normelor CSSPP, in
propria contabilitate a societatii s-au evidentiat separat elementele de activ i de pasiv, de venituri i
de cheltuieli pentru cele 2 segmente de activitate, segmentul aferent fondului de pensii facultative
(STABIL) si segmentul aferent fondului de pensti administrat privat (ARIPI). Cheltuielile si veniturife
se evidentiaza distinct, la nivel de cont analitic, iar pentru operatiunile bancare, GFP a deschis
conturi bancare distincte pentru fiecare dintre cele 2 segmente.

Cheltuielile identificabile se inregistreaza direct in conturile analitice deschise pentru fiecare entitate,
iar cele neidentificabile se inregistreaza in conturile analitice ale fiecarei activitati folosind o cheie de
repartizare. Directoratul a hotarat si aprobat, ca fiind oportuna cheia de repartizare/alocare a
acestor cheltuieli proportional cu numarul de participanti planificati (target/tinta pentru anul 2009)
pentru fiecare fond de pensii administrat si anume 98% pentru activitatea pilon 2 si 2% pentru
activitatea pilon 3. Tinta — pentru numarul de participanti ai fiecarui fond de pensii a fost stabilita in
conformitate cu Bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de AGA pentru anul 2009.

Structura cheltuielilor realizate:

Elemente Total tncee
cheltuieli Pilon 1 Pilon Il
TOTAL CHELTUIELI, DIN CARE: 5,306,036 5,218,721 87,315
A. CHELTUIELI DE EXPLOATARE 5,294,375 5,207,144 87,231
B. CHELTUIELI FINANCIARE 9,768 9,721 47
C. CHELT PRIVIND PROVIZIOANE 60 60 0
D. IMPOZIT PE PROFIT (FORFETAR) 1,833 1,796 37

Din analiza cheltuielior realizate rezulta ca in totalul cheltuielilor in valoare de 5.306.036 lei,
cheltuielile de exploatare in suma 5.294.375 lei reprezinta 99,78%, cheltuielile financiare au o
pondere de 0,18%, cele privind provizioanele 0,01%, iar cele cu impozitui pe profit (forfetar)
0,03%.
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La finele lunii mai a fost constituit, pe baza prevederilor legaie si a calculelor actuariale, un provizion
tehnic pentru acoperirea riscurilor aferente garantiei investitionale minime, in valoare de 60 lej,
reluat in totalitate in cursul lunii iunie la venituri.

Structura cheltuielilor de exploatare realizate in semestrul I 2009:

Din care:
Cheltuieli adm;rn()itsi::ator
Pilon Il Pilon Il

Cheltuieli de exploatare total, din care: 5,294,375 5,207,144 87,231
Materiale si alte cheltuieli externe 51,621 45,479 6,142
Cheltuieli cu personailul, total din care: 1,818,975 1,781,440 37,553
- cheltuieli cu salariile 1,376,440 1,348,753 27,687
- asigurari si protectie scciala 415,464 406,734 8,730
- tichete de masa 27,071 25,953 1,118
Ajustari de valoare privind imebilizarile 307,786 300,814 6,972
Alte cheltuieli de exploatare, total, din care: 3,115,993 3,079,411 74,117
a) prestatii externe 2,942 128 2,908,911 33,218

- depozitare, cusodie 17,112 17,112
- agenti marketing 586,975 583,652 23,323
- brokeri 143,880 143,880 0
- comisioane franzactionare 19,582 19,682 0
- taxe audit 40,709 40,269 440
- cheltuieli actuar 102,007 102,007 0
b) alte imp, taxe si vars asimilate, total din care: 173,864 170,500 3,364
- Taxe CSSPP 166,329 163,182 3,147
- autorizare 2,000 1,000 1,000
- avizare agenti 27,325 25,275 2,050
- {axa de functionare 137,004 136,907 97
c) despagubiri, active cedate, ... 0 0 ¢

Comparativ cu sem.I anul 2008 volumul cheltuielilor din exploatare a scazut cu 218.478 lei, pe
urmatoarele elemente:

- lej -

Elemente de chelfuiala Realizat Realizat Diferenta

2008 2008 2009-2008

Cheltuieli exploatare, total, din care: 5,512,853 5,294,375 -218,478
Materiale si alte chelt externe 61,035 51,621 -9,414
Cheltuieli cu personaiul 1,593,240 1,818,975 225,735
Ajustari de valoare privind imobilizarile 169,161 307,786 138,625
Alte cheltuigli de exploatare 3,685,417 3,115,893 -573,424
a) prestatii externe (611 - 628) 3,616,673 2942 129 -674,544
- taxe audit 0 40,709 40,709
- depozitare, cusodie 202 17,112 16,940
- agenti marketing 008,879 586,975 -321,904
- brokeri 508,920 143,880 -455,040
b) alte imp, taxe si vars asimilate, din care. 36,445 173,864 137,419
- taxe CSSPP 28,290 166,329 138,039
¢) despagubiri, active cedate. .. 36,299 0 -36,299
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Comparand cheltuielile de exploatare realizate in acest an cu cele realizate in sem [ 2008 se
remarca:

o Au crescut cheltuieliie cu personalul cu suma de 225.735 lei, ca urmare a majorarii
contributiei societatii la bugetul asigurarilor sociale de la 18,5% la 20,8%;

¢ Au crescut ajustarile de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale cu 138.625 lei,
datorita cresterii perioadei de functionare a fondului de pensii privat din sem.I 2009 (6 luni
fata de 1,3 luni in 2008) si a inceperii activitatii fondului de pensii facultativ;

e Au scazut cheltuielile cuprinse la pozitia ,alte cheltuieli de exploatare” cu 573.424 lei in
conditiile scaderii semnificative a cheltuielilor privind comisioanele agentilor de marketing cu
321.904 lei si a comisicanelor privind brokerii cu 455.040 lei

» Au crescut taxele virate catre CSSPP cu 138.039 lei, din care pentru pilonul II 134.892 fei si
pentru pilonul III 3.147 lei:

o Total diferenta pe pilonul II: 134.892 lei
o Diferenta taxa de autorizare : -5.000 lei
o Diferenta taxa avizare agenti marketing: 20.847 lei
o Diferenta taxa de functionare: 119.045 lei

Rezultatul exercitiului la 30.06.2009 a constat in pierdere contabila in valoare de 284.967 lej,
repartizata astfel:

¢ Rezultat total: -284.967 lei

e Administrare pilon II: -1.599.197 lei

» Administrare pilon TII:  1.314.230 lei

3. Situatia financiara a Fondului de pensii administrat privat ,ARIPI"” (pilon 2)
Informatii privind participantii fondului de pensii ARIPI ( Anexa nr.9).

Evolutia participantilor si activelor nete ale fondului de pensii ARIPI in primul semestru al anului
2009 este urmatoarea:

DESCRIERE lan Feb Mar Apr May Jun
Total activ net ARIPI (mii lei} 76,118 | 86,228 | 96048 | 105,964 | 114,262 | 124,683
Nr.total de participanti ARIPI 431,881 | 438,069 | 443,371 | 447 047 | 449 591 | 451,722

Activele fondului ARIPI la 30 iunie 2009

La 30.06.2009 totalul activelor administrate a inregistrat valoarea de 124.762.591 lei, activele nete
fiind de 124.683.451 lei. Numarul total de unitati de fond inregistrat la aceeasi data este de
11.180.024,262765 cu o valoare a unitatii de fond de 11,152342 lei.

In structura activelor fondului de pensii administrat privat ARIPI, la 30 iunie 2009 se regasesc
urmatoarefe categorii de investitii:
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Ponderea valorii
Denumire element actualizate in total activ
fond (%)
Instrumente ale pietei monetare 3.92%
Titluri de stat cu scadentd mai mica de 1 an 0.85%
Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an 47.88%
Actiuni tranzactionate in Romania 3.44%
Actiuni tranzactionate in state membre 0.28%
Obligatiuni emise de administratia publica locala fard garantia integrald a statului 7.11%
Obligatiuni corporative tranzactionate cu garantia integrald a statului 7.147%
Obligatiuni corporative tranzactionate fard garantia integrald a statului 22.52%
Obligatiuni BERD, BEi, BM 8.83%
Sume in curs de decontare -2.00%

- instrumente ale pietei monetare din Romania (depozite si conturi curente) cu o pondere de
3,92% in total active;

- investitiile in titlurile de stat au o pondere de 48,73% in total active, din care 0,85% titluri de
stat cu scadenta mai mica de un an in total active si 47,88% reprezinta ponderea titlurilor de
stat cu scadenta mai mare de un an in total active;

- ponderea actiunilor tranzactionate in total active este de 3,72% din care actiuni
tranzactionate si evaluate pe BVB 3,44% si 0,28% actiuni tranzactionate si evaluate pe piete
din state membre.

- obligatiunile emise de administratia publica locala se regasesc in procent de 7,11% iar
obligatiunile emise de organisme straine neguvernamentale au o pondere de 8,83% in total
active;

- investitiile in obligatiuni corporative tranzactionate sunt de 29,69%, din care obligatiunile
corporative cu garantia integrala a statului sunt de 7,17% in total active, iar obligatiunile
corporative fara garantia statului ocupa o pondere de 22,52% in total active.

Situatia activelor fondului de pensii ARIP| B nstrumente ale pietei monetare

B Tituri de stat cu scadentd mai mica de 1
an

1.92% . 4.,, :

. - i - O Titluri de stat cu scadentd mai mare de 1
: an
| 8 Actiuni tranzactionate in Romania

@ Actiuni tranzactionate in state membre
21.65%

@ Obligatiuni emise da administratia publica -

16.04% locala fard garantia integrald a statului

. B Obligatiuni corporative tranzactionate cu i
garantia integrala a statului :

6.89% | O Obligatiuni corporative tranzactionate fara;
= garantia integrald a statului

6.84%-

0.27%— W Obligatiuni BERD, BEI, BM

3.31%— i
> 1 ve Sume in curs de decontare

Gradul de risc calculat al fondului de pensii administrat privat ARIPI la data de 30 iunie 2009 este de
64,74%.
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Datoriile fondului ARIPI la 30 iunie 2009 (Anexa nr. 10a) in valoare de 79.140 lei sunt
alcatuite din comisionul de administrare din activul net in suma de 58.227 lei si taxa de audit in
valoare de 20.913 lei.

Valoarea totala a comisioanelor de administrare din activui net inregistrate in prima jumatate a
anului 2009 a fost de 281,028 lei, reprezentand 93,07% din totalul obligatiilor fondului, iar valoarea
cumulata a taxei de audit la sfarsitul lunii iunie 2009 este de 20,913 lei (6,93% din totalul obligatiilor
fondului).

Evolutia obligatiilor fondului in primele 6 luni ale anului a fost urmatoarea:

Obiigatii lanuarie | Februarie | Martie | Aprilie Mai lunie Total
Comision de administare din

VAN 35,785 36,585 | 46,002 [ 49111 | 55,308 | 58,227 281,028
Taxa de audit 3,274 3,293 3,645 3,528 3,645 3,628 20,913
Total obligatii in luna 39,059 39,887 | 49,647 | 52,639 | 58,953 | 61,755 301,941

In luna februarie 2009 pe langa obligatiile curente ale fondului s-a inregistrat si plata sumei de 456
lei, reprezentand valoarea pensiei private a unui participant al fondului, pensionat pentru munca
depusa si limita de varsta ca urmare a conditiilor speciale de munca. La cererea participantului plata
s-a efectuat prin mandat postal, comisionul postal (6,99 lei) fiind suportat de catre participant.

Evolutia obligatiilor fondului \
|

75,000
60,000
. 50,000
40,000
30,000 |
20,000 |
10,000 |

i B comision de administare din’
! VAN :

8 taxa de audit

Ianuar.ie Februarie Martie Aprilie Mai lunie

luna

In cursul lunii aprilie 2009 s-a platit taxa de audit aferenta anului 2008 (37.500 lei).
Veniturile fondului de pensii ARIPI (Anexa nr. 10b) in valoare de 9.586.937 se compun astfel:

+ Veniturile din dobanzi in valoare de 2.882.373 lei au o pondere de 30 % in total venituri;

¢ Veniturile din creante imobilizare in valoare de 2.760.051 lei, aicatuite din veniturile estimate
zZilnic, dobanzi si discount-uri la titlurile de stat, cu o pondere insemnata - 28,79%;

e Veniturile inregistrate din vanzarea actiunilor, dar si ca urmare a evaluarii acestora ia pretul
de inchidere de pe bursa, in valoare de 2.546.226 lei, cu o pondere de 26,56% in total
venituri.
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¢ Venituri din imobilizari financiare, alcatuite din diferenta de pret favorabila obtinuta la
evaluarea la pret de piata (pana la 30.04.2009) si din vanzarea obligatiunilor: 1.210.648 lei;

e Venituri din dividende: 12.692 lei;
» Alte venituri financiare, estimare zilnica a discount-ului pentru obligatiuni incepand cu luna
mai a.c. ca urmare a schimbarii metodei de evaluare: 174.890 lei.

Cheltuielile fondului de pensii ARIPI (Anexa nr. 10c) in valoare totala de 4.663.611 lei, sunt
compuse in principal din urmatoarele elemente:

e Pierderile din investitile pe termen scurt, respectiv pierderile inregistrate ca urmare a
scaderii pretului actiunilor in valoare de 2.271.888 lei { 48,72% din totalul cheltuielilor);

» Alte cheltuieli financiare care cuprind pierderile din achizitile de obligatiuni la un pret mai
mare decat valoarea nominala, in valoare de 1.767.519 lei (37,90% din totalul cheltuielilor);

o Cheltuieli privind auditul: 20.913 lei;

¢ Cheltuieli privind comisioanele administratorului: 281,028 lei;

« Cheltuieli privind imobilizarile financiare, pierderi din evaluarea obligatiunilor la pret de piata
(pana la 30.04.2009) si din vanzarea obligatiunilor: 322.193 lei;

o Cheltuieli din diferente de curs valutar: 70 lei.

Rezultatul financiar al fondului ARIPI s-a concretizat in profit, in valoare de 4.923.326 lei.

4. Situatia financiara a Fondului de pensii facultative ,STABIL"(pilon 3)

La 30.06.2009 totalul activelor administrate a inregistrat valoarea de 38.135 lei, activele nete fiind
de 38.094 lei. Numarul total de unitati de fond inregistrat la aceeasi data este de 3.727,835403 cu o
valoare a unitatii de fond de 10,218760 lei.

Informatii privind participantii fondului de pensii STABIL ( Anexa nr.9)
La finele semestrului I a.c.se inregistrau un numar total de 202 participanti.

In structura activelor fondului de pensii facultative STABIL, la 30 iunie 2009 se regasesc urmatoarele
categorii de investitii:

Denumire element Ponderea valqrii actualizate in total

activ fond (%)
Instrumente ale pietei monetare, din care: 100%
Conturi curente 5.58%
Depozite la institutii din Romania 94.42%

Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.,
cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Str. Polizu Nr. 58-60, Parter, Cod postal 011062, Telefon +40 21 3135150,
Fax +40 21 3135157, site web: http./pensii.generali.ro, E-mail: pensii@@generali.ro,
Cod Unic de Inregistrare nr. 22080825 din data de 09.07.2007, Nr. de ordine Th Registrul Comertului
J40/13188/09 07 2007 Canital social intearal varsat 89 000 000 lei
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Structura activelor fondului STABIL

94 .42

100

Elcont curent

B depozite

procent

Gradul de risc calculat al fondului de pensii facultativ STABIL, la data de 30 iunie 2009 este de
0,00%.

Situatia datoriilor fondului STABIL la 30 iunie 2009 (Anexa nr.10a)
Datoriile fondului la data de 30.06 a.c., datorii pe termen scurt, in valoare totala de 42 lei sunt
alcatuite din comisionul de administrare din activul net (38 lei), avand o pondere de 90,47% din

datorii si comisionul de depozitare in valoare de 4 lei.

Evolutia obligatiitor fondului:

Obligatii Aprilie Mai junie Total
comision de administare din VAN 1 15 38 54
Comision de depozitare 0 1 4 5
Total obligatii in luna 1 16 42 59

Evolutia obligatiilor fondului

38
comision de administare din VAN- Comision de depozitare
O Aprilie 09 BMai 09 Diunie 09 |

Valoarea totala a comisioanelor de administrare din activul net inregistrate in prima jumatate a
anului 2009 a fost de 54 lei, reprezentand 91,53% din totalul obiigatiilor fondului, iar valoarea totala

, Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A,
cu sediul social in Bucuresti, Seclor 1, Str. Polizu Nr. 58-60, Parter, Cod postal 611062, Telefon +40 21 3135150,
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a comisioanelor de depozitare in aceeasi perioada este de 5 lei (8,47% din totalul obligatiilor
fondului).

Veniturile fondului de pensii (Anexa nr.10b) in valoare de 494 lei sunt alcatuite in totalitate din
veniturile din dobanzi la depozitele pe termen scurt constituite in numele fondului.

Cheltuielile fondului de pensii (Anexa nr. 10c) in valoare de 77 lei au in compunere urmatoarele
elemente:

o Cheltuieli privind comisioanele datorate Depozitarului: 5 lei;
o Cheltuieli privind comisionul datorat Administratorului: 54 lei;
e Cheltuieli cu serviciile bancare: 18 lei.

Rezultatul financiar al fondului STABIL s-a concretizat in profit, in valoare de 417 lei.

Director general, Director financiar, Intocmit: Director cgntabilitate,

Ioan VREME Anne-Yarie MANCAS Maria DRA&#N
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