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PROSPECTUL
Schemei do Ponsii Facultative al Fondului de Pensii Facultative STABIL

Autoritatea competentá in domeniul reglementàrh i supravegherii sistemului de pensU private din Romania

este Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.), Cu sediul in Bucuresti, Splaiul Independentei nr. 15,
sector 5, cod potal 050092. Bucureti, tel. (+4)021. 668.12.08, fax: (+4)021.659. 60.51, adresa de e-mail:

officecWasfromania.ro, (denunilta in continuare Autoritatea).

Informatii despre fondul do pensii facultative
Denumirea fonduluir Fond de Pensii Facultative STABIL (denumit In continuare Fond)
Categoria de grad do risc: Categoria de grad de risc at Fondului de Pensii Facultative STABIL este Mediu,
avänd un grad do risc cuprins intro 10% (exclusiv) i 25% (inclusiv).
Decizia do autorizare: Fondul este autorizat de Autoritate prin Decizia nr. 118/12.02.2009
Codul de inscriore in Registrul A.S.F.: Fondul este inscris in Registrul Autoritath cu codul FP3-1 114.
Prospectul schemei de pensii facultative a fost autorizat prin Decizia Autoritãtii nr. 66/22.01.2009
Numàrul i data ultimului aviz de modificare al prospectului:

___________________

Data publicãrh prospectului schemei de pensU facultalive:

_____________________

Data republicàrii prezerdului prospect al schemei de pensii facultative:

___________

lnformatii despre Administrator
Denumirea si sediul administratorului: GENERALI Societate do Administrare a Fondurilor do Pensii
Private S.A. (denuniita in continuare Administrator) avand sediul in Bucureti, Piata Charles do Gaulle nr. 15,
etaj 1, sector 1, cod postal 011857, tel: 021.313.51.50; fax: 021.313.51.70; web-site: www.generali.ro. e-mail:
pensiigenerali.ro
Cod unic do inregistrare: 22080825
Numárdo inregistrare Ia Oficiul National al Registrului Come4ului: J2007013188408
Numarul i data deciziei do autorizare a administratorului: Decizie nr. 65/2009
Codul do inscrioro In Registrul A.S.F.: SAP-RO-22093262

Administratorul este 0 societate p0 aciuni administratá in sistem dualist. Organele de conducere ale acestuia
sunt: Consiliul do Supraveghere i Directoratul. Consiliul de Supraveghere este format din trei membri,
desemnati de catre Adunarea Generalä Ordinarã a Aclionarilor. Directoratul este format din trei membri
desemnati do Consiliul de Supraveghere.
Capitalul social integral vársat este in valoare de 67.000.000 Iei.
Acionariatul Administratorului are urmatoarea structura:
a. Generali GEE Holding By., Olanda, cu o cota do participare de 99,99% Ia capitalul social al

Administratorului
b. Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A., cu o cota de participare de 0,01% Ia capitalul social al

Administratorului.
In structura acjionariatului Administratorului nu existá actionari persoane fizice.

lntonnatii despre depozitar
Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generate SA. (denumitä in continuare Depozita,
Codul unic de inregistrare: 361579]
Numàrul Si data Avizului AutoritaVi: Aviz nr. 2/06.02.2007,
Codul de inscriere in Registrul Autoritatii: DEP-RO-373958.

lnformatii despre auditorul financiar
Denumirea auditorului financiar care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului pentru anul 2025:
KPMG AUDIT S.R.L. (denumita in continuare Auditor tinanciar),
Cod unic de inregistrare nr. 12997279,
Numarul i data avizului A.S.F.: Aviz nr. 67 din 08.08.2007,
Codul do inscriere in Registrul ASF: AUD-RQ-13009626.

Denumireaauditorului firianciar care asigurã auditarea situathlor financiare ale Fondului incepànd cu anul 2026:
TGS ROMANIA ASSURANCE & ADVISORY BUSINESS SERVICES S.R.L. (denumitä in continuare Auditor
financiar).
Codul unic de inregistrare: nr. 6641616,
Numarul i data avizului A.S.F.: Aviz nr. 377 din 13.12.2024,
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Codul de inscriere in Registrul A.S.F.: AUD-RO-6653963.

Definitiile termenilor utilizati in continutul prospectului schemei de pensii facultative
(1) DefiniiiIe, termenii i expresiile utilizate in cadrul acestui prospect sunt cele utihzate de Legea 204/2006
privind pensiile facultative (denumita in continuare Legea) Cu modificãrile 5i completárile ulterioare i de
normele aplicabile emise de Autoritate. Def’initiile prezentate in prezentul prospect se completeazá cu definitUle
preväzute de IegisIaia in vigoare din domeniul penshlor facultative.
(2) Abatere pasivä de Ia limitele investitionale - reprezintã depairea oh scäderea fata do limitele
investitjonale apàrutà fàrá ca Administratorul sa cumpere sau sã vândà instrurnentele financiare respective;
(3) Abatere pasivá de Ia gradul de risc - reprezintà depãirea on scãderea fata do limitele de incadrare a
gradului de risc apàrutä fãrã ca Administratorul sá cumpere sau sa vändã instrumente financiare;
(4) Abaterea pasivà de Ia cerintele de rating — neindeplinirea cerineIor do rating pentru Un instrument
financiar aflat In portofoliul Fondului, ca urrnare a scaderii sau retragerü ratingului de catre agentiile do rating
Fitch Moody’s i Standard&Poor’s;
(5) Activele Fondului - reprezintà instrumentele financiare, inclusiv instrumentele financiare derivate, precum
i numerarul, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participaniIor;
(6) Activul personal - reprezintä suma acumulatã in contul unui participant. egala cu numárul do unitati de
fond detinute de acesta, inmultite cu valoarea Ia zi a unei unitäti de fond;
(7) Activul net total al Fondului Ia o anurnita data reprezintã valoarea care so obtine prin deducerea valorii
obIigaiIor Fondului din valoarea activelor acestuja Ia acea data:
(8) Actul individual de aderare - reprezinta un inscris prin care o persoana isi manifesta actul de vointa do a
fi pane a contractul do societate i Ia prospectul schemei de pensii facultative;
(9) Aderarea - reprezintã manifestarea de voinlá a unei persoane fàcuta cu intentia de a deveni participant Ia
un fond de pensii tacultative prin semnarea Actului Individual do Aderare;
(10) Administratorul este Generali Societate do Administrare a Fondurilor de Pensi Private S.A. autorizatà
de Autoritate pentru a administra fonduri de pensii facultative;
(11) Agentul de marketing - reprezintä persoana fizica sau juridicä autorizata sau avizatã do cätre Autoritate
i mandatata de cätre administrator sã obVnã acordul de aderare al participantilor;
(12) Agentii de rating - reprezintä agenUIe internaonale do evaluare a niscului ale cäror calificative sunt luate
in considerare Ia incadrarea instrumentelor financiare in categoria investment grade! respectiv ageniNle Fitch,
Moody’s ci Standard & Poor’s;
(13) Angajatorul - reprezintä persoana fizicà sau juridica ce poate. potrivit legii, sa angajeze fonta de muncã
pe bazà do contract individual de muncà, potrivit Legii nr. 53/2003—Codul muncii, Cu modificarile i completarile
ulterioare sau pe baza de raport do serviciu. potrivit LegH nr. 188/1999 privind Statutul functionarilor publici,
republicata, Cu modificärile i completärile ulterioare;
(14) Autoritatea de Supraveghere Financiara (Autoritatea) - reprezintã autoritatea administrativà autonomä,
de specialitate, independentà, autofinantata, cu personalitate juridicä, a cãrei autoritate se exercità PC intreg
teritorlul României i care functioneaza in conformitate cu prevederile Odonantei de Urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea i functjonarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013! cu modificárile §i completarile ulterioare;
(15) Beneficiarul - reprezintà rnotenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului Civil:
(16) Beneficiile colaterale - reprezintä once avantaje banecti sau materiate, altele decát cele care rezulta din

calitatea de participant sau beneficiar al unei pensU facultative:
(17) Caliticativ investment grade — nivel de performantä acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau,

in lipsa acesteia, emitentului do cãtre agentUle do rating Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s conform grilelor
de evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mare sau cot putin egal cu BBB-, BBB-, BaaS;

(18) Calificativ noninvestment grade - nivel de performantã acordat unei emisiuni de instrumente financiare
sau, in lipsa acest&a, emitentului do cätre agentUle do rating Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s conform grilelor
do evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mic de BBS-, BBS-, Baa3
(19) Contractul de administrare - reprezintã contractul incheiat intro Administratorul de Fond 5i participant,
care are ca obiect administrarea Fondului;
(20) Contract de depozitare - contractul incheiat intro administrator, ca reprezentant al fondului do pensu
facultative in relatUle cu teriN i depozitar, avand ca obiect pästrarea in conditii do siguranta a activelor fondului
i desfäurarea do activitàti de depozitare, inclusiv de calcul, in tiecare zi Iucrátoare, a valorU activului net, a
valorU unitare a activului net i a numärului unitátilor do fond, cu respectarea dispozipilor legale privind pensiile
facultative;
(21) Contributiile - reprezinta sumele plãtite do catre participani i/sau in numele acestora Ia Fond;
(22) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conform normelor Autonitatii folosite pontru plata activelor nete,
respectiv:
a) contul DIP pentru plata unica - contul bancar al fondului de pensii deschis Ia banca depozitar pentru plata
unicã a contravalorii activului personal net al participantului a fond in caz de invaliditate, in caz de deces i in
caz do deschidere a dreptului acestuia Ia pensie, Ia implinirea varstei do 60 do ani;
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b) contul DIP pentru plati esalonate - contul bancar al fondului de pensii deschis Ia banca depozitar pentru plata

ealonatä a contravalorii activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate, in caz de deces

Si in caz de deschidere a dreptului acestuia Ia pensie, Ia implinirea varstei de 60 de ani.

(23) Depozitarul - reprezinta institutia de credit avizatà de A.S.F., potrivit Iegii, pentru activitatea de depozitare,

cãreia ii sunt incredintate spre pàstrare, in conditii de sigurana, toate activele fiecárui fond de pensii facultative,

i care se incadreazà in una din urmàtoarele categorii:
a) institui de credit din Ron,ania, autorizate de Banca Nationalá a Romaniei, in conformitate cu legislatia
bancarä;
b) sucursale din Romania ale unor institutii de credit, autorizate Intr-un stat membru al Uniunü Europene sau
aparjinând Spajiului Economic European;
c) de a data aderarü Ron,aniei Ia Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., sucursale din Romania ale unor institutii
de credit dintr-un stat aderent Ia respectivele coduri, altele decat cele preväzute Ia lit. b). autorizate de Sanca
Naionala a Roniâniei pentru a desfáura activitate bancará pe teritoriul României, in conformitate cu legislatia
bancará;
(24) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European §i a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/61 1/CEE i 93/6/CEE ale Consiliului i
a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European i a Consiliului i de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului, publicatá in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;
(241) Documentul privind informatii-cheie destinate participantilor (DICP) - documentul elaborat de
administrator, pe baza prevederilor cuprinse in prospectul schemei de pensü facultative autorizat sau avizat ca
urmare a moditicarilor acestuia, de cãtre Autoritatea de Supraveghere Financiarä, prin care se aduce Ia

cunotinta participantilor fondului de pensii un set minim de informatii cu privire Ia respectivul fond de pensii.
(25) Elemente de contact - reprezintã adresa de domiciliu, precum i adresa de corespondena, numarul de
telefon i adresa dee-mail, dupa caz;
(26) Elemente de identificare - reprezintá numele i prenumele, codul numeric personal, seria i numarul
actului de identitate;
(27) Exchange traded commodities (ETC) — entitati admise Ia tranzactonare pe 0 piata reglementatä din
Romãnia, din state membre ale Uniunii Europene, din state aparinând Spaiului Economic European sau din
Statele Unite ale Americü, special create pentru a urmãri performanta unui indice referitor Ia mãrfuri sau a

pretului uneia sau a mai niultor marfuri i pentru care exista cel pu;in un formator de piala (market maker) a
cärui responsabilitate constã in a se asigura cá pretul instrumentelor financiare emise de ETC urmàrete
evolutia indicelui sau a martii/marfurilor respective;
(28) Fondul de pensii facultative STABIL (Fondul) - reprezintä fondul constituit prin contract de societate
incheiat intre participanti, in conformitate cu prevederile Codului civil referitoare Ia societate i cu dispozitiile
Legii i normelor;
(29) Instrumentele financiare reprezintä:

a. valori mobitiare;
b. titluri de participare Ia organismele de plasament colectiv;
c. instrumente ale pietei monetare. inclusiv titluri de stat cu scadenta mai mica de un an i certificate de

depozit;
d. contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finalã in fonduri;
e. contracte forward pe rata dobânzii;
f. swap-un pe rata dobãnzii, pe curs de schimb i pe acliuni;
g. opiuni pe once instrument tinanciar prevazut Ia lit. a)-d), inclusiv contracte similare cu decontare finala

in fonduri; aceastã categonie include i optiuni pe curs de schimb §i pe rata dobänzu;
h. once alt instrument admis Ia tranzacvonare pe o piata reglementatã intr-un stat membru al Uniunii

Europene sau aparinánd Spatiului Economic European on pentru care s-a facut a cerere de admitere
Ia tranzactionare pe a astfel de piala;

(30) Instrumentele financiare derivate - reprezintà instrumentele definite a art. (30) d) 5 g) combinath ale
acestora, precum i alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale Autoritãtii;
(31) ISDA — International Swap and Derivates Association
(32) Legea - reprezinta prevederile Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificárile i completàrile
ulterioare;
(33) Lichiditälile baneti - reprezintã, in contextul transferului participantului Ia un nou fond de pensh
facultative, suma ce urmeazá a fi efectiv transferatã i care se ob;ine prin aplicarea deducerilor legale activului
personal calculat de catre Administrator Ia data solicitarii tnansferului;
(34) Normele Autoritátii (normele) - reprezinta actele normative ce sunt emise in aplicanea Legii;
(35) Obligatiuni fara rating — obligatiuni pentru care nu exista un calificativ de performanta acordat emisiunü
sau emitentului acesteia de catre niciuna dintre agentiile de rating Fitch, Moody’s §i Standard&Poor’s;
(36) Ocrotitorul legal - persoana care exercitã drepturile si obligatiile pärintesti fatá de minor, respectiv pärintii.
parintele supravietuitor, tutorele sau alta persoaná care exercila aceste drepturi si obligatfl potrivit legii;
(37) OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF) - un O.P.C.V.M. admis Ia tranzactionare pe o
piatà reglementata din Romänia, state membre ate Uniunu Europene sau apartinand Spatiului Economic
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European! in cazul conformárii cu prevederile Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M-urile tranzactionabile de tip
ETF §i alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri, cu modificarile i completarile ulterioare, a cärui politicá de
investitii stabilita in regulile fondului are ca obiectiv replicarea completä sau parliala a performantei unui anumit
indice de actiuni, denumit indice de referinta, prin investirea totala sau partiala in componentele indicelui de
referiná;
(38) Participantul - reprezintá persoana care contribuie sau/i in numele careia s-au plàtit contributii Ia un

fond de pensU facultative ci care are in viitor un drept Ia o pensie facultativa;
(39) Pensia facultativà - reprezintà suma plàtità periodic titularului sau beneficiaiului, in mod suplimentar ci
distinct de cea acordatä de sistemul public;
(40) Persoanà care deline 0 functie-cheic - persoaná ale cãrei atributii au o influenta semnificativ asupra

realizàrü obiectivelor strategice ale administratorului, care nu fac parte din structura de conducere, indeplinind
in cadrul administratorului atribi4iile de:

a) evaluare i administrare a riscurilor, respectiv managementul riscurilor;
b) conformitate ci/sau control intern;
c) audit intern;
d) director de investitii;
e) actuar;

(41) Persoana relevantä in raportcu administratorul —oricare dintre urmatoarele persoane:
a. un membru al structurii de conducere a administratorului;;
b. un angajat al administratorului. precum i once altã persoanã Iizicã ce ii ofenä serviciile Ia dispozilia

i sub controlul administratorului ci care este implicatá in desfãcurarea de cãtre administrator a
activitaVi de administrare a fondului de pensu facultative;

c. persoanä fizicã/juridicà direct implicatä in prestarea de servicu cãtre administrator in baza unui contract
in vederea desfácurárii activitatii de administrare a fondului de pensh facultative.

(42) Piaja primara
— piata aferenta emiterU, subscrierii i distnibuiei instrumentelor financiare, direct sau printr

un intermediar;
(43) Pia reglementata - sistem multilateral, operat i/sau administrat de un operator de piata, care asigurá
sau faciliteazã reunirea, in cadrul sistemului i in conformitate cu regulile Cu caracter nediscretionar ale pietei
reglementate, a unor interese multiple de vânzare i cumpärare de instrumente financiare ale unor terte pári,
intr-un mod care conduce Ia incheierea de contracte cu instrumente financiare admise Ia tranzactionare pe
baza normelor ci/sau a sistemelor sale ci care este autorizat i functjoneaza in mod regulat si care este prezent
in lista pietelor reglementate in conformitate cu prevederile art. 56 din Directiva MiFID;
(44) O.C.D.E. - Organizaa pentru Cooperare i Dezvoltare Economicã. Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.
-instrumente juridice ale Organizaiei pentru Cooperare i Dezvoltare Economicã intitulate Codul de liberalizare
a miccärilor de capital i Codul de liberalizare a operatiunilor curente invizibile;
(45) Platä ealonata — suma platitã de càtre administrator participantuluifbenehciarului, conform graficului de
plati transmis acestuia, reprezentánd rate lunare egale cu 0 valoare de minimum 500 lei. cu exceptia ultimei
rate care va fi 0 rata reziduala. din acestea scazandu-se deducerile legale si comisioanele bancare pentru
efectuarea viramentelor sau taxelor poctale, dupä caz, pe o perioadà de maximum 5 ani;
(46) Pondere zilnicà a unui fond- raportul dintre activul net total al tcndului i suma activelor nete ale tuturor
fondurilor calculate in ziua respectivä;
(47) Ponderea medie a unui fond pe o anumitä perioadã - media aritmeticã a ponderilor zilnice ale fondului
pe perioada respectivä;
(48) Prospectul schemei de pensii facultative - reprezintá prezentul document, care cuprinde termenü
contractului de administrare ci cei ai schemei de pensii facultative;
(49) Rata de rentahilitate a Fondului - repreziritä rata anualizatá a produsului randamentelor zilnice,
màsurate pe o perioadà de 60 de luni; randamentul zilnic al fondului este egal cu raportul dintre valoarea unei
unitap de fond din ziua respectiva i valoarea unitaVi de fond din ziua precedentã;
(50) Rata reziduala — ultima rata, respectiv suma platita de catre administratror participantului/beneficiarului
potnivit graficului de plati;
(51) Rating — reprezintã calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestuia,
caliticativul acordat emitentului de cätre o agentie de rating ca urmare a evaluärii riscurilor asociate acestuia;
(52) Reverse repo - reprezintá un acord prin care fondul de pensii cumpárá active eligibile pentru
tranzactionare ci care implica transferul proprietáii asupra activelor eligibile respective de Ia vanzator Ia
cumpàrátor, cu angajamentul vãnzatorului de a rãscumpãna respectivele active Ia o data ulterioará i Ia un pret
stabilit Ia data incheierii tranzactiei;
(53) Schema de pensii facultative - reprezintá sistemul de termene, condilii i reguli pe baza cärora
Administratorul colecteazà i investete activele Fondului, in scopul dobãndirii de catre participani a unei pensii
facultative;
(54) Unitatea de fond - reprezinta 0 diviziune a activelor Fondului, care atestã un drept de proprietate in Fond;
(55) Valoarea unitatii de fond - raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii Ia o anumità data i
numãrul total de unitati ale fondului Ia aceeaci data.
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Obiectivele Fondului
(56) Obiectivul Fondului este creterea valorii activelor acestuia tn scopul dobandirü de câtre participanti a unei

pensH facultative in conformitate Cu legislatia in vigoare. Astfel, Administratorul va gestiona patrimoniul Fondului

cu buna credinta ci exclusiv in interesul participantilor, investitule Find facute in sensul asigurãrii securitálii ci

profitabilitatü portofoliului.
(57) Patrimoniul Fondului este distinct ci nu poate Ii declarat in stare de faliment. Patrimoniul Fondului aparine

participantilor i beneficiarilor acestora in condii le Legii.
(58) Fondul se adreseaza persoanelor care doresc performante Ce rezultá dintr-o strategie investitionala
corelata Cu categoria de grad de risc a Fondului.

Conditiile do dobàndire a calitii do participant Ia Fond i modalitatea de aderare
(59) Sunt eligibile pentru a F participan Ia Fond urmàtoarele persoane: angajatul, functionarul public sau
persoana autorizatä sà desfãcoare 0 activitate independentã, potrivit legU, persoana care ici desfàcoara
activitatea in functii elective sau care este numitä in cadrul autoritátii executive, legislative on judecátoreti, pe
durata mandatului, membrul unei societáti cooperative potrivit Legii nr. 1/2005 privind organizarea i
functionarea cooperatiei. precum i altá persoanä care realizeazà venituri din activitti profesionale sau
agricole.
(60) Calitatea de participant Ia Fond se dobandecte de catre persoanele care indeplinesc cerintele de
eligibilitate conform Legii i normelor Autoritatii i care indeplinesc cumulativ urmátoarele condijü:

a. adera Ia Fond prin semnarea unui Aol individual de aderare, conform procedurii de aderare i
b. au cel puVn o contributie viratã a Fond, in termen de 6 luni de Ia data semnãrii actului individual de

aderare, in cuantumul minim prevãzut in Actul individual de aderare semnat cu Administratorul.
(61) Pun semnarea, inclusiv prin mijloace de comunicare Ia distanta, a unui Act individual de aderare persoana
eligibilã ii exprimá acordul de a deveni participant Ia Fond, de a F parte Ia contractul de societate , acceptul
Cu privire Ia continutul acestuia i Ia prospectul schemei de pensii facultative.
(62) La semnarea Actului individual de aderare, participanii sunt informati asupra conditiilor schemei de pensii
facultative, riscurilor financiare, tehnice ci de altã naturá, precum i despre natura ci distributia acestor riscuri.
(63) Cu ocazia semnárii Actului individual de aderare se va pune Ia dispozilia participantului un exemplar al
DICP sau Ia cerere, un exemplar al prospectului schemei de pensii, in conformitate cu reglementãrile in vigoare.
(64) Actul individual de aderare se completeaza de cátre persoana eligibilá care aderá sau de catre agentul
de marketing persoanã tizica in baza informaiilor furnizate de catre persoana eligibilà Si este semnat de
aceasta in prezen!a agentului de marketing persoana fizicã, cu exceptia actelor individuale de aderare
incheiate in vederea transferului catre un alt fond de pensii facultative si a celor semnate cu semnatura
electronica calificata.
(65) Forma actului individual de aderare este aceeaci pentru toLi participantU care aderá Ia Fond. Actul
individual se semneazà in 2 (doua) exemplare originale i se distribuie astfel:

a. un exemplar va fi pastrat de participantul care a aderat Ia Fond;
b. un exemplar va fi pãstrat de Administrator.

(66) Angajatorul care constituie ci vireaza lunar contributia a Fond datorata de angajat, va primi o copie a
actului individual de aderare transmisa de persoana eligibila in vederea indeplinirii a obliganIor care ii revin.
(67) La momentul semnarli actului individual de aderare, agentul de marketing are urmatoarele obligatii:

a. sa solicite 0 fotocopie a documentului de identitate valabil;
b. sã verifice conformitatea datelor din documentul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum ci

cu datele inscrise in actul individual de aderare;
c. sa se asigure cä actul individual de aderare este semnat de persoana eligibilä numsi in prezenta sa;
d. sa prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare Ia data semnärfl ci sä punã Ia dispozitie gratuit un

exemplar al DICP sau Ia cerere un exemplar al prospectului schemei de pensii facultative in
conformitate cu reglementärile in vigoare;

e. sa predea persoanei eligibile un exemplar original i semnat al actulului individual de aderare.
(68) Este interzisa delegarea, iniputernicirea sau reprezentarea persoanei eligibile in relalia cu agentul de
marketing! persoanã fizica, sub sancFunea nulitátii absolute a Actului individual de aderare.
(69) Aderarea Ia un fond de pensii facultative este o optiune individualà, oferirea oricãrui tip de beneficii
colaterale unei persoane cu scopul de a o convinge sà adere sau sa rãmãnã participant Find interzisã.
(70) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul
de a participa Ia fondul de pensii facultative.
(71) Toti participani Ia un fond de pensii facultative au aceleaci drepturi ci obligaii ciii se aplica un tratament
ned i scri m in atori u.

Informatli privind contributia Ia fond
(72) Contributia fiecarui participant Ia Fond este de minim 25 de lei, este stabilita in lei ci exprimata in sumã
fixa.
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(73) Contribuia maxima Ia Fond poate fi de panä Ia 15% din venitul salarial brut p0 Iuná sau din venitul asimilat
acestuia al participantului.
(74) Contributia minima datorata Ia Fond poate fi imparita mire angajator i angajat fara a depasi limita maxima
mentionatä Ia art. (73) §i CU respectarea Iimitei minime menjionata Ia art. (72).
(75) Administralorul poate modifica valoarea contributjei minime Ia Fond, prevthzutà Ia art. (72), numai prin
modificarea prospectului in conformitate Cu prevederile legale ci normele Autoritatii.
(76) Persoana eligibilä datoreaza Fondului, contribuha, de Ia data inscrisa in actul individual de aderare Ca
Find data primei contributi i in cuantumul minim prevàzute in Actul individual do aderare.
(77) Contributia se reline i se vireazã de angajator, In condiliile Legii, 0 data cu contributile de asigurãri
sociale obligatorh sau do cátre participant, in contul Fondului pânà cel târziu in ziua inscrisa in Actul individual
do aderare.
(78) In utilizarea mijloacelor de plata a contributiilor plátitorul va specifica codul numeric personal (CNP) al
participantului, seria i nurnárul actului individual de aderare pentru care se face plata. Administratorul nu poate
fi fàcut responsabil pentru imposibilitatea de a identifica participantul in cazul in care elementele de identificare
Iipsesc sau sunt incorecte.
(79) a. Participantul poato, in once moment, sa suspende, sã inceteze plata contributiei Ia Fond;

b. Angajatorul trebuie, n situatia in care constituio i vireazã contributia Ia fondul de pensii facultative,
sa notifice in scris Administratorul cu privire Ia suspendarea sau incetarea platii contributiei proprii
sau a participantului, Cu ccl pulin 30 do zilo calondaristice inainto de data suspendarii oil incetãrii
platii acosteia;

c. Participantul poate in once moment sá modifico nivelul contributlei prevãzut in actul individual de
aderaro, in conditiile LegU, cu respectarea nivelului mentionat Ia art. (73);

d. Angajatorul poate, in once moment, sã modifice nivelul contributiei propnii cätro fondul do ponsü
tacultative, inctiinland in scris administratorul i angajatul, col tärziu Ia data plaVi contributiei.

(80) tntüntarea nu va afecta in niciun fel activul personal al participanlului i nici calitatea de participant Ia
Fond.
(81) In cazul dotaarii participantului in alta tara, acesta are posibilitatea de a plãti in continuaro contributiile Ia
Fond cu respoctarea dispozitiilor legale in vigoare.
(82) Pentru nevirarea Ia termen a contnibutiilor, Administratorul nu va calcula ponalitali do intârziero.

lnformatii privind suspendarea contributiei
(83) In situatja in care participantul ci/sau angajatorul, dupa caz, nu vireazã contributjile datorato Ia Fond pentru

0 ponioada mai mare de 3 luni consecutive do Ia data scadontoi obligaiei de plata a contributiei minime
stabilito pun actul individual de aderare, Administratorul poate sa considere suspendatã plata contribuVei.
Activul personal si calitatea do participant nu sunt afectate de suspendare.

(84) Tn cazul suspondark sau incetãrii plajilor, Administratorul continua administraroa activului personal al
participantului care ici pãstreazã drepturile.

(85) Participantul ci/sau angajatorul, dupá caz, pot rolua In once moment plata contributioi.
(86) Daca, In tormon do 6 luni de Ia data semnàrii actului individual do aderare, porsoana eligibilà çifsau
angajatorul nu vireazà prima contribulie cätre Fond. Actul individual do aderare devine nul de drept i va F
arhivat i pastrat in format fizic sau electronic Ia Administrator. Persoana eligibilã poate solicita administratorului
anularea actului individual de adoraro. in orico moment pãnã Ia implinirea termenului prevazut anterior, in cazul
in care nu a fost viratã nicio contnibutie cätre fondul do pensii facultative.

Drepturile si obligatlile participantului
(87) Participantii Ia Fond au urmätoarele drepturi:

a. do propniotate asupra activului sàu personal;
b. dreptul Ia o pensio facultativa sau Ia plata activului personal net de Ia data indoplininil condiiIor

prevazute de reglementarilo logale in vigoaro;
c. de a Ii informat asupra conditUlor schemei de pensii tacultative, drepturilor i obligaülor care-i revin,

niscunilor financiare, tehnice i de altã natura, procum ci dospro distribuirea acestor riscuni, o data cu
incheierea actului individual de aderare;

d. do a Ii informal anual, in scris, asupra activului personal, rospectiv numarul de unitati de fond i
valoaroa br;

o. do a F informal de cãtre Administrator on de câte on so procedeaza Ia moditicarea comisionului de
administrare i cand so roalizeaza once moditicare relevanta a regulilor schemoi do pensii facultahvo;

f. do a ici transfora activul personal de Ia Fond Ia alt Fond do pensh facultativo, daca participantul a aderat
Ia un nou fond do pensU facultativo sau de a-ci pàstra calitatoa do participant Ia toato fondurilo de
pensii facultative Cu posibilitatoa do a lo cumula Ia momentul deschidenii dreptului Ia ponsie in conditiilo
IegisIaiei in vigoare;

g. once alto dropturi rezultate din prevedenile Logii, ale normolor omiso do Autoritate si ale prospectului
schemei de ponsii facultativo.

(88) Participantii Ia Fond au urmatoarele obligatii
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a. sá pläteascà contributia stabilitã de comun acord in actul individual de aderare respectand termenele

de plata i cuantumul minim prevàzut in Actul individual de aderare;
b. sá notitice Administratorului, in scris, Cu privire Ia exercitarea dreptului a pensia facultativà i sa depuna

Ia sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului de pensie facultativã;

C. Sã comunice in sons Administratorului i angajatorului, once modificare a elementelor de identificare ci

sã transmitä documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendanistice de Ia eliberarea acestora;

d. sá respecte once alte obligaii rezultate din prevederile Legii, normelor emise de Autoritate ci ale
prezentului prospect.

Riscurile operationale legate de plata contributiilor
(89) Aclivele nete personale ale participantului suni direct influentate de frecventa plailor contribuiilor i de
valorile acestor contributii. In activitatea de colectare a contribuiIor, Adminisiratorul a identificat urmátoarele
riscuni opera(ionale:

a. riscul de neplata a contribuliei: este niscul cã, pentru un participant, contributia pe care care de platit
direct sau indirect sã nu tie achitata de pantea responsabilã pentru aceastà actiune (angajatorul,
paticipantul). Riscul depinde de factori externi necontrolabili de cãtre Administrator ci nu poate fi redus
pnin metodele de care acesta dispune conform legii. Riscul afecteazã valoarea acumularh oblinute de
participant.

b. riscul de nealocare a contributiei: este niscul cã, pentru un participant, suma achitata direct sau
indirect drept contribi4ie sã nu tie corect alocatä participantului plãtitor sau sã Fe alocata altui
participant. Administratorul va depune toate efortunile ca sistemul propilu saFe controlabil i sà evite
i sà corecteze astfel de erori. Riscul depinde i de sistemele interne i externe de informare i
informatice ale angajatonilor ci ale tertilor prin care contribuile participantilor sunt distnibuite cãtre
Administrator.

lnformajii privind politica de investitii. Strategia de investire a activetor, in raport Cu natura i durata
obIigaiilor
(90) linta principalä a politicU inveflonale a fondului va fi crecterea in termeni reali a activelor conturilor
participantjlor a fond prin obnerea unor randamente proporionale cu categoria de grad de risc a fondului. In
scopul atingerU obiectivelor fondului, Administratorul va gestiona activele fondului conform unei strategii

investitionale active bazatà pe utilizarea adecvatã a potenlialului pietelor financiare autohtone i internationale
i va elabora anual strategia de alocare a activelor ce are Ia bazà alocarea optima a disponibilitatilor fondului
in instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de rentabilitate ci risc in contormitate cu prezentul
prospect.
(91) In aplicarea politicii investitionale a Fondului ci a strategiei de alocare a activelor, Administratorul va
efectua investiile numai in interesul participanilor i al beneficiarilor intr-un mod care sä asigure securitatea,
calitatea. lichiditatea ci protitabilitatea or. Modalitatea efectiva a investirii activelor se va efectua potrivit
prevederilor legale. a declaratiei privind politica de investitii ci a prevederilor prezentului prospect.
(92) In cazul aparivei unor evolutH nefavorabile, neacteptate sau neanticipate in valorile de piaá ale
portofoliului de active al Fondului de pensH, Administratorul va lua toate masurile posibile ci necesare pentru
conservarea valorh activelor Fondului luându-se in considerare atat tendintele de evolutie viitoare ale pietelor
tinanciare cat i utilizarea instrumentelor derivate intr-o maniera prudentá, rnenite sa reducã riscul investitional
i sa faciliteze un management eficient al portofoliului.
Administratorul elaboreaza strategii pentru a determina momentul si modul in care trebuie exercitate drepturile
de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensii pe care ii administreazá, in beneficiul exclusiv
al participantilor i al beneficiarilor Ia fondul de pensii.
StrategHle mentionate prevàd mãsuri i proceduri pentru:
a) monitorizarea actiunilor relevante de Ia nivelul societãtH;
b) asigurarea exercitãrii drepturilor de vet in conformitate cu obiectivele i cu politica de investitii a fondului
de pensU facultative;
c) prevenirea sau gestionarea onicáror contlicte de interese care decurg din exercitarea dreptunilor de vot;
d) evaluarea propunerile referitoare Ia guvernana corporativa, inclusiv in ceea ce privete reprezentarea in
functiile de membru in consiliu;
e) evaluarea propunerilor referitoare Ia structura capitalului, impactul social ci asupra mediului.
In baza strategUlor mentionate anterior, administratorul intocmeste analize prealabile acordanH mandatului de
exercitare a drepturilor de vol pentru instrumentele financiare detinute in portofoliu i intocmecte decizii de
exercitare a dreptunilor de vot in numele fondului de pensii facultative. 0 descniere succinta a strategiilor si
detaliile acliunilor intreprinse pe baza acestor strategii se pot pune Ia dispoziia participantilor, Ia cererea
a cestora.

Structura portofoliului
(93) Fondul va aborda o structurã mixtã a claselor de active, in limitele Legii, Normei pnivind investirea ci
evaluarea fondurilor de pensii private ci ale pnezentului Prospect. . - -
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94) Structura portofoljului se va incadra in urmátoarele limite:

limita limita
Instrumente financiare minima maxima

a) instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi de disponibiIitäi Ia vedere i de
depozite in lei i in valute cotate, care pot fi convertite prin intermediul pieei valutare
Cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala a Romaniei, Ia institui
de credit sau Ia sucursale ale institutiilor de credit autorizate sã functioneze pe 00/ 300/
teritoriul Romaniei, al Uniunii Europene, al Spajiului Economic European sau al

0 0

statelor aderente Ia codurile de iberalizare ale O.C.D.E. §i care nu se aflã in
procedura de supraveghere specialà on de administrare speciala sau a card
autorizatie nu este retrasa, din care:

i.conturi de disponibilitati Ia vedere in Iei sau valuta liber convertibila Ia
bànci autorizate sã funcVoneze pe teritoriul României, LJniunii Europene

Q0/ 50/
sau spatiului Economic European sau al statelor aderente Ia codurile de

0 0

hberalizare ale O.C.D.E.
ii.depozite in lei si in valute cotate, care pot Ii convertite, pun intermediul pietei
valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala a
Romaniei, a institutii de credit sau Ia sucursale ale institutülor de credit

0°! 20°!
autorizate sä functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spaiul

0

Economic European sau al statelor aderente Ia codurile de liberalizare ale
O.C.D.E.
üi.certificate de trezorerie admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneaza
pe o piaa reglementata sau tranzactjonate pe o piala secundara bancara din

0°! 20%România, din state membre ale Uniunü Europene sau din state apartinand
SpaiuIui_Economic_European
iv.acorduri reverse repo incheiate cu institutii bancare 0% 5%

b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate Ia lit, a) pet. (iii) emise
de Ministerul Finantelor din Romania, emise de state membre ale Uniunii Europene

150/ 1 00°!sau aparinand Spaiului Economic European sau emise de statele aderente Ia °

Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.
c) obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice
locale din România, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului Economic European, sau statelor aderente Ia codurile de liberalizara ale
O.C.D.E., admise Ia tranzactionare i care se tranzactjoneazã pe o piata 0% 50%
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunh Europene sau din state
apartinand SpaVului Economic European sau statelor aderente Ia Codurile de
liberalizare_ale_O.C.D.E.
d) actiuni i drepturi admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatã
reglementata i supravegheatä din România, din state membre ale Uniunii

0°! 50%Europene, aparjinand Spatjului Economic European sau statelor aderente Ia
codurile de liberalizare ale O.C.D.E..;
d1) obhgaiuni corporative admise Ia tranzacionare pe piete reglementate i
supravegheate din România. din state membre ale Uniunii Europene, aparinând
Spatiului Economic European sau statelor aderente Ia codurile de liberalizare ale 0% 30%
O.C.D.E., cu exceptia obIigaiuniIor care presupun sau incorporeazã un instrument
derivat
e) titluri de stat i alte valori mobiliare, emise de state terte, adrnise Ia tranzactionare
i care se trarizactioneaza pe o piaá reglementatã din Romãnia, din state membre

0°! 15%ale Uniunh Europene sau din state aparlinand Spatiului Economic European sau pe
o piata reglementatà i supravegheatä dintr-un stat membru O.C.D.E.
f) obligavuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice
locale din state terte, admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatà din România, din state membre ale Uniunii Europene sau din state 0% 10%
aparnand Spajiului Economic European sau pe 0 piata reglementatã i
supravegheatá_dintr-un_stat_membru_O.C.D.E.
g) obligaiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeaná pentru Reconstrucie $i
Dezvoltare, Banca Europeana de lnvestitii admise Ia tranzaconare i care se 0°! 15%
tranzactioneaza pe o piala reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene on din state apartinand Spaiului Economic European
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h) obligatiuni emise de organisme strãine neguvernamentale, allele decal cole

mentionate Ia lit. g), admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneazá pe 0 piata
reglementata din România on din state membre ale liniunii Europene on din state 0% 5%

aparinând Spaiului Economic European, sau pe 0 piata reglementatä i
supraveqheatá dintr-un stat membru O.C.D.E.
I) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din România sau din stale
membre ale Uniunü Europene, din state aparinând Spatiului Economic European 0% 15%
sau state membre O.C.D.E.
j) ETC i titluri de participare emise de fonduri do investilii alternative, admise Ia
tranzactionare i care so tranzaclioneazá pe o piata reglementata din România, din
state membre ale Uniunii Europene on din state apaqinand Spaliului Economic 0% 3%
European sau pe a piaa reglementata i supravegheata dintr-un slat membru
O.C.D.E.
k) acliuni Si obligaiuni emise de societatile de proiect. infiinate in baza Ordonanei
de urgentà a Guvernului nr. 39/2018 pnivind parteneriatul publib-pnivat, cu 00/ 15°!
modificarile si completarile ultenioare, sau in fonduni de investith specializate in

0 0

infrastructurã
: I) valori mobiliare tranzac!ionate pe piete reglementate i supravegheate. emise do
! fonduri de investitii sau societati care desfasoara activitãti do dezvoltare 5 00/ 50/

promovare imobiliarà, de cumpärare si vânzare do bunuri imobiliare proprii, de
0

inchiniere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile
m) investitii private de capital sub forma actiunilor Ia sacietati din Romania, din state
ale UniunU Europene sau apartinand Spaiului Economic European sau statelor
aderente Ia Cadurile de liberalizare ale O.C.D.E. sau sub forma titlurilor de
participare Ia fondurile de investitii private de capital din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene sau din state apartinând Spaliului Economic European sau
statelor aderente Ia Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.; in situafia in care statul
roman define acfiuni sau participafi/ in cadrul acestor entitafi administratorul poate
investi in aceste instrumente financiare, in procent do panä Ia 3%; acest procent
poate fi majorat pânã Ia 5% in situafia In care statul roman define acfiuni sau
participafii in cadrul acestor entitäfi fondurile de investifii private do capital in care 0% 10%
so investete sunt finanfate din fonduri alocate pith P/anal nafional do redresare i
rezilienfá i domeniile in care se roalizeaza investifia sunt supuse aprobaril
Autoritäfii de Supraveghere Financiarä i a Minislerului Investifil/or i Proiectelor
Europene: pentru invest/clue In instrumente financiare In care statu! roman define
acfiuni san pan’icipafii in cadrul fonduri/or do investifii private do capital titianfate din
fonduri alocate prin Planul nafional do redresare i rezilienfa normele privind
condifiile/criteriile de re&iz are a plasameritelor de capital se stabilesc prin ordin
comun al ministrului invostifiilor i proiectelor europene i al proedintelui Autoritafil
do Supraveghere Financiara;
n) cumulat in instrumentele financiare prevazute Ia lit. h), i) j) emise in state
member O.C.D.E., allele decât stable membre ale Uniunk Europene sau 0% 3%
apartjnând_Spatiului_Economic_European.

(95) Expunerea fata de un singur emitent nu poate depai 5% din activele fondului de pensii in cazul in care
statul roman detine, direct sau indirect, o participaie mai mare do 50% din capitalul social al unui emitent,
administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensh in respectivul emitent sau in fiecane categorie
de active ale acestuia, fära a depãi in total 10%.Expunenea faja do un grup de emitenti i persoane atiliate
acestora nu poate depâi 10% din activele fondului. Aceste limite so refera Ia toate tipunile do investitii permise
de lege §i de pnezentul prospect, cu exceptia titlurilon de stat.
(96) Expunenea fata de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentatà de valoarea de piata a
acestora.
Expunerea fatà de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentata de valoarea dobãnzü
accumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va Ii calculata scazand valoarea sumelor aflate in
curs de decontare aferenbe tranzactiilor de cumparare si, dupa caz, sumele alocate subscrierii in oferte publice
de vanzare ale emitentilor persoane junidice din Románia, in care statul roman detine, direct sau indirect, a
participatie do minimum 50% din capitalul social.
(97) Fondul de pensii nu poate detine mai mult do:

a. 15% din numanul total de actiuni ernise de un emitent, urmând cain calculul acestui procent sa intre
atãt actiunile ordinane, cat i acliunile preferentiale;
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b. 15% din actiunile preferentiale ale unui emitent;
C. 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investii sau

ETC;

d. 10% din obligatiunile unui emitent, Cu excep(ia titlurilor de stat si a obligaiuniIor corporative emise de
persoane juridice din Romania, in care statul roman detine direct sau indirect o participaie de
minimum 50% din capitalul social;

e. 15% din actiunile unei investitfl private de capital, prevazuta Ia art. 94. lit. m.

(98) (1) Atunci când administratorul investete activele fondului de pensii private in instrumentele preväzute Ia
art. 94 lit. k) Si m), acesta evalueazã tranzactiile selectate luând in considerare oportunitátile i riscurile
asociate, toti factorii de naturä juridicã, fiscalá sau financiarã on de altã naturã care afecteaza valoarea,
resursele umane i materiale, precum i strategiile, inclusiv strategiile de ieire.
(2) Adniinistratorul se asigurã ca documentele de constituire ale entitãtilor prevázute Ia art. 94 lit. k) i m)
cuprind obligativitatea evaluãrii activelor in care acestea investesc in contormitate Cu principiul valorii juste, iar
entitatile mentionate realizeazã evaluarea cel putin Cu frecven;a anualä.
(3) Atunci cànd adniinistratorul investeste activele tondului de pensil private in instrurnentele prevázute Ia art.
94 lit. k) si m):
a) depune bate diligentele asttel incât investitia sã lie atent monilorizatã in privinta drepturilor tondului de pensii
private si a obligatiilor contrapartii care decurg din documentele semnate mire administrator i administratorul
fondului de private equity.
b) monitorizeazä si evalueazä, färà a se limita Ia, alocarea activelor si investitUle fondului de private equity,
evenimentele corporative ale societalor in care fondul de private equity a investit, dupa caz, functonarea
sistemului de guvernanta Si evitarea conflictului de interese in cadrul tondului de private equity i indeplinirea
de cãtre administratorul tondului de private equity a obligathlor fiduciare.
c) se asigura cá portofoliul are nivelul de lichiditate necesar destâsurárii activiiàtii si obligathlor fondurilor de
pensii private.
(4) Posibilitatea de a investi activele tondului de pensii private in aciuni i obligatiuni emise de societaile de
proiect, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura, prevãzuie Ia art. 94 lit. k) sau in investitii private
de capital, prevãzute Ia art. 94 lit. m) trebuie sa lie clan precizatã in cadrul declaratiei privind politics de investilii
a administratorului i reflectatà corespunzätor in politica i procedurile de adminisirare a riscurilor care trebuie
sà contina cel putin cniterii generale de alegere a emitentului, precum i criterii care sà conducà Ia a
tranzactionare in beneficiul participanilor.
(5) Investinea activelor fondului de pensii in actiuni i obligatiuni emise de societatile de proiect. sau in fonduri
de investitO specializate in infrastructurá, prevàzute Ia art. 94 lit. k) sau in investitii private de capital, prevazute
Ia art. 94 lit. m) poate fi realizata numai in baza deciziei directorului de investiii, adoptata pentru tiecare
tranzactie in parte, fundamentatã in scris §i care contine cel putin detalii referitoare Ia emitent, Ia pretul
tranzactiei, Ia durata investitiei, precum i once alte detalii specifice investitiei realizate in conformitate cu
documentele de emisiune/contractele incheiate, dupã caz.
(6) Decizia de investire mentionata Ia aIm. (5) se transmite Autoritãtii de Supraveghere Financiarà Ia solicitarea
acesteia.
(99) Administratorul investete activele fondului de pensii facultative in valoni mobiliare nou-emise, cu conditia

ca documentele de emisiune sa includà un angajament term, conform caruia se va cere admiterea Ia
tranzactionare pe a piaä reglementatà, iar aceastã admitere este asiguratã intr-un termen de maximum un
an de Ia emisiune. Actiunile nou-emise. subscrise in cadrul unei oferte publice de vânzare. se recunosc a
data tranzactiei prevazutà in confirniãrile de ranzactionare, potrivit dispoziIor prospectului de olerta. Pans
Ia admiterea Ia tranzactionare pe o piata reglementata, actiunile nou-emise se evalueaza a pretul din cadrul
ofertei publice de vanzare in care au fast achizitionate respectivele actiuni.

(100) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligaiuni sau alte titluri de creanta ale
emitentilor din state apartinand Uniunü Europene sau SpaiuIui Economic European on statelor terte, care au
calificativul investment grade, cu exceptia:

a) titlurilor de stat emise de statul roman i a obligatiunilor emise de autoritati ale administratiei publice
locale;

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilon din Romania care au garantia explicita i integralä a statului
ro m an;

c) obligatiunilor corporatiste ale emitenjilor din Romania care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:
i. au un rating minim cu o treapta sub ratingul Romaniei;

ii. niciunul din calificativele de performanta acordate de catre Fitch, Standard & Poor’s sau
Moody’s nu este mal mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.

d) obIigaiuniIor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment
grade, dar niciunul dintre caliticativele acordate de catre ageniiile de rating Fitch, Standard & Poor’s
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sau Moody’s flu este mai mic de BR-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc
cumulativ urmatoarele criterii:

i. actiunile emitentilor sunt admise Ia tranzactionare Si se tranzactioneaza pe 0 piata
reglementata din Romania, state membre are Uniunh Europene sau apartinand Spatiului
Economic European;

ii. Administratorul poate investi maximum 3% diii activele Fondului;

iii. Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.
Prin exceptie de Ia prevederile lit. c) si d), administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private in
obIigaiuni corporative fàrä rating sau Cu calificativ insuficient, emise de persoanejuridice din Romãnia, in cazul
in care statul roman detine, direct sau indirect, o participa;ie de minimum 50% din capitahul social al emitentului
respectiv.
(101) Administratorul poate investi activele Fonduhui numai in acele obhigaiuni emise de organisme sträine
neguvernamentale, care au cahificativul investment grade.
(102) Administratorul incheie tranzactfl de tip forward i swap numai cii bãnci care au primit cahificativul
investment grade sau a cãror societate-marna a primit acest calificativ.
(103) Un emitent sau o emisiune este considerat(á) investment grade tn urmãtoarele situajU:

a. in cazul in care emitentul sau emisiunea este evahuat(a) de 0 singurà agenie de rating, este
considerat(a) a Il investment grade dacá a primit cel puVn acest calificativ de Ia agenia de rating;

b. in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de doua agenii de rating, este considerat(a)
a Ii investment grade dacä a primit cel putin acest cahificativ de Ia ambele agentii de rating;

c. in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de trei agentii de rating, este considerat(a) a
fi investment grade dacà a primit cel putin acest cahificativ de Ia cel puin douà dintre ageniile de rating.

(104) (1) Administratonul poate proteja portofohiul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar prin
tranzacVi cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures i optiuni reahizate numai pe piee
reglementate.
(2) Mãrimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevazute Ia aIm. (1) i aIm. (3) pe 0 anumità
valutä nu poate depai, pe toatã perioada detinerii or valoarea expunerU portofoliuhui Fondului fajã de valuta
respectivã.
(3) Prin exceptje de Ia prevederile aIm. (1), Administratorul poate proteja portofohiul de investilii al Fondului
impotriva riscului valutar prin intermediul instnumentelor financiare derivate de tipul forward i swap negociate
in afara pietei reglenientate sub conditia respectärh prevederilor aIm. (5) In oricare dintre urmátoarele situatii:

a. pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt
disponibile, cu condiVa ca acestea sá tie tolosite in completarea unui instrument tinanciar prevãzut Ia
aIm. (1);

b. protejarea portofohiului in conformitate cu prevederile aIm. (1) nu este posibilá prin reahizarea de
tranzactii cu instrumente financiare derivate prin intermediul pieei reglementate in condilii in care piata
reglementatá respectivá nu este suficient de hichidä pentnu a asigura posibihitatea initieril sau Iichidärü
Ia once moment a unor pozitii pe instrumente financiare derivate.

(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie sà poatä face obiectul unei
evaluàri zilnice, de incredere i verificabile i sa poatá, Ia initjativa administratorului, sà he vândute, hichidate
sau inchise in once moment Ia justa br valoare, cu aceeai contrapartidä cu care a fost incheiatã tranzaclia
initialà.
(5) In cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului valutar se reahizeazà pnin intermediul mnstrumentebor
financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorulare obIigaia de a utihiza
contractele cadru ISDA (ISDA Master Agreement) si contracte de garantie financiará (ISDA Credit Support
Annex) ajustate ha cadrul normativ aphicabil in Románia i sa se asigure cá acestea includ cel puUn:

a. posibihitatea i condiUle compensárii obIigaUIor reciproce ale partilor;
b. conditii care sä asigure respectarea prevederilor aIm. (4), mnclusiv obligativitatea contrapartidei dea

furniza evaluãri zilnice ale pozitiilor deschise i dreptul administratorului de a iniVa in once moment
vãnzarea, lichidarea sau inchiderea poziiIor deschise

(6) Contractul-cadru ISDA se transmite Autoritáii de Supraveghere Fmnanciará in termen de 5 zile lucrätoare
de ha data incheienii acestuia si ulterior, in termen des zile Iucrätoare de ha data modificãrU acestuia.
(105) (1) Administratorul poate proteja portofohiul de investitii al fondului de pensii facultative impotriva

niscuhui de dobândã prin tranzacth cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures i opiuni
reahizate numai pe piete reglementate, pentru acele active care au maturitatea reziduahà mai mare de 5 ani
calculatá ha data incheierii tranzactiei.

(2) Mãrimea tuturor contractelor aferente instrumentebor tinanciare derivate pentru acoperirea riscului de
dobândã nu poate depài pe toatà perioada detinerii br principalul de rambursat al activuhui suport deVnut in
portofoliul fondului de pensii facultative, iar scadenla finahã a instrumentehor financiare derivate trebuie sã he
cel mult egalá cu scadenta activului suport.
(3) Prin excepie de Ia prevederile aIm. (1), administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului
de pensii facubtative impotriva riscului de dobândã prin intermediul instrumentebor financiare derivate de tipul
forward i swap negociate in afara pietei reglementate, pentru acele active care au maturitatea rezidualã mai
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mare de 5 ani calculatã Ia data incheierii tranzactiei, in cazul in care piata reglementatá nu este suficient de
Iichidà pentru a asigura posibilitatea initierU sau IichidarU in once moment a unor pozitii pe instrumente
financiare derivate.
(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie sã poata face obiectul
unei evaluári zilnice, de incredere i verificabile i sã poata, Ia iniVativa administratorului, sa fie vandute,
lichidate sau inchise In once moment Ia justa br valoare, cu aceeai contrapartida cu care a fost incheiata
tranzact,ja initjalà.
(5) in cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului de dobândà se realizeazã prin intermediul
instrumentelor financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorul are obligatia de
a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate Ia cadrul normativ aplicabil in Romnia i
sá se asigure cà acestea includ eel putin:
a) posibilitatea i condipile compensaril obIigaiiIor reciproce ale pãrilor;
b) conditii care sá asigure respectarea prevederilor aIm. (4), inclusiv obligativitatea conlrapartidei de a furniza
evaluäri zilnice ale poziiilor deschise ci dreptul administratorului de a iniia in once moment vânzarea, lichidarea
sau inchiderea pozitiilor deschise.
(6) Posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara
pietei reglementate trebuie sá lie clar precizatã in cadrul decbaratiei privind politica de investitli a
administratorului i reflectata corespunzãtor in pobitica i procedurile de administrare a riscuribor, care trebuie
sä contina eel putin cniterii generale de alegere a contrapartidei. delerminare a pretului i a activului suport,
precum i once alte criterii care sä conducã Ia o lranzac;ionare in beneficiul participantibon.
(7) Tranzactiile cu instrumente financiare denivate do tipul forward si swap in afara pietei reglementate pot Ii
realizate numai In baza deciziei directorului do investitii, adoptatá pentru fiecare tranzactie in pane.
fundamentata in scnis ci care conjine eel putin detalii refenitoare Ia stabilmrea contrapartidei, a pretului tranzactiei
i a activului suport.
(8) Decizia de tranzactionare mentionata Ia aIm. 6 se transmite Auloritatii de Supraveghere Financiara in
aceeaci zi cu incheierea tranzactiei.
(106) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie sa indeplineascá inmod cumulativ
urmatoarele conditii: i) Sa fle in proprietatea contrapartidei Fondului; ü) sã nu lie gajate sau sechestrate; iii) 5
aibã o scadenta ulterioara scadentei operatiunii efectuate; iv) sá aibá cupoane scadente ulterior scadentei
operatiunii efectuate; v) sã lie titluni de stat emise de statul roman.
(107) Termenul pânä Ia scadenta operatiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.
(108) (1) Administratorul are obIigaia de a se asigura ca pe toata perioada de detinere a instrumentebor
financiare acestea respecta prevederile art. (100).
(2) In cazul unei abateri pasive de Ia cenintele de rating, In 360 de zile cabendanistice de Ia data depãcinii Iimitei,
Administratorul corecteaza, inclusiv prin mäsuri active, abaterea de Ia cerinta pnivmnd calificativul emitentului
sau al emisiunii respective cu exceptia situatiei in care sunt impuse sanctiuni internaionaIe asupra emisiunü,
emitentului sau participantibor Ia lantul de decontare.
(3) Pun exceptie de Ia prevederile aIm. (2), crecterea ratingului României nu reprezintã 0 abatere pasivã de Ia
cerintele de rating pentru obIigaiuniIe prevazute Ia art. (101) lit, c) i aflate In portofoliul Fondului Ia data crecterii
rating ului.
(4) Administratorul are obIigaia de a elabora si implementa o procedunã referitoare Ia abaterile pasive de Ia
cerineIe de rating, care sa asigure minimizarea numarului de abateri pasive si a impactului br asupra
portofoliului Fondului.
(109) (1) In cazul in care in procesul de investire sunt depácite in mod pasiv limitele preväzute Ia art. (94),
(95) si (97), in 30 de zile calendaristice de Ia data depairii Iimitei, Administratorul are obligatja sã corecteze,
nclusiv prin másuni active, abaterea de Ia limitebe mnvestitjonale prevazute de actele normative aplicabile i in
prezentul prospect, cu exceptja limitelor prevázute Ia art. (97) lit d), pentru care termenul este de 360 de zile
calen daristice.
(2) Abaterea de Ia limitele prevazute Ia art. (94), (95) Si (97) ca urmare a convertirii contribuibor, a transferuribor
panticipantibon sau a plátii activului personal al participantjbor nu reprezinta abatere pasivà, ian Administratorul
are obligatia sa corecteze aceste abateri in maximum o zi Iucrätoare.
(3) Depairea limitebor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasãnii do dividende, cupoane si principal
sau a sumelor aferente alton evenimente corponative de care administratorul are cunotinta sau ar Ii trebuit sà
aibà cunostinta inaintea apanitiei evenimentului respectiv nu reprezinta abatere pasivä.

Piejele financiare in care investecte Administratorul
(110) Administratorul investecte pe pietele financiare din: Romania, Statele membre ale Uniunii Europene sau
cele din Spatiul Economic European, State tente.
(111) Admmnistratorul mnvestecte activele Fondului in instrumente tranzactionate pe piata primarã, pe piata
reglementata, pe piata secundará bancarä Si pe alte piete permise do cadrul legal aplicabil.
(112) In vederea administnarii niscunilon asociate tranzacionanii in afara pietei reglementate a obIigauniIor

municipale, obligatiunilor corporatiste obligatiunilor emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru
Reconstnuctie si Dezvoltane, Banca Europeana de Investitii si obligatiunilor emise de onganisme stnaine
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guvernamentale, in cadrul procedurN Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi

privinci respectarea criterHior generale de alegere a contrapartidei, de determinare a pretului Si a Iichiditatji

instrumentului financiar precum Si once alte criterü care conduc Ia o tranzactionare in beneficiul participantilor.

(112’) In vederea administràrU riscurilor asociate tranzactionarfl in afara pietei reglementate a instrumentelor

financiare denivate Cu scopul de a proteja portofoliul de investiVi al Fondului impotriva riscului valutar, in cadrul
procedurU Administratorului de administrare a niscurilor stint stabilite prevederi privind respectarea cniteriilor
generale de alegere a contrapartidei, de determinare a pretului si a activului suport, precum Si once alte crlterii
care conduc Ia tranzactionarea in beneficiul participantilor.
(113) Tranzacthle cu obligaliuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Banca Mondiala,
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii, obligatiuni emise de
organisme straine guvernamentale, precum i cu instrumente financiare derivate in afara pietei reglementate
se realizeaza numai in baza deciziei Directorului de lnvestilii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte i
fundamentatã in scnis, care va contine detalüle referitoare Ia stabilirea contrapartidei, pretul tranzacliei Si a lipsei
lichiditatii instrumentului financiar pe piata reglementata pe care acesta este admis Ia tranzactionare. Decizia
de Iranzactionare se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara Ia solicitarea acesteia.
(114) Administratorul poate lranzactjona pe alte piee permise de cadrul legal aplicabil, cu exceptia celor

prevàzute Ia art. (110) numai in urmatoarele cazuri:
a. tranzactionarea implica obligaiuni municipale, obligatiuni corporatiste. obligatiuni emise de Banca

Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Jnvestitii si
obligatiuni emise de organisme straine guvernamentale;

b. tranzactionarea implicä titluni de participare emise de OPCVM care nu sunt admise Ia tranzac{ionare
pe 0 piata reglementata;

c tranzactionarea implicã investitii private de capital;
ci tranzaclionarea implica actiuni i obligatiuni emise de societãle de proiect.

(115) (1) Administratorul nu poate investi activele Fondului in instrumente financiare pentru care societatea
mama a Administratorului, grupul din care Administratorul face parte sau once altá persoanà atiliata sau aflatã
in mod direct sau indirect in pozitie decontrol fata de Administrator se aflã in onicare din urmátoarele situath:

a. entitatile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;
b. entitalile mentionate administreazã sau controleazã In mod direct sau indirect emitentut instnumentului

financiar respectiv;
C. entitãile mentionate sunt contrapartea tranzaciei respective.

(2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactjonare in numele fondului de pensii private pe care ii
administreazä entitatilor prevãzute Ia aIm. (1), cu exceptia ofertelor publice de vãnzare sau cumpàrare, ofertelor
de tip plasament privat, inclusiv a tranzacthlor pe piata primarã a titlunilor de stat.
(3) Administratorul nu poate investi activele in instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-mamà
a depozitarului, grupul din care depozitarul face parte sau once altã persoaná afiliatá sau aflatä in mod direct
sau indirect in pozitie de control fata de depozitar este contrapartea tranzactiei respective, cu excepia:

a. cazunilor in care acest lucru nu este cunoscut Ia momentul incheierii tranzactiei;
b. schimburilor valutare si a depozitelor Ia band autorizate sä fundlioneze pe teritoniul României, Uniunii

Europene sau al Spatiului Economic European.
(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensü private pe care ii
administreazá entitatilor prevãzute Ia aIm. (3), cu exceptia ofentelor pubhce de vãnzare sau cumpãrare, ofertelor
de tip plasament privat, inclusiv a tnanzacVilor pe piata pnimarä a titlunilor de stat.
(5) Administratorul nu poate investi activele Fondului in active care nu pot fi identificate sau a caror evaluane
este incertã.
(B) Administratorul nu poate initia, pentru Fond operaiuni de vanzare in Iipsã sau de imprumut cu valoni
mobiliare admise Ia tranzactionare.
(116) Administratorul nu va investi activele Fondului in titluni de participare ale organismelon de plasament
colectiv in valoni mobiliare sau ale OPCVM — urilor tranzaconabiIe care nu respectá cerintele Directivei
Europene 2009/65/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu
putere de lege §i a actelon administrative pnivind organismete de plasament colectiv in valori
mobiliare(OPCVM), publicatã in Jurnalul Oficial al LJniunii Europene senia L nr. 302 din 17 noiembnie 2009.
(117) (1) Este interzisá investinea activelor fondunilor de pensU private in:
a. societäti care desfaoarä cu preponderena, respectiv peste 50% din cifna de afaceni, activitai in
domeniul producerk i/sau comercializanii de produse din tutun i alcool;
b. societati care desfáoara, in once procent, activitati in domeniul jocunilor de noroc, producerii i/sau
comencializárii de armament.
(118) Este interzisa investirea activelon fondurilor de pensñ private in instrumente financiare securitizate emise

in baza Legii nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea i abrogarea unoracte normative, precum i pentru
stabilirea unor mäsuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 201 7/2.402 al Parlamentului European i
al Consiliului din 12 decembnie 2017 de stabilire a unui cadru general pnivind secunitizanea i de cneane a unui
cadru specific pentru o secunitizare simplá, transpanentã i standardizatã i de modificare a Directivelon
2009/65/CE, 2009/138/CE i 2011/61/UE, precum i a Regulamentelon (CE) nn. 1.060/2009 i (UE) nr.
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648/2012, a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European i al Consiliului din 12 decembrie 2017
de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si do creare a unui cadru specWic pentru o securitizare
simplã, transparentã Si standardizata, side modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 201 1/61/UE,
precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 Si (UE) nr. 648/2012, in baza legislaiei echivalente din state
membre ale UniunU Europene sau apartinánd Spaiului Economic European sau din state terje.

Gradul do risc al Fondului
(119) Gradul de risc al Fondului se exprimã procentual i se calculeazã zilnic in conformitate cu prevederile
impuse de norniele emise de Autoritate in acest sens.
(120) Fondul STABIL este incadrat in categoria fonduri de pensii facultative Cu grad de risc MEDIU.
Gradul do risc Mediu pentru fonduri de pensii facultative se incadreaza in intervalul 10% (exclusiv) i 25%
(inclusiv).
(121) Valoarea activului total i valoarea activelor ponderate Ia risc se calculeazä conform metodologiel
specificate in norma Autoritatii.
(122) Administratorul Fondului are obligaa sã corecteze, inclusiv prin mãsuri active, abaterea do Ia gradul de
risc dectarat in prospectul schemei de pensii, in maximum 60 do zile calendaristice do Ia data neincadrärü in
limitele do Ia art. (120).
(123) Abaterea de a gradul de VISC ca urmare a incasãrñ contributñlor sau ca urmare a transferurilor
participanplor nu reprezinta abatere pasivã.

Riscurile asociate structurii do portofoliu propuse i proceduri do gestionare a riscurilor:
(124) lnvestftiile Fondului sunt supuse Ia riscuri legate de piata de capital, riscuri specitice unui emitent, riscuri
legate de ratele dobãnzii, riscuri legate de ratete de schimb valutar i Ia riscul do credit.
(125) Strategia investitjonala a fondului i principiile investiVonale implementate do administrator urmäresc 0
abordare proactivã a riscurilor. prin identificarea, prevenirea i limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare sã aiba bc. precum i prin predefinirea unor solutii tehnice, operationale i financiare specitice in
vederea minimizarii/prevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de administrator in activitatea
investitionala sunt:
a. Riscul do piata!investitie: acesta reprezinta riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii

nefavorabile ale ratelor de dobândà, ale cursului de schimb sau ale altor preturi do piaä
b. Riscul do crodit: acesta reprezinta riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonitatu emitenVlor de

valori mobiliare, contrapartidelor i oricãror debitori fatã de care sunt expuse fondurile de pensii private
c. Riscul do concentrare: acesta reprezinta riscut ca portofoliul de investitii al fondurilor de pensi private sà

tie expus excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de eniitentj. sector economic, regiune geografica,
intermediar, contrapartida, grupuri de contrapartide aflate In legaturã, dupa caz

d. Riscul do lichiditate: reprezinta riscul ca administratorul fondurilor do pensii private sà nu poatà
transforma intr-o perioadá adecvatá de timp activele acestora in disponibilitãti baneti in vederea stingerii
obIigaiilor.

e. Risc legat do durabilitato inseamnã un eveniment sau o conditie do mediu. sociala sau de guvernanà
corporativa care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un elect negativ semnificativ, efectiv sau
potential, asupra valord investitiei.

Metodele de evaluare a riscurilor
(126) Administratorul abordeaza un stil de investitii compatibil cu gradul do risc ale Fondului i aplicà reguli de
diversificare prudenta a activelor Fondului, In vederea evitãrii dependentei excesive de un activ sau emitent si
limitarea riscului de concentrare. In plus, diversificarea portofoliului Eondului contribuie in general Ia o scàdere
a votatiIitai acestuia.
(121) Confom Legii, Autoritatea verificä indeplinirea obligatiei Administratorului de investire prudentiala a
activelor Fondului.
(128) Toate tranzactiile sunt verificate de cel pt4in 2 (douä) persoane angajate ale Adniinistratorului, conform
principiului de segregare a iniVerU tranzactiei i do aprobare a acesteia.
(129) Administratorul are reglementari proprh, consistente cu principiile Grupului Generali, privind calitatea
activelor achizitionate i a partenerilor do tranzactionare i administrarea maturitatitor investitiilor. Serviciul de
administrare a riscului calculeaza in mod regulat expunerea Ia risc i monitorizeaza evolutia acesteia.
(130) Pentru evaluarea riscului de piaà asociat aciunilor din portofoliu se foIosete meloda Value-al-Risk, ce
calculeaza pierderea maxin,ä posibila asteptatá a portofoliului, intr-un interval do limp dat, Ia un anumit interval
do incredere. Tn cazul instrumentebor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efectueazA 0 analiza a
emitentilor ce presupune examinarea situathior financiare, a evaluárilor externe ale acestora date de ageniiIe
de rating, precum i a documentelor de emisiune, cu scopul evaluarii capacitatii de plata a emitentului. De
asemenea, in vederea cuantificärü riscului de ratã a dobãnzü in cazul instrumentelor cu venit fix, se analizeaza
sensitivitatea acestora cu ajutorul indicatorilor do duratà i convexitate.
Pentru protejarea portofoliului de investitii al fondului de pensii impotriva riscului de curs valutar so foloseste
hedging-uI cu instrumente tinanciare de tip forward valutar.
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Pentnu evahuarea riscului de lichiditate se utilizeaza numarul mediu de zile in care se poate lichida portofoluul

do actiuni asifel incat sa flu so inregistreze pierderi semnificative.
(131) Participarea a acest Fond presupune asumarea atât a avantajelor specitice, cat i a riscului nerealizárU
obiectivelor investitiilor, inclusiv a unor pierderi pentru participant.
(1311) In calitatea sa de administrator de active cii un orizont de timp indelungat, Generali SAFPP considerà
ca impactul semnificativ pe care II au tactorii de meduu, sociali i de guvernaná corporativa asupra
rentabilitatilor pe termen lung ale claselor de active este extrem de important.
Administratorul integreaza riscurile do durabilitate in procesul de luare a deciziilor de investitu prin identificarea,
mãsurarea si atenuarea riscurilor provenite difl tactonii de mediu, sociali i de guvernana corporativa.
Adminisiratorul considerà cã integrarea proactivá a tactonilor de mediu, sociali i de guvernanä corporativa in
procesul de investitii, pe clase de active, II va sprijini pentnu a imbunatati rentabilitatea portofoliilor administrate
si impactul social.
(132) Masuri pentru administrarea riscului:

a. adoptarea de tehnici, instrumente i metode specitice identiticárii §i evahuàrñ riscurilor investitionale;
b. stabilirea unor criterii do alegere a coritrapartidelor in derularea tranzacthlor;
c. stabilirea unor criterii pentru determinarea preuhui de tranzactionare in afara pietelor reglementate

pentru obligatiuni municipale, corporative precum i instrumente derivate pentru acoperirea riscului
valutar;

d. stabilirea unor criterii pentru determinarea lipsei lichiditátii instrumontului financiar pe piata
reglementatà pe care acesta este admis Ia tranzactionaro;

e. once alto criterii care pot conduce Ia tranzactionaroa in interesul paticipanlilor.

Modalitatea de revizuire a politicii de investijii
(133) Administratorul a elaborat i depus Ia Autoritate o declaraVe privind politica de investitii, in formã scrisä,
cu respectarea dispozitfllor Legii ci are normelor. Administratorul revizuiecte i completeaza declaralia privind
politica de investiti on de cate on intervine 0 schimbare importantäin politica de invest4ii, cu acordul AutoritatU,
informand participanti referitor Ia noua politicä investitionala.
(134) La cerere, Administratorul pune a dispozilie panticipanilor i beneficiarilor sau, dupã caz,
reprezentantilor acestora declaratia privind politica do investitii prevazuta de Loge.
(135) Politica do investitü poate fi schimbata in condiUle Legh i ale normelor emise de Autonitate in aplicarea
acesteia. Administratorul va modifica politica de investitii cel putin Ia fiecare 3 ani pentru a efectua corectiile
necesare in funcie de rezultatele obtinute in perioada do timp anterioarä.
(136) Performantele antenioare flu reprezintã a garanVe a realizàrilor vUtoare.
(137) Activele i pasivele fiecãnui fond de pensü facultative sunt organizate, evidentiate i administrate distinct,
separat de celelalte activitati i do contabilitatea proprie ale administratorului, tara posibilitatea transferului tntre
fonduri sau mire foflduri ci administrator, cu exceptia operatiunilor do coreclie sau regularizare afereflte
plãilorfincasarilor eronate. Operatiunile de corectie sau regularizare aferente pIailor/mncasarilor eronate sunt
efectuate in conformitate cu reglementàrile emise de A.S.F. i sunt notificate in proalabil acesteia.
(138) Autorizarea de catre Autoritate a prospectului schen,ei do pensii facultative nu reprezinta o garantie
pentru realizarea obiectivelor investitionale ale Fondului de pensU.
(139) Autorizarea de catre Autonitate a prospectului schemei de pensh facultative nu implicá in niciun tel
aprobarea, evaluarea sau garantarea do catre Autoritate a calitatü plasamentului in instrumente financiare.

Regimul fiscal al contnibujiilor participantilor i al operatiunilor Fondului
(140) lnvestitiile activelor Fondului si rezultatele acestor investith se supun impozitarii conform Codului Fiscal
si a legislatiei in vigoare.
(141) Contnibutiile platite Ia Fond sunt deductibile fiscal in limitole stabilito prin Codul Fiscal si normele
metodologico date in aplicarea Codului Fiscal.
(142) Administratorul este obligat Ia republicarea prezentului prospect in cazul schimbarü cadrului legislativ
referitor Ia regimul fiscal al contnibujUlor i al investilulor activelor Fondului Cu respectarea Normelor Autonitatii.

Procedura de calcul a valorii nete a activelor i a valorii unitalor de fond. Modalitatea pufllicárii acestor
valori
(143) Procedurilo do calcul a valonii nete a activelor i al unitaUi do Fond sunt in conformitate cu normele
Autoritãth.
(144) Valoarea netà a activelor tondului se calculeaza prin scadorea obligaiilor din valoarea totala a activelor.
(145) Valoarea neta a activetor fondului = Valoarea totala a activului fonduhui — Valoarea obligatütor
(146) Valoarea unitarà a activului net se calculeazã i se raporteazã in fiecare zi lucratoare i are ca baza do
calcul informatUle valabile din ziua lucratoaro antenioará efectuánii calculului.
(147) Valoarea unitara a activului net Ia data respectivä = Valoarea netã a activelor Fondului Ia acea data!
Numarul total do unitàti do Fond Ia acea data.
(148) Administratonul va calcula i va publica saptamanal pe pagina proprio do web valoarea netã a activelor
fondului i valoarea unitara a activului net, in conformftate cu normele Autonitatii.
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Procedura de calcul a ratei do reritabilitate a fondului i modalitatea Si termenele publicãrii acestei
valori
(149) Procedura de calcul a ratei rentabilitatñ Fondului este In conformitate Cu normele Autoritãtii.
(150) Rata de rentabilitate a unui fond de pensii reprezintã rata anualizatá a produsului randamentelor zilnice,

mãsurate pe a perioadã de 60 de luni; randamentul zilnic al unui fond este egal Cu raportul dintre valoarea
unei unitàti de fond din ziua respectivà i valoarea unitai de fond din ziua precedentä.

(151) Administratorul care a primit contributi pe 0 perioadá de cel puin 60 de luni calculeazà in prima zi
lucratoare a fiecãrui trimestru rata de rentabilitate a fondului de pensii facultative pentru ultimele 60 de luni i
a camunicà A.S.F. in aceeai zi.

(152) Administratorul publica pe pagina proprie de web rata de rentabilitate a Fondului in conformitate cu
normele Autoritatii.

Contul individual al participantilor
(153) Evidenta conturilor individuale ale participanIor se face pe baza codului numeric personal.
(154) Participantul este proprietarul activului net personal din contul sãu.
(155) Activul personal nu poate face obiectul unei executãri silite sau al unei tranzactii, sub sanctiunea nulitátii
actelor respective.
(156) Activul personal nu poate Il gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru
a garanta credite, sub sanctiunea nulitätji.

Modalitatea do convertire in unitâji de fond a contribupilor i transferurilor do lichiditati in conturile
individuale ale participanilor
(157) Valoarea unitath de fond reprezintà raportul dintre valoarea activului net at Fondului de pensii Ia o
anumita data i valoarea Ia zi a unei unitäti de fond.
(158) Calculul valorii unitath de fond i a valorii nete a activelor se realizeazã conform normelor Autoritatii i
se vor publica sàptàmânal pe pagina proprie de web a Administratorului.
(159) ContribuVile i transferul de lichiditati baneti Ia un fond se convertesc in unitati de fond in maxim 4
(patru)zile lucrätoare de Ia data incasärh acestora.
(160) In cazurile in care identificarea sumelor prirnite drept contributii nu poate Ii facuta fara niciun dubiu in
termenul prevãzut Ia art. (159), Administratorul va rambursa platitorului sumele neclarificate fárã a efectua
conversia in unitáti de fond.

Resursele financiare ale Fondului:
(161) Resursete financiare ale Fondului sunt:

a) contributiile participanlilor convertite In unitali de fond;
b) dobânzile i penalitatile de intarziere aferente contributiilor nevirate in termen;
c) sumele provenite din investirea veniturilor prevãzute Ia lit. a)-b).

Structura cheltuielilor Fondului:
(162) Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt:

a. Comisionul de administrare
b. Comisionul de depozitare
c. Comisioanele de tranzactjonare
d. Comisioanele bancare
e. Taxa de auditare a Eoridului

(163) Comisionul de administrare este constituit prin deducerea unui cuanlum echivalent cu 02% pe luna
din activul total al Fondului.

(164) Comisionul de depozitare este format din urmàtoarele elemente:
a. Comision depozitare: 0,05% pe an, aplicat Ia valoarea medie lunarä a activelor nete depozitate
maxim 220.000 EUR.

b. Comision pentru pãstrarea In siguraná a instrumentelor financiare:
1. pentru piata locala, piete zona EURO i piee mature: 0.021% pe an aplicat Ia valoarea medie
actualizata lunara a portofoliului de instrumente financiare afiat in contul de custodie;
2. pentru piete emergente: 0.2% pe an aplicat Ia valoarea medie actualizatá lunar a portofoliului de
instrumente financiare atlat in contul de custodie;
3. pentru titluri de stat pàstrate in sistemul SaFIR: comision SaFIR.

c. Comision pentru procesarea altor drepturi ataate instrumentelor financiare (daca este cazul):
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1. Comisioane Corporate action’: Free pentru fiecare notificare;
2. 4,5 EUR pentru fiecare procesare de evenimentncasare de dividend sau cupon etc).

d. Comisioane “Tax reclaim”: 135 EUR!dosarde recuperare;

(165) Comisioanele de tranzactionare sunt compuse din:
a. Pentru piata locala: 7 EUR Itranzactieltip tranzactie (vanzare I cumpärare)

Ii Pentru piete strãine:
1. Piee zona EURD i piee mature: 20 EURftranzacie/tip tranzactie;
2. Piete emergente: 28 EURltranzactie/tip tranzaclie;
3. Modificare sau anulare tranzaclü: 8 EUR/Iranzactie.

c. Intermedierea tranzacliilor pe piata primarä pentru titlurile de stat emise in RON Comision SaFIR.

d. Intermedierea tranzacilor pe piata secundara pentru titlurile de stat emise in RON:
1. intermediate de BRD: Franco
2. cu alte contrapartide: Comision SaFIR pentru titlurile denominate in RON sau alte monede.

e. Intermedierea tranzacvilor cu instrumente financiare Ia bursele de valori — pana Ia un maxim de 1%
din valoarea tranzaclionata a instrumentului financiar (actiuni, obligaiuni municipale sau corporatiste,
etc).

(166) Comisioanele bancare au urmatoarea structurä:
a. Incasare de dabandã pentru titturi de stat in RON:

1. Colectare cupon: Franco
2. Principal primit Ia maturitate: Franco

b. Transfer portofoliu titluri de stat — piata OTC (interbancara): Comision SaFIR

c. Transfer titluri de stat intre piata BVB i piata OTC (interbancara): Comision SAFIR + Comision
ROCLEAR

d. Transferuri internationale (altele decat cele pentru decontarea tranzactiei) - corporate action
(subscrieri majorãri do capital social emitenhi listali pe piee externe cu transfer do bani):

1. Transferuri in EUR: 13,5 EURltransfer;
2. AIte monocle: 18 EUR)transfer.

e. Contul colector: - cant in Iei
1 .Incasari si plati: gratuit
2.Administrare cont: gratuit

fl Conturi investith:
- in RON:

1. Incasari intrabancare: gratuit
2. Plati intrabancare: gratuit
3. Incasari interbancare: gratuit;
• Plati interbancare (viramente BRD — alte band din Romania):

ghiseu: 4 Iei / operatiune + comision BNR”
‘ online: 2,5 Iei / operatiune + comision BNR”

*ComisionuI RNR Ia data incheierii Actului Aditional este si poate fi modificat in functie de decizia BNR.
In prezent, comisioanele BNR sunt urmatoarele:
- 0,51 lei pentru plati mai mici de 50.000 Iei;
- 6 Iei pentru plati mai man sau egale cu 50.000 Iei
• Administrare cont:gratuit

- InVALUTA:
1. Incasari (intra si interbancare): gratuit;
2. Plati intre clientii bancil: gratuit;
3. Plati interbancare, catre clienth altor banci:

Plati Euro, inclusiv LEI catre once bancã din spatiul SEPA (Cu exceptia bancilor din
Romania pentru platile in lei)

- ghiseu, indiferent de canalul do transmitere (SEPA sau SWIFT):
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 14.51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;

- online:
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- <50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 11 LEI;

Nota: Comisionul vs fi exprimat in RON, dar vs Ii perceput din contul de EURO (pentru
plälile in EURO), Is cursul BRD valabil Is momentul efectuärii plàtii.
Lists tarilor incluse in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona unicä de plâi in
EURO) poate ii consultatã Ia urmãtorul link: https:l/www.europeanpaymentscouncil.eu

Plati alte valute, inclusiv LEI sau EURO ordonat in tan din afara spatiului SEPA
- gbiseu: 0,08%! operatiune, mm 10 EUR max 120 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute cie bancile corespondente;
- online: 0,07%? operatiune, mm 10 EUR max 100 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
> Comision “OUR” garantat: 20 EUR, se aplica pentru:

- Plati in moneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau site valute in spaliul UE?EEA si Non
SEPA.

- Speze SWIFT: 0 EUR!mesaj.

4. Administrare cant: gratuit
g) Contuni DIP (plata unica si plati esalonate)- contuni in Iei:
Contuni DIP (Cont DIP plata unica si Cont DIP plati esalonate)- conturi in Iei
1. administrare cont: gratuit;
2. incasare: gratuit
3. PlatE in Iei (intra bancare si interbancare pe tenitoriul Romaniei), pe transe, astfel:
- plati intre 0-500 RON: gratuit
- plati intre 501-50,000 RON: 4 RON/tranzactie;
- plati mai man de 50.000 RON: 5 RON/tranzactie.

Plati interbancare in valuta (in favoarea clientilor altor banci):
Plati Euro, inclusiv LEI cätre once bancá din spatiul SEPA (Cu exceptia bancilor din
Romania pentru platile in lei)

- ghiseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWIFT):
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI:
- 50.000 [El (echiv. EURO): 20 [El;

- online:
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEt
- 50.000 [El (echiv. EURO): 11 LEI;

Lista tãdlor incluse in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona unicä de pla in EURO) poate fi
consultatd Ia urmatorul link: https://www. europoanpaymontscouncil. eu

Plati site valute. inclusiv LEI sau EURO ordonat in tan din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%? operatiune, mm 10 EUR max 120 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze Si comisiosne percepute de bancile corespondente;
- online: 0,07%? operatiune, mm 10 EUR max 100 EUR, Is care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
Comision ‘OUR’ garantat: 20 EUR, se aplica pentru:
- Plati in moneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- PlatE in moneda tnanzactionaia USD say site valute in spatiul UEIEEA si Non
SEPA.

Speze SWIFT: 0 EUR/mesaj.
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h) Cont transfer: - cant in Iei
1. Administrare cant: gratuit,
2. Incasari: gratuit:
3. Plati in Iei intra si interbancare pe teritoriul Romaniei: 100% reducere comisioane BRD
4. Plati interbancare in valuta (in favoarea clientilor altor band):
5. Plati Euro, inclusiv LEI catre once banca din spatiul SEPA (Cu exceptia bancilor din Romania pentru platile
in Iei)

- ghiseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWIFT):
- <50.000 LFI (echiv. EURO): 1451 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;

- online:
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 11 LEI;

Lista tãrilor incluse in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona unicá do plãti in
EURO) poato i? consultata Ia urmätorul link: httpsJ/www. europeanpaymontscouncil. ou

Plati alte valute, inclusiv LEI sau EURO ordonat in tan din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%! operatiune, mm 10 EUR max 120 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze Si comisioane percepute de bancile corespondente;
- online: 0,07%! operatiune, mm 10 EUR max 100 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze Si comisioane percepute de bancile corespondente;
r Comision “OUR” garantat: 20 EUR, se aplica peniru:

- Plati in moneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau alte valute in spatiul UE/EEA si Nan
SEPA.

Speze SWIFT: 0 EUR/mesaj.

(167) In situatia in care, datorità instructiunilor Administratorului, Depozitarul este comisionat de cátre
sistemele de compensare-decontare i registru — Depozitarul Central, acestea se var refactura
Administratorului sau Fondului.
(168) Comisionul de administrare din activul total al fondului este estimat i inregistrat zilnic in calculul activului
net ci regularizat lunar, conform documentelor justificative. Comisianul de administrare este caiculat i se
inregistreazä zilnic ca 0 obligaie a Fondului. Cheltuielile cu comisionul de admmnistrare din activul Fondului
sunt inregistrate zilnic in calculul valorü activului net.
(169) ObligatUle fondului do pensii prevázute Ia art. (164) lit. b), c), d) se inregistreazá conform documentelor
justificative.
(170) Asupra comisioanelor pentru care leea prevede aplicarea de WA, se va aplica cota TVA prevazutä in
Codul Fiscal in vigoare sau once alt cuantum legal instituit.
Once alte comisioane bancare sunt conform converfliilor de cont/cantractelor incheiate cu bãncile.
(171) Taxa do auditare anuala a Fondului este
- in cuantum de 12.750 lei/an (inclusiv TVA) pâná a data de 31.12.2025,
- in cuantum de 11.900 lei/an (inclusiv TVA) incepând cu data do 01.01.2026.
(172) Cheltuielile de auditare so estimeazã lunar, inregistreaza zilnic i se regularizeaza Ia data plàtji acestora,
conform documentelor justificative.
(173) Taxa do auditare se plätecte conform contractului de audit al Fondului.
(174) Comisiaanele prevazute ía art. (164) art. (165) i art. (166) sunt conforme contractelor do depozitare si
custodie incheiate intre Administrator ci Depozitar.
Administratorul pune Ia dispozia Participantului, Ia solicitarea acestula, lista detaliatã a comisioanelor
prevàzute in contractele de depozitare si custodie.

Modalitaple de transfer Ia un alt Fond de pensii facultative i valoarea penalitailor
(175) Participantul are posibilitatea sa solicite oricãnd Administratorului sa transfere activul personal Ia un alt
Fond de pensh facultative, in conditüle Legii cia Normelor Autoritatü.
(176) Transferul este 0 optiune individuala a participantului i se realizeaza cu indeplinirea procedurilor de
transfer prevazute do Lege ci do normele Autoritãth.
(177) In cazul cand transferul se realizeazà dupá trecerea a cel putin 2 ani de Ia data aderàrii Pa Fond, atunci,
administratorul nu va percepe participantului penalitati de transfer.
(178) Dacã solicitarea de transfer se face mai devreme do 2 ani de Ia data aderãrii Pa Fond, atunci
Administratorul Fondului va percepe participantului o penalitate de transfer de 5% aplicata activului net personal
al participantului conform normelor AutoritaVi.
(179) Indiferent de momentul transferului. participantul va suporta comisionul bancar de transferal lichiditátilor
bánecti din valoarea activului personal.
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(180) In interval de 2 zile de Ia data primirh cererii de transfer, Administratorul va pune Ia dispozitia
participantului Raportul privind siluatia activului personal care va contine informatille prevãzute de normele
Autoritatiii de Lege.
(181) In cazul in care participantul dorete sa se transfere Ia alt fond de pensü facultative gestionat de
Administrator, participantul nu datoreazä penalitàli.

Modalitatea de platà a activului personal al participantului i condiiile cumulative pe care trebuie sale
indeplineascà
(182) Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii facultative ale cãrei conditü i termene
sunt stabilite prin lege speciala privind organizarea i funclionarea sistemulul de platá a pensiilor reglementate
i supravegheate de Autoritate.
(183) Dreptul Ia pensia facultativà se deschide, Ia cererea participantului, cu indeplinirea urmatoarelor conditii
cumulative:

a. participantul a implinit vârsta de 60 de ani;
b. activul personal este cel pujin egal cu suma necesarä obtinerii pensiei facultative minime prevazute
prin normele adoptate de A.S.F.

(184) Participan;ii care indeplinesc conditjile prevazute Ia art. (183) lit, a) i care nu indeplinesc condiiile art.
(183) lit b) au dreptul sä opteze pentru: (a) intrarea in posesia contravalorii activului personal net, ca platã unicä
sau plati esalonate, Ia cerere; (b) continuarea platü conlributiilor, in cazul in care acesta continua sa desfàoare
o activitate in sensul definit de Lege dupã implinirea vârstei de 60 de ani.

Conditlile de platà a activului personal in caz do invaliditate
(185) In cazul in care Participantul beneficiazá de pensie de invaliditate in conditiile Legii nr. 360/2023 privind
sistemul public de pensh, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv de 0 pensie similarà stabililá in
baza legilor care reglementeazä acordarea pensiei in cazul unor categorli profesionale, dupa caz, acesta are
dreptulsa obtina contravaloarea activului personal net, ca platã unicã sau plati esalonate, Ia cerere.
(186) In cazul invaliditatU, participantul are dreptul sa obtinà contravaloarea activului personal net find exceptat
de Ia prevederile art. (183).
(187) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmeazä a fi transferatã din contul de operatiuni in contul

de plati se face având Ia baza ultima valoare unitarã a activului net, calculata i raportatã de Administrator
i de depozitar pentru ziua Iucratoare precedenta zilei in care se face transferul, iar anularea unitaiIor de
fond aferente plaIN contravalorii activului personal net al participantului se efectueazá in aceeasi zi cu plata
sumei din contul de operatiuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv contul DIP pentru plati esalonate.

(188) Plata sumei reprezentánd contravaloarea activului net al participantului se face in conditiile i Ia
termenele prevázute de Normele in vigoare ale AutoritãtU i se efectueazã prin virament in cont bancar sau
prin mandat potal.
(189) Activul personal al participantului va continua sà fie adminislrat conform normelor Autoritáth pâná Ia plata
drepturilor cuvenite acestuia.

CondiVile de platà a activului personal in caz de deces
(190) In cazul decesului Participantului inainte ca acesta sa solicite deschiderea dreptului Ia pensie,
beneticiarul sau beneficiarli acestuia are/au dreptul de a solicita contravaloarea cotei-pàrti cuvenite din activul
personal net al participantului. Beneficiarul sau beneficiarU pot opta intre plata sumei cuvenite ca plata unica
sau plati esalonate.
(191) Pentru a solicita acest drept, benefciarii se vor adresa Administratorului care eva aduce Ia cunotiinta,
gratuit, procedurile i documentele necesare conform Legh i normelor Autoritatji in vigoare.
(192) BeneficiarD au obligatia de a respecta toate prevederile legale i ale normelor Autoritatii pentru
indeplinirea formalitatilor. Incalcarea acestor prevederi va duce Ia prelungirea corespunzatoare a termenelor
de platã a activului personal.
(193) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmeaza a Ii transferata din contul de operatiuni in contul
de plati se face avand Ia baza ultima valoare unitarä a activului net, calculatã i raportata de Administrator i
de depozitar pentru ziua lucratoare precedentà zilei in care se face transferul.
(194) Dreptul participanilor i al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiel private este

imprescriptibil.
(195) (1) Activul personal al participantului va continua sä tie administrat conform normelor Autoritath, páná Ia
plata drepturilor cuvenite beneficiarilor.
(2) Plata sumei reprezentand contravaloarea activului net al participantului decedat se efectueazä prin virament
in cont bancar consemnat in cererea scrisã a beneficiarului sau prin mandat potal Ia adresa indicatá in cererea
beneticiarului.

Dispozitii comune aplicabile platilor in caz do pensionare, invaliditate si deces
(196) Comisioanele bancare §i/sau, dupä caz, taxele potale necesare efectuarii platii, impozitele, taxele si
contributHle datorate conform Iegislatiei fiscale in vigoare Ia momentul efectuarN platii vor f deduse din suma
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care urmeaza a 11 platita din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plata unica respectiv din sumele

care urmeaza a fi platite din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plati esalonate, dupa caz.

(197) In termen deS zile lucratoare de a data efectuárii platü, Administratorul transmite cätre participant sau
beneficiar/beneficiari, pe suport hartie, prin servicii postale sau prin once alt mijioc specificat de càtre acesta in

cererea de platá i care poate fi probat ulterior, o informare conform normelor AutoritaU.
(198) Plata contravalorü activului net se face exclusiv cátre participant I beneficiar, mandatarul acestuia fUnd

reprezentantul. Plata contravalorU activului net se face exclusiv catre participant / beneficiar numai pentru
depunerea cererii i a documentelor Insotitoare. Plata sumei reprezentând activul personal net al
participantului se efectueazà prin virament in cont bancar sau prin mandat potal, in termen de 30 de zile
calendaristice de Ia data depunenli documentatiei necesare.

(199) In cazul in care parlicipantul/beneficiarii au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele dispozitii:
a. Plata se efectueaza in data de 10 a fiecarei Iuni;
b. Administratorul stabileste Si transmite. in termenul prevazut de normele Autoritatii, participantului I
beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin (i) data si cuantumul fiecarel pIai esalonate (U)
soldul ramas dupa fiecare plata (iB) valoarea ratei reziduale:
c. Participanlii/Beneficiarii aflati in platá eaIonatà au dreptul, pe tot parcursul derularii platilor, sà solicite
modificarea tipului de plata a activului personal net, respectiv din platà ealonata in plata unicã, modificarea
valorii ratei i a modalitaii de platä.

(200) Administratorul flu ofera participanilor nici un fel de garantie.

Obligaiile do raportare i informare ale Administratorului fa do participanti
(201) Administratorul are obligaia, fãrã a percepe taxe:

a. de a transmite anual, in scris, gratuit, fiecArui participant, pâná Ia data del 5 mai a fiecãrui an, in format
fizic, Ia ultima adresã de corespondenla comunicatã sau prin mijloace electronice, 0 informare cu privire
Ia situatia activului personal al participantului, Ia data de 31 decembrie a anului precedent;

b. de a informa participanhii i beneficianii, dupa caz, asupra schimbãrU regulilor schemei de pensii
facultative Ia termenele i in nlodalitátile prevàzute de Lege i de normele Autoritatii;

c. de a pune Ia dispozitia participanhilor §i beneficiarilor sau, dupã caz, reprezentanIor acestora, Ia
cerere, declaratia privind politica de investitii, conturile i rapoartele anuale;

d. de a pune Ia dispozilia participanIor sau beneficiarilor, Ia cerere, infornlatii detaliate i de substanla
pnivind riscul investijiei, gama de opliuni de investilii, daca este cazul, portofotiul existent de investiii,
precum i informatii privind expunerea Ia gradul de risc i costurile legate de investitii.

(202) In cazul in care un participant Ia o schema de pensii facultative ii schimbä locul de muncã, domiciliul
sau reedinIa intr-un alt stat membru at Uniunu Europene on apartinând Spatiului Economic European,
administratorul ii va comunica in soils informatii adecvate referitoare Ia drepturile sale de pensie facultativá i
optiunile sale posibile in acest caz.
(203) Administratorul publica pe pagina proprie de web cel mai tãrziu Ia data de 31 mai a fiecàrui an un raport
anual de informare a participanhilor cu informatñ corecte i complete despre activitatea desfaurata in anul
calendaristic precedent. Acest raport se transmite in acelai termen i Autoritatiii are continutul minim prevazut
de Legea i normele Autoritatii.
(204) Anual, administratorul publicã pe pagina proprie de web, in termen de 5 zile lucratoare de Ia transmiterea
Icr Ia Autoritate:

a. situatlile tinanciare anuale ale Fondului i ale Administratorului. conform reglementarilor contabile in
vigoare;

b. raportàrile contabile semestriale ale Fondului i ale Administratorului, conform reglementanilor contabile
in vigoare.

(205) Administratorul publicá pe pagina proprie de web, pentru Fond, lunar, in termen de 10 zile lucratoare de
Ia incheierea lunii, structura portofoliului de investitii, detaliat, pentru fiecare instrument financiar i pentru
fiecare emitent. Datele raportate lunar contin vatoarea actualizata, in lei, i ponderea detinuta in activul total,
calculate in ultima zi a Iunii care precede cu 3 luni luna curentá de raportare.
(2051) Administratorul publica pe pagina proprie de internet informalii despre politicile privind integrarea
riscurilor legate de durabilitate in procesele br de luare a decizülor privind investitiile.
(206) Lunar, administratorul publicä pe pagina propnie de web, in termen de 10 zile lucratoare de Ia expirarea
Iunii anterioare, urmtoareIe informalii:

a. numãrul total de participanv ai Fondului i structura acestora pe grupe de sex i vãrste;
b. valoarea contributiilor brute incasate de Fond;
c. structura portfoliului de investitU.

(207) Sáptámânal, administratorul publicä pe pagina proprie de web. pentru activitatea Fondului, in fiecare 2i

de manti, pentru ziua de vineri a precedentei säptamâni, valoarea activului total, valoarea activului net, numãrul
total de unitaU de fond i valoarea unitarã a activului net.
(208) Administratorul are obligaia de a respecta toate normele Autoritati privitoare Ia raportare i
transparenta.
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(209) In cazul in care participantul sau beneficiarul solicità, pe Iângá informàrile ohhgatorii Ia care are droptul
conform color do mai sus, informatii suplimentare privind participarea sa a un fond de pensii facultative,
Administratorul are obligatia sä i lo oforo, contra cost. Costul aferont informahlor flu va depãi costul efoctiv al
punerU Ia dispozitie al acestora i nici tarifele stabilito do cátre Autoritato.
(210) Administratorul poate folosi, in comunicarea Cu participantii/benoliciarii, once modalitate do comunicare
precum: posta electronica, fax, telofon, SMS, cotidione do circulatie nationala, pagina de web.

Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii facultative
(211) Modificarea prospoctului schomoi do ponsii facultative so taco cu aplicarea procedurh prevãzute do
normole Autonitath.
(212) Administratorul trebuie sà obna avizul prealabil al Autoritalii do Supraveghero Financiarã pentru
propunerile do modificaro a prospoctului, conform normelor Autoritatli.
(213) Autonitatea de Supraveghere Financiarã hotãràte cu priviro Ia ornitorea avizului de modificaro a
prospectului, in tormon de 30 de zUe calondaristice do Ia inregistrarea dosarului complet.
(214) Prospoctul schemei do perish facultative, in forma modificatá, so publicã cu respectarea prevedenilor
legale privind i forrnatilo conUnute in materiale publicitaro referitoare Ia fondLirile de perisu facultative i
administrator.
(215) Prospectul schemei do ponsii facultativo osto pus in mod obligatoniu ci gratuit Ia dispoziia publicului, Ia
sediul social autorizat al administratorului.
(216) Prospectul schornei do ponsh facultativo so ropublica integral, pe pagina proprie do internet a
administratorului, dupã fiocaro modificaro avizatà do Autonitatea do Supravoghero Financiarä, in tormon do 5
zilo lucratoare do Ia comunicarea avizului de cátre Autoritatoa do Supravoghoro Financiará.
(217) Ropublicaroa prospoctulul so anunta col putin intr-un cotidian national cu aparilio in format lotric si/sau
in format digital, in termen do 5 zilo lucratoaro do Ia comunicaroa avizului do modificare do catre Autoritatoa
do Supravoghoro Financiará.

Prelucrarea datelor cu caracter personal
(218) Datole cu caracter personal pot fi prelucrate numai cu acordul oxprimat in sons do cátro participant Ia

semnarea actului individual do adoraro, cu respoctaroa dispozitulor Legii nr. 677/2001 pentru protecjia
persoanelor cu privire Ia prolucraroa datolor cu caracter personal i pentru libera circulatio a acostor date, cu
modificãrile i completànlo ultorioaro, precum si a dispozitiilor Rogulamontului UF 2016/679 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce pniveste prolucraroa datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor
date.

Adniinistratorul prolucreaza datolo cu caracter personal ale participantilor Ia fond in scop contractual si legal:
a. In voderea indoplinirh obligaiilor sale logalo rozultänd din administrarea fondului do ponsii facultativo

conform provoderilor din Logoa nr. 204/2006 privind pensiile facultativo, cii modificàrilo i
complotárilo ultorioare si a normelor emise in aplicaroa acostoia;

b. In vederea indeplinirii obligathlor care sunt in sarcina administratorului ca urmare a inchoiorii actului
individual do adoraro. pontru gestionarea relatiei cu participantii, inclusiv solutionaroa cororilor,
sosizãrilor si reclamatiilor Co ii sunt adrosato;

c. In scopuri de marketing diroct i publicitato, in situatia in care participantul isi da acordul pentru
prohucrarea datelor cii caracter personal in acost sons.

Administratorul prolucroaza datole participantilor cu caracter personal pe durata contractuala. pana Ia expirarea
obligatiilor legale/contractualo si conform termenelor de arhivare prevazute do legislatia in vigoare.
(219) Conform Legh nr. 677/2001. Participanii bonoficiazä do dreptul do interventie i accesare a datelor
personale i do droptul do a nu fi supui unor decizii individualo. Rogulamontul 2016/679/UE confora un sot
de drepturi persoanelor carora Ii so prolucroaza date personale: dreptul Ia acces, droptul a portabilitatea
datolor, droptul Ia opozitio, droptul Ia rectificare, dreptul Ia storgoroa datolor si droptul Ia rostrictionarea
prelucranii.

(220) Participanth pot exercita aceste droptuni, printr-o cororo scnisá, datata i semnatà, adresatä
Administratorului prin urmatoarolo modalitati de contact: Bucunesti, sector 1, Piata Charles do Gaullo, nr. 15,
etaj 1, Responsabihul Cu Protoctia Datolor Cu Caracter Personal din cadrul Generali Sociotato do Administraro
a Fondurilor do Pensii Private S.A. Ia adresa do o-mail: gdprgenorali.ro sau telefonic Ia nr. 021.308.38.72.
(221) Mai mult, orico Participant va avoa droptul do a se adrosa instantoi pontnu protoctia oricàruia din
dreptunile garantato do Logoa nr. 677/2001, rospoctiv Regulamentul 2016/679/UE ci pontru a iso ropara once
projudiciu pe care I-ar putea suferi ca urmare a procosärh datolor sale cu caracter personal.
(222) Administratorul aro obligatia pastranh datelor si documentolor legato do participanti/boneficiari/
roprozontati logali ai acestora, conform legislatiei arhivanii si a logislatioi ponsiilor private din Romania.

Dispozitii finale
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(223) Prevederile prezentului prospect se completeaza, in másura In care nu contravin, Cu urmatoarele acte
normative in vigoare: Codul Civil al Romaniei, Codul Fiscal cu normele metodologice de aplicare, Codul de
Proceciura Civila si cu onCe alte acte normative, cu prevederi incidente, aflate in vigoare.
(224) Administratorul detine o paginá de internet proprie pe care o Intretine periodic conform Normelor
Autoritatii, in interesul comunicárii eficiente a informatiilor asupra activitatü de administrare a Fondului.
(225) Pe pagina proprie de internet a Administratorului pot fi consultate gratuit: documentul de informare i
solicitare a acordului participantilor, prezentul prospect al schemei de pensii facultative, documentul privind
informatH-cheie destinate participantilor, contractul de administrare i contractul de societate precum i toate
informaiile preväzute a Il publicate electronic de normele Autoritátii privitoare Ia obligaiile de transparenla.
(226) Prezentul Prospect al schemei de pensU facultative intra in vigoare de Ia data avizarii definitive a
modificarilor de catre Autoritate.

10 NCV?O?5

r 7

Page 23 of 23 i’:’:! /


