
GENERALI
Pens U

DECLARATIE PRIVIND POLITICA DE INVESTITII

FONDUL DE PENSII FACULTATIVE STABIL

Gradul de risc al fondului: MEDIU

[Iaboratã de
Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensli Private S.A.’

10 NOV 7075

Anne—Marie
Digitally signed by
Anne-Marie Mancas

Mancas Date: 2025.08.11
13:29:13 +0300



A. Dispozitii generale

In prezentul document termenh i expresiile folosite au urmàtoarele semnificatii:

Autoritatea sau ASF — Autoritatea de Supraveghere Financiará

Administrator sau Societatea — Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.

(Generali SAFPP S.A.), societate organizata in sistem dualist in conformitate cu Legea societátilor nr. 31/1 990,

republicatá, cu modificãrile i completãrile ulterioare i autorizatã de Autoritatea de Supraveghere Financiarã

pentru administrarea fondurilor de pensii facultative

Consiliul de Supraveghere — Consiliul de Supraveghere al Generali SAFPP S.A., constituit in conformitate cu

Legea societalilor nr. 31/1 990, republicatä, cu modificärile i completãrile ulterioare i in conformitate cu Actul

Constitutiv al Generali SAFPP S.A.

Directorat — Directoratul Generali S.A.F.P.P. S.A., constituit in conformitate cu Legea societatilor nr. 31/1 990,

republicatã, cu modificärile i completàrile ulterioare i in conformitate cu Actul Constitutiv al Generali

S.A.F.P.P. S.A., campus din persoane autorizate individual de càtre Autoritate

Fond — Fondul de Pensi Facultative STABIL

Prospectul Schemei Fondului de Pensii - Prospectul Schemei de pensü facultative al Fondului de Pensü

Facultative STABIL

Deasemeni, termenii i expresiile folosite au semnificatiile prevàzute in Legea nr. 204/2006 privind pensiile

facultative, cu modificärile i completärile ulterioare i in normele emise de Autoritatea de Supraveghere

Financiarã cu privire Ia fondurile de pensU facultative.

B. Strategia de investire a activelor Fondului in raport Cu natura i durata obligailor:

1. Scopul Fondului II constituie colectarea i investirea in interesul participantilor a contribuVilor acestora in

vederea asigurárii unei pensil, distinctà ci care suplimenteazã pensia acordatà de sistemul public.

2. Principalul obiectiv al Fondului ii reprezintà conservarea, gestionarea i creterea valorii capitalului investit

(contributiile participantilor) prin investirea prudentialã a activelor Fondului in folosul exclusiv al

participantilor.

3. Tinta principalà a politicii investionale a Fondului este crecterea in termeni reali a activelor conturilor

participantjlor Ia Fond prin obtinerea unor randamente proporionaIe cu gradul de risc MEDIU al Fondului.

4. In scopul atingerii obiectivelor Fondului, Administratorul gestioneazä activele Fondului conform unei strategü

investitionale active bazatã pe utilizarea potenialului pieelor financiare autohtone i internationale.

5. In scopul gestionärii activelor Fondului, Administratorul elaboreazá anual strategia de alocare a activelor ce

are Ia bazà alocarea optima a activelor pe clase de active ce vor satisface obiectivele de rentabilitate ci risc

in conformitate cu Prospectul schemei fondului de pensii facultative.

6. Strategia investitjonalà a Fondului i principhie investitjonale implementate do Administrator vor urmãri 0

abordare proactivà a riscurilor prin identificarea, prevenirea i limitarea acestora inainte ca evenimentele

generatoare sä aiba bc, precum i prin predefinirea unor soluth tehnice, operajionale i financiare specifice,

in vederea minimizärii/prevenirii eventualelor pierderi.
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7. Politica de investitii a Fondului urmàrecte diversificarea plasamentelor atât din punct de vedere al tipurilor

de plasament, cat ci al emitentilor de valori mobiliare, avãndu-se in vedere, in mod constant, mentinerea
unui grad de lichiditate corespunzator obIigaHlor asumate de Fond.

8. Activele Fondului sunt investite in instrumerite tinanciare cu o structura mixta a claselor de active, in

limitele LegH, Normei privind investirea si ovaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile i

completãrile ulterioare, prin tranzacionarea de instrumente financiare pe piele financiare reglementate, pe

piata secundará bancarä Si pe alto piee permise de cadrul legal aplicabil.

9. In vederea administrarii riscurilor asociate tranzactionarii obligaiunilor municipale, corporatiste,

obligatiunilor emise de Banca Mondialä, Banca Europeaná pentru Reconstructie i Dezvoltare, Banca

Europeanà de lnvestitii precum ci a obligaiunilor emise de organisme straine neguvernamentale, in cadrul

procedurii do administrare a riscurilor Administratorul are prevederi ce impun respectarea criteriilor

generale de alegere a contrapartidei, de deterniinare a preului, si a lichiditatfl instrumentului financiar,

precum si once alto criterh care conduc Ia tranzactionarea in beneficiul participantilor.

10. In vederea administrarii riscurilor asociate tranzactionàrii in afara pietei reglementate a instrumentelor

financiare derivate cu scopul de a protoja portofoliul de investijii al Fondului Impotriva niscului valutar, in

cadrul procedurh do administraro a riscurilor Administratorul are prevedori ce impun rospectaroa critorülor

goneralo do alogero a contrapartidoi, do determinare a pretului si a activului suport, procum Si orico alto

critorii care conduc Ia tranzactionarea in beneficiul participantilor.

11. Administratorul dispune de proceduri interne care au ca scop idontificarea, monitorizaroa ci gostionarea

conflictelor de interese astfel incât interesul Fondului sä primozo. Astfel ca, Administratorul çi/sau

Diroctorul de lnvestitji nu primecte nici o romuneratie, roducero sau boneficiu nopocuniar pontru a

tranzactiona cu 0 anumita contraparte rospectând prevedonilo roforitoaro Ia conflictul do intoreso

reglementat de procedurile interne Si normele in vigoare.

12. TranzaciIe cu obliga{iuni municipalo, obligatiuni corporatisto, ogligatiuni omise de Banca Mondialà, Banca

Europeanà pontru Reconstructje ci Dozvoltaro, Banca Europoanã do lnvostiVi ci obligaiuni emise de

organismo strãino noguvornamentale se realizeaza numai in baza deciziei Directorului do Invostith,
adoptatã pontru tiocaro tranzactio in parto ci fundamentatã in 5cn$ S caro va contino cel putin dotalii

referitoaro Ia stabilirea contrapantidoi, a pretului tranzactioi ci a lipsoi lichiditath instrumontului financiar pe

piata reglomontatá pe care acosta osto admis Ia tranzactionaro.

13. Tranzactiilo cu instrumento financiaro dorivate in afara pietei reglernentatese realizeaza numai in baza

docizioi Directorului do Invostith, adoptata pontru fiecare tranzactio in parto i fundamentatà in scris si care

va contine cel putin detalii refenitoare Ia stabiliroa contrapartidei, a protului tranzactioi cia activului suport.

14. In cazul in care Administratorul decide sã subscrie in oferte publice de vânzare ale omitentilor porsoano

juridico din România, in care statul roman detino, direct sau indirect, o participae de minimum 50% din

capitalul social ci, ca urmare a acostei decizii, depaoto gradul do risc mediu asumat prin prospectul

schemei do pensii, are obIigaia reincadrãrU in gradul do risc mediu intr-o perioadã de maximum 180 de

zile de a data alocarh actiunilor.

15. Activole Fondului sunt investite in instrumentele financiare prevazute de Iegislaia in vigoare, cu

rospectarea urmàtoarelor limite maxime pentru fiecare instrument:
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(a) 30% din activele Fondului pot fi investite in instrumente ale pieei cnonetare, inclusiv conturi de

disponibilitàli a vedere i de depozite. in lei i in valute cotate, care pot ii convertite prin intermediul

pielei valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala a Romaniei, Ia institutii de
credit sau Ia sucursale ale institutiilor de credit autorizate sã functioneze pe teritoriul României, al

Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al statelor aderente Ia Codurile de liberalizare

ale Organizaiei pentru Cooperare i Dezvoltare Economicä — denumitá in continuare “O.C.D.E.” i care
nu se afiã in procedura de supraveghere specialã on de administrare speciala sau a cãror autorizaie

flu este retrasá, cci respectarea urmätoarelor sublimite:

(i) conturi de disponibilitati Ia vedere in lei sau in valuta liber convertibila a bAnci autorizate sã

funclioneze pe teritoriul Romãniei, UniunU Europene sau al Spatiului Economic European sau al

statelor aderente Ia codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 5%;
(ii) depozite in lei si in valute cotate, care pot fi convertite, prin iritermecliul pietei valutare cu

respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationala a Romaniei Ia institutii de credit sau a
sucursale ale instituthior de credit autorizate sã functioneze pe teritoriul României, Uniuni

Europene sau al Spaiului Economic European sau al statelor aderente Ia codurile de
liberalizare ale O,C.D.E. - 20%;

(iii) certificate de trezorerie admise Ia tranzactionare si care se tranzactioneaza pe 0 piatã

reglementatä sau tranzactionate pea piatá secundará bancara din Roniänia, din state membre

ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spaiului Economic European — 20%;
(iv) acorduri reverse repo incheiale cu institutii bancare - 5%.

(b) 100% din aclivele Fondului pot fi investite in titluri de stat, (inclusiv certiticatele de trezorerie menhionate
Ia lit, a) pct. (iii)), emise de Ministerul FinaneIor din România, emise de state membre ale Uniunii

Europene sau aparinand Spatiului Economic European sau emise de statele aderente Ia Codurile de
liberalizare ale O.C.D.E.;

(c) 50% din activele Fondului pot Ii investite in obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale
adminislrajiei publice locale din Romãnia, din slate membre ale Uniunh Europene sau aparlinând
Spaiului Economic European, sau statelor aderente Ia Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., admise Ia

tranzactionare si care se tranzacioneaza pe o piaä reglementatá din România, din state membre ale
UniunU Europene sau din state apaijinand Spatiului Economic European sau statelor aderente Ia
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.;

(d) 50% din activele Fondului pot fi investite in acliuni i drepturi admise Ia tranzactionare i care se
tranzactioneazä pe 0 piatä reglementata si supravegheata din România, din state membre ale UniunU
Europene, sau apa4inând SpaVului Economic European, sau statelor aderente Ia Codurile de
liberalizare ale O.C.D.E.;

(dl) 30% din activele Fondului pot fi investite in obligaiuni corporative, admise Ia tranzactionare 0 piee
reglementate i supravegheate din România, din state membre ale Uniunñ Europene, apartinând

Spatiului Economic European sau statelor aderente Ia Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.. cu exceptia

obligavunilor care presupun sau incorporeazã un instrument derivat;

(e) 15% din activele Fondului pot fi investite in titluri de stat i alte valori mobiliare, emise de state terte,
admise Ia tranzacionare i care se tranzactioneaza pe 0 piatá reglementata din Romariia. din state
membre ale Uniuni Europene sau din state apartinand Spatiului Economic European sau pe 0 piatá
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reglementatä i supravegheata dintr-un stat membru in Organizaia pontru Cooperare i Dezvoltare

Economicá — denumità in continuare “CODE.”

(t) 10% din activele Fondului pot 19 investite in obligaiuni i alte valori mobihare emise de autoritati ale

administrajiei publice locale din slate terle, admise a tranzactionare si care se tranzactioneazã pe 0

piata reglementata din Romania. din state membre ale UniunU Europene sau din state aparlinand
Spaiului Economic European. sau pe o piatä reglementata i supravegheatã dintr-un stat membru

C.C.D.E.;

(g) 15% din activele Fondului pot 19 investite in obligatiuni emise de Banca Mondiala, Banca Europeana

pentru Reconstructie §i Dezvoltare, Banca Europeana de InvestitH, admise Ia tranzactionare si care se
tranzactioneazã pe o piata reglementata din România, din state membre ale Uniunil Europene oh din

state apartinand Spatiului Economic European:

(h) 5% din activele Fondului pot 19 investite in obligaliuni emise de organisme strãine neguvernamentale,

altele decát cele mentionate Ia lit. h), admise Ia tranzacionare i care se tranzacioneazã pe o piatä
reglementatã din Romania sau din state membre ale Uniunii Europene on din state aparlinand Spaiului

Economic European, sau pe o piatã reglementatä i supravegheatä dintr-un stat membru CODE.;

(i) 15% din activele Fondului pot 19 investite in titluri de participare emise de CPCVM, inclusiv ETF, din
Romãnia sau din state membre ale Uniunii Europene, sau din state apartinand Spaiului Economic

European sau state membre O.C.D.E.;

U) 3% din activele Fondului pot 19 investite in ETC Si titluri de participare emise de fonduri de investitii
alternative, admise Ia tranzactionare i care se tranzaclioneaza pe o piaá reglementata din România,

din state membre ale Uniunli Europene on din state apartinând Spatiului Economic European, sau pe o

piatá reglementata i supravegheata dintr-un stat membru CODE;.

(k) 15% din activele Fondului pot fi investite in actiuni i obligaiuni emise de societatile cie proiect,

infiinate in baza Crdonantei de urgen;a a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu

modificarile i completarile ulterioare, sau in fonduri de investitii specializate in infrastructura;

(I) 5% din activele Fondului pot Il investite in valori mobiliare tranzactionate pe piee reglementate si

supravegheate, emise do fonduri de investi!ii sau societali care desfàsoara activitä;i de dezvoltare i

pronlovare imobiliara. do cumpãrare si vânzare de bunuri imobiliare proprii, de inchiriere Si

subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de administrare de imobile;

(m) 10% din activele Fondului pot 19 alocate investitiilor private de capital sub forma actiunilor Ia societàti din

România, din state ale Uniunk Europene sau apartinãnd Spatiului Economic European sau statelor

aderente Ia Codurile de liberalizare ale CODE., sau sub forma titlurilor de participare Ia fondurile de

investith private de capital din Romãnia, din state membre ale Uniunh Europene sau din state

apartinând Spatiului Economic European sau statelor aderente Ia Codurile de liberalizare ale C.C.D.E.:
in situaa in care statul roman deane actiuni sau participaii in cadrul acestor entitàIi, administratorul

poate investi in aceste instrumente tinanciare, in procent de pânä Ia 3%; acest procent poate i7 majorat

pänà Ia 5% in situafia in care statui roman define acfiuni sau participafii in cadrut acestor entitàfi,

fondudle do investitii private do capital in care so investete sun! Iinantate din fonduri alocate pun

Planul naVonal do redresare i rezilienfã i domeniile in care se realizeaza investi{ia sunt supuse

aprobàrii Autoritàfii de Supraveghere Financiarã i a Ministerului InvestiVilor i Proiectelor Europene;

pontru investiVile in instrumente financiaro in care statul roman deVne ac#uni sau participaii in cadrul
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fondurilor de investifii private cTh capital finan(ate din fonduri alocate pr/n P/anal naonal do rodresare i

rezilien(ä normele privind condifiile/cflteriile de realizare a plasamentolor de capital se stab/lose pr/n

ordin comuri al ministrului invest/cu/or i proicete for europene i a! preedintelui Autoritäi de
Supraveghere Financiarà:

(n) 3% din activele Fondului pot fi investite cumulat in instwmentele financiare preväzute Ia lit. h). i) J)
emise in state mernbre O.C.D.E., altele decal statele membre ale Uniunii Europene sau aparjinand

Spaiului Economic European.

(16) 1. Expunerea fata de un singur emitent nu poate depasi 5% din activele Fondului: in cazul in care statul

roman detine. direct sau indirect. o participatie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent.
administratorul poate investi 10% din activele unui fond do pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie
de active ale aces(uia, íäíá a depái in total 10%. Expunerea fata de un grup de emitenti i persoane afiliate

acestora nu poate depái 10% din activele Fondului.

2. Limitele prevazute Ia aIm. 1 se referã Ia toate tipurile de investitji permise de Lege i de Norma privind
investirea si evaluarea fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare, inclusiv conturi,
depozite bancare, instrumente financiare derivate i opera;iuni reverse repo, cu exceptia titlurilor de stat.

3. Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor financiare derivate este reprezentata de valoarea de

piaã a acestora.

4. Expunerea fatä de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentata de valoarea dobânzh

acumulate.

5. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculata scazand valoarea sumelor aflate in curs de

decontare aferente tranzactiilor de cumparare si, dupa caz, sumele atocate subscrierii in oferte publice de
vanzare ale emitentilor persoane juridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o
participaçie de minimum 50% din capitalul social.

6. Fondul nu poate detine mai mult de:

(a) 15% din numarul total de act,iuni emise do un ernitent, urmãnd cain calculul acestui procent sã intre

atat actiunile ordmnare, cat Si aciunile preferentiale;

(b) 15% din acjiunile preferentiale ale unui emitent;

(c) 25% din titlurile de participare emise de un DPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investitii sau

ETC:

(d) 10% din obligatjunile unui emitent, cu excepa titlurilor de stat, i a obligatjunilor corporative emise de

persoanejuridice din Romania, in care statul roman detine, direct sau indirect, o participaie de
minimum 50% din capitalul social;

(a) 15% din actiunile unei investitii private de capital, prevazuta Ia capitolul B. punctul 15, lit. m.

C.Metode de evaluare a riscurilorinvestitionale

(1) lnvestiiile Fondului sunt supuse Ia riscuri legate de piata de capital, riscuri specifice unui emitent, riscuri legate

tie ratele dobânzU, riscuri legate de ratele tie schimb valutar i Ia riscul de credit.

(2) Strategia investitionala a fondului i principiile investitionale implementate de administrator urmãresc 0 abordare

proactiva a riscurilor, prin identificarea, prevenirea i limitarea acestora inainte ca evenimentele generatoare sa
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aibã bc, precum i prin predefinirea unor soluii tehnice, operatonale i financiare specifice in vederea
minimizàrii/prevenirii eventualelor pierderi.

(3) Riscurile identificate de administrator in activitatea investitjonala sunt:

(a) Riscul de piaà: acesta reprezinta riscul do pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale

ratelor de dobândà, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piaà;

(b) Riscul de credit: acesta reprezinta riscul de pierdere care rezultã din fluctuatii ale bonitàtii emitenlor de

valori mobiliare, contrapartidebor i oricäror debitori fatã tie care este expus Fondul:

(c) Riscul de concentrare: acesta reprezinta riscul ca portofoliul de investiii al fonduribor tie pensii private sã lie

expus excesiv fata tie un anumit activ, emitent, grup de emitentj, sector economic, regiune geografica,

intermediar, contrapartidá. grupuri de contrapartide aflate in )egaturã, dupã caz:

(d) Riscul de lichiditate: reprezinta riscul ca administratorul fondurilor de pensii private sà flu poata transforma

intr-o perioadá adecvata de timp activele acestora in disponibilitati báneti in vederea stingern obligatiibor.

(e) Risc begat do durabilitate inseamna un eveniment sau 0 conditie de mediu, socialä sau de guvernanã

corporativa care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau

potential, asupra vabori investitiei.
(f) Riscub specific: este riscul begat de instrumentebe unui anumit emitent. in parabeb Cu trenduribe generabe de pe

pielebe financiare, evenimente care afecteaza specific un emitent pot afecta vaboarea investivilor.
Diversificarea poate reduce riscul specific, dar nici chiar 0 selecVe foarte prudenhiala a investitiilor flu II poate

indeparta in totalitate.

(g) Riscul do ratã a dobânzii: este riscul tie scadere a valorU de piata a titburilor i obbigaiunilor cu venit fix din

cauza creterU ratebor de dobanda.

(h) Riscub vabutar: vaboarea in bei a investitHbor poate fi afectatã de ratele do schimb vabutar pentru activele

detinute in abte monede. Chiar daca vaboarea activebor respective crete in moneda de bazã, valoarea

acestora exprimatà in lei poate sã scadä daca monecla respectiva se depreciazã in raport cu beub.

(4) In cazub instrumentebor cu venit fix, pentru evabuarea riscubui de nepbatã, riscubui de credit, riscubui de

downgrade se efectueaza o anabizà a emitentibor ce presupune examinarea situatiibor financiare, a

evabuáribor externe -ale acestora (agentiibe de rating).—precum i a documentebor de emisiune, cuscoput

evaluàrii capacitatli tie platä a eniitentului. De asenienea, in vederea cuantificàrii risculul tie ratá a dobânzii

in cazul instrumentebor Cu venit fix, se analizeaza senzitivitatea acestora, Cu ajutorul indjatoribor de duratá

i convexitate.

(5) Instrumentele financiare derivate sunt utilizate in scop de hedging, pentru protejarea portofoliului de

investitii impotriva riscului valutar.

D. Procedurile de management al riscului

(1) Obiectivele procedurh interne de management al riscului vor Ii, in principal, determinarea unei structuri

optime a solutiilor de management al riscurilor precum i stabilirea unei politici de gestionare i monitorizare

permanentä a acestora.
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(2) Strategia de management a riscului implementatà de Administrator are tn vedere protecia fata de riscurilo

specifice asociate schemei de pensii a Fondului, prin utilizarea tehnicilor ci metodelor investiVonale

spocitico permise do logislatia in vigoaro.

(3) Administratorul integroaza riscurilo do durabilitato in procosul do luare a deciziilor de investilu prin

identificarea, mãsurarea si atenuarea riscurilor provenite din factorU de mediu, sociali Si de guvernanta
corporativa. Administratorul considerä ca integrarea proactiva a factorilor de modiu, sociali i do guvornanta
corporativa in procesul do invostiii, pe claso do activo, II va sprijini pentru a imbunatati rontabilitatoa

portofoliilor administrato si impactul social.

(4) Mãsuri pontru administrarea riscului:

a) adoptarea de tehnici, instrumente i metode specifice identificarii i evaluärii riscurilor investilionalo;

b) stabilirea unor criterii de alogere a contrapartidolor in dorularoa tranzactiilor;

c) stabilirea unor criterh pentru dotorminaroa protului do tranzactionaro in afara pieelor reglementate pentru

obIigaiuni municipalo, corporativo procum i instrumonte derivate pentru acoperirea riscului valutar;

d) stabilirea unor criterh pontru doterminarea lipsei lichiditãtii instrumentului financiar pe piata reglementatã pe

caro acesta este admis Ia tranzactionare;

o) orico alte criterii care pot conduce Ia tranzactionaroa in intorosul paticipantilor.

E. Metode de revizuire a regulilor do investire:

(1) Obioctivolo do investiVi i politica invostitionala a Fondului vor putea fi modificate de Directoratul Sociotatii,
cu avizul AutoritátU i cu rospoctaroa provodorilor logalo, on de câte on acest lucru se impune cu necesitate

pnin prisma ovolutiilor nofavorabilo din pietele financiare unde sunt tranzactionate o parte din sau toato

activolo Fondului.

(2) Activitatoa Directioi InvostitU are ca scop investirea prudentiala a activelor fondurilor do ponsii, in limita

compotontelor si in conformitato Cu strateghle anuale de investitii aprobate de Consiliul de Supraveghere si

a limitolor impuse prin logislatia special aplicabila.

(3) In cazul apanitioi unor ovolutU nofavorabilo, noatoptate sau neanticipate in valorile de piata ale portofoliului

do activo al Fondului, Administratorul va lua toato mãsurile posibile i necesane pentru consenvarea valorii

activelor Fondului, luându-so in considoraro atát tondintolo do ovolLflio vUtoaro ale pielelor financiare, cat ci

utilizaroa instrumontolor dorivato intr-o maniorã prudontä, monite sä roducã riscul investitional i sa

facililozo un managemont al portofoliului oticient.

(4) Administratorul revizuiecte i completeazã Declaratia privind politica de invertith on de câte on intorvino 0

schimbane importantà in politica do investitii sau col putin 0 data a 3 ani, Cu acordul Autonitatii, informänd

participantii referitor Ia noua politica investitionala.

(5) Informarea participantilor asupra modificarilor operate a doclaratia privind politica do invostith so roalizoaza

pnin publicarea anuntului prin care face cunoscuta modificarea declaraliei privind politica do invostitii 0

pagina proprio do web a Administratorului, concomitent cu publicarea anuntului intr-un cotidian do circulatio

nationala, dupã obtinerea aprobãnii Autoritã;ii, in conditiile i termenele prevazute do normolo in vigoaro.

F. Persoanele responsabile do luarea deciziilor i realizarea investiUilor, proceduri pentru luarea

deciziilor:

(1) In cadrul structunii organizatorice interne a Administratorului, diroctorul Direcei lnvostitii osto porsoana

responsabila cu investirea i are urmatoarelo atributii principalo:
(a) sá organizozo activitatoa structurii rosponsabile cu administrarea invostitiilor, cu analiza

oportunitatilor investitionalo si plasarea activolor;
(b) sa decida cii pnivire a investirea activelor, in limita competentelor si in conformitato cu stratogia do

invostiro a activolor stabilita do societato, cu respectarea limitelor prevazute do Logea nr. 204/2006,
do norma do invostitU si a color provazute in prospect;
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(c) sã asigure diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului i a mentinerii unui grad
adecvat de lichiditate;

(d) sã asigure respectarea reglementãrilor prudenale;
(e) sä asigure informarea Directoratului/Consiliului de Supraveghere asupra problemelor §i evolutulor

semnificative care ar putea influenta profilul de risc al Fondului;
(I) sà stabileasca sisteme de raportare detaliate i oportune catre Directorat/Consiliul de Supraveghere

care sã permita acestora sa efectueze a evaluare corectã a activitãtii desfaurate.
(g) sã asigure dezvoltarea de politici i proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor investitionale

i a plasarii activelor Fondului, privind rrionitorizarea continua a portofoliului de investitii si a
procesului de investire si dezinvestire a activelor, precum Si privind tranzactiile efectuate in numele
fondului de pensU, astfel meat sa se asigure obtinerea celui mai bun rezultat posibil, tinând seama
de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de decontare, marimea, natura
ordinelor de tranzactionare sau de once alte considerente privind executarea tranzactiei;

(h) sa organizeze activitatea de arhiva Ia nivelul Directiei, potrivit Iegislatiei aplicabile.
(i) alte atributii prevazute prin reglementarile ASF.

(2) In cazul tranzactiilor efectuate in numele Fondului, ordinele au ca nivel de semnatura AA — 2 membri ai
Directoratului sau A+B — un membru al Directoratului si Directorul de lnvestitii.

(3) In cadrul structurii organizatorice interne a Administratorului este infiintat un Comitet de InvestitU (comitet

permanent si consultativ) constituit de catre Consiliul de Supraveghere, membrñ fund nominalizati de catre

Consiliu, responsabil in principal cu analiza aspectelor sirategice privind alocarea strategica a activelor
companiei si a fondurilor de pensii administrate de Societate.

Responsabilitatile principale ale Comitetului de lnvestitii sunt legate de:

• discutarea si avizarea strategiei anuale de investith. tinand cont eel putin de: alocarea tinta pe

diferite clase de active, in functie de profilul de risc al fondurilor de pensii, orizontul de limp si

obiectivele de investitii, etc.

• discutarea oricarei modificari legislative cu impact asupra activitath investitionale, in sensul analizarii

efectelor respectivelor modificari asupra portofoliilor curente dar si asupra strategiei investitionale

viitoare.

• discutarea preliminara, consilierea si sprijinirea Consiliului de Supraveghere si/sau Directoratului in

evaluarea si monitorizarea coerentei sale pe activitati de investitii desfasurate de conducere in

scopul evitarii conflictului de interese.

Comitetul de investitii are obligatia de a inainta anual Consiliului de Supraveghere sau oh de cáte on este cazul

rapoarte privind activitatea desfasurata.

(4) Directorul Directiei lnvestitii este dl. Cosmin Cãtãlin Gligor, autorizat individual prin Decizia Autoritátii nr.

197/22.11.2011.

(5) In lipsa Directorului de lnvestiVi, pe perioada absentei, responsabilitatile acestuia revin dnei, Anne- Marie

Mancas- Presedinte Directorat, autorizata individual prin Decizia Autoritãtii nr. 585/23.06.2025.

G. Garanhii:

Autorizarea de cãtre Autoritate a prezentei DeclaratU privind politica de investitii e Fondului nu implica in niciun
fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de catre Autoritate a calitãtii plasamentului in instrumente financiare i

nu reprezintä o garantie pentru realizarea obiectivelor investionale ale Fondului.

• Forma actualizatà conform avizului Autoritäth de Supraveghere Financiara nr. / 2025

-r

10 N0’4?5
—

- —:,,


