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Generali Asigurari S.A.

GENerali Investment Unit Solution

GENerali Investment Unit Solution este o asigurare de viata si totodata o investitie. Aceasta iti ofera posibilitatea de a crea un
portofoliu de investitii conform profilului investitional propriu. Prin alegerea unui pachet GENerali Investment Unit Solution de la
Generali Asigurari, vei avea o componenta investitionala direct proportionala ca profit cu politica de investitii aleasa dar si protectie
pentru tine si familia ta in cazul aparitiei evenimentelor neprevazute.

Performanta fondurilor de investitie:

— Rentabilitatea
Performanta cumulativa: I =
Pret de Pret de unaras
Fonduri cumparare vanzare 6 luni 9 luni de Iavd._as:
31/12/2007 | 31/12/2007 lansarii neta bruta*
neta bruta* neta bruta* neta bruta*

ACTIV 11,6652 11,0819 -0,73% -3,63% 9,86% 16,15% 10,82% 18,73% 8,02% 8,31%
ARMONIE 12,1842 11,5750 2,5% 1,72% 7,42% 10,02% 15,75% 20,05% 3,40% 3,57%
CONFIDENT 11,4669 10,8936 2,87% 3,51% 4,49% 5,41% 8,94% 10,52% 0,51% 0,67%

* Rentabilitatea bruta este cea pentru care cheltuielile luate in considerare sunt doar cheltuielile de tranzactionare.
** Pentru fondurile Confident si Armonie data lansarii a fost 01/09/2006. Pentru fondul Activ data lansarii a fost 04/12/2006.

Preturile uniturilor corespunzatoare fiecarui fond, precum si evolutia rentabilitatilor fondurilor se publica in fiecare zi de joi in ziarul Bursa si pe site-ul
www.generali.ro.

Fondul ACTIV Fondul ARMONIE

Fondul ACTIV — Se adreseaza persoanelor care doresc un
castig mare si sunt dispuse sa rigte pentru a-l1 obtine. Fondul
Activ investeste preponderent in actiuni (70%) cotate pe piata
bursiera din Romania. Prin urmare, principala sursa de crestere
a activului fondului este aprecierea valorii actiunilor care intrd in
componenta lui.

Fondul ARMONIE - Se adreseaza persoanelor care doresc sa
imbine partea de risc cu cea de rentabilitate. Pentru a obtine un
randament superior, pana la 50% din active vor fi investite in
actiuni. Acestea sunt printre cele mai tranzactionate titluri pe
piata bursiera si emise de companii cu perspective financiare
foarte bune, constituindu-se intr-o premiza a cresterii viitoare a
valorii detinerilor in fond.

Plasament Ponderea in Pond -
total activ onderea in
. ) ) HEEETIENL total activ
Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 66,42%

Conturi curente, numerar gi alte active 0,17% Conturi curente, numerar si alte active 0.07%
Depozite bancare 15,62% Depozite bancare 8,99%
Obligatiuni tranzactionate corporative 17,79% Titluri emise de administratia publica centrala 50,41%
ACTIV TOTAL 100% Obligatiuni tranzactionate corporative 17,94%
Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 22,58%
La 31 decembrie 2007, activul net al acestui portofoliu a fost cu ACTIV TOTAL 100 %

640,022% mai mare decat activul net la data lansarii fondului
Activ (04/12/2006) si cu 626,859% mai mare decéat activul net la

La 31 decembrie 2007, activul net al acestui portofoliu a fost cu
fnceputul acestui an (01/01/2007).

548,006% mai mare decat activul net la data lansarii fondului
Armonie (01/09/2006) si cu 84,211% mai mare decat activul net
la inceputul acestui an (01/01/2007).


www.generali.ro

FONDUL ACTIV FONDUL ARMONIE

Actiuni Denumire societate Actiuni Denumire societate

BRK S.S.I.F. BROKER S.A. CMP | coMPA S. A.

CMP COMPAS. A. SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A.

SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A. TLV BANCA TRANSILVANIA S A.

TLV BANCA TRANSILVANIA S A. OoLT OLTCHIM S.A. RM. VALCEA

RRC ROMPETROL RAFINARE S.A. RRC ROMPETROL RAFINARE S.A.

OLT OLTCHIM S.A. RM. VALCEA ATB ANTIBIOTICE S.A.

ATB ANTIBIOTICE S.A. BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. IMP IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A.
IMP IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. PTR ROMPETROL WELL SERVICES S.A.

CERE | CERAMICA S.A. IASI CERE | CERAMICA S.A. IASI

PPL PRODPLAST S.A. SIF4 SIF MUNTENIA S.A

SIF4 SIF MUNTENIA S.A TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA

PTR ROMPETROL WELL SERVICES S.A. MECF | MECANICA CEAHLAU S.A. PIATRA NEAMT
SIF5 SIF OLTENIA SA. VNC | VRANCART SA

SIF2 SIF MOLDOVA S.A. SIF5 SIF OLTENIA S.A.

DAFR | DAFORA S.A. MEDIAS BIO BIOFARM S.A.

TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA SIE2 SIF MOLDOVA S A.

SIF1 SIF BANAT CRISANA S A. SIF1 SIF BANAT CRISANA S A.

VNC | VRANCART SA SNP PETROM S.A.

BIO BIOFARM S.A. IPRU | IPROEB S.A.

IPRU | IPROEB S.A. PPL PRODPLAST S.A.

SNP PETROM S.A. TBM TURBOMECANICA S.A.

FLA FLAMINGO INTERNATIONAL S.A. ART T.M.K. ARTROM S.A.

COMI | CONDMAG S.A. ALR ALRO SA.

TBM | TURBOMECANICA S.A. SCD ZENTIVA S.A.

ALR ALRO S.A. COMI | CONDMAG S.A.

SCD ZENTIVAS.A. DAFR | DAFORA S.A. MEDIAS

ART T.M.K. ARTROM S.A. ALBZ | ALBALACT S.A. ALBA IULIA

ALBZ | ALBALACT S.A. ALBA IULIA

Fondul CONFIDENT Fondurile GENIUS

Fondul CONFIDENT - Se adreseaza persoanelor cu aversiune . . Pret/Unit Data
fatd de risc si care doresc un castig mic, dar sigur. Fondul Fonduri Moneda | |\ 1 care lansarii
Confident este un fond diversificat, care investeste in
instrumente cu venit fix, al carui obiectiv este obtinerea unui ACTIV RON 10 04/12/2006
randament superior depozitelor bancare sau certificatelor de ARMONIE RON 10 01/09/2006
depozit. CONFIDENT | RON 10 01/09/2006

PI ¢ Ponderea in

asamen total activ

Conturi curente, numerar si alte active 0,06%

Depozite bancare 25,52%

Titluri emise de administratia publica centrala 46,92%

Obligatiuni tranzactionate corporative 27,51%

ACTIV TOTAL 100%

La 31 decembrie 2007, activul net al acestui portofoliu a fost cu
54,841% mai mare decéat activul net la data lansarii fondului
Confident (01/09/2006) si cu 51,043% mai mare decat activul
net la inceputul acestui an (01/01/2007).



Romania —Evolutia pietelor financiare

Si anul 2007 a demonstrat ca investitia directa la bursa poate oferi randamente mult superioare altor tipuri de plasamente.
Cea mai buna dovada sunt cei sase indici bursieri ce prezinta aprecieri cuprinse intre 18% si 96%. Interesanta este si
distributia lor, in 2007 verificAndu-se ipoteza ca plasamentele mai riscante aduc randamente mai mari, indicele cu cea mai
mare apreciere fiind Rasdaqg—C, indice reprezentativ companiilor Rasdaq, ale caror titluri au avut in general o lichiditate si o
transparenta mai scazuta. Cea mai mica apreciere a fost inregistrata de indicele BET, indice reprezentativ celor mai active
zece companii de la BVB. Activele ce presupun asumarea unui risc mai mic, cum ar fi fondurile de investitii, au oferit in
medie randamente mai scazute decat investitiile Tn actiuni, si asta doar daca am compara indicele IFM (Indicele Fondurilor
Mutuale), care s-a apreciat cu cca. 11% in 2007, cu performantele indicilor bursieri.

Anul 2007 a fost si un an mai special, investitorii de pe piata autohtona luand cunostintd cu un mecanism mai complex de
analiza a pietei de capital, bursa autohtona simtind din plin efectele integrarii. Astfel, actiunile de la BVB au inceput a fi
analizate nu doar din punct de vedere fundamental, ci si dintr-o perspectiva mai larga, raportat atat la contextul general
intern, cét si la cel extern.

Totusi, daca anul 2007 a fost un an dominat de un entuziasm datorat randamentelor mari obtinute prin promovarea si
cresterea vizibilitatii companiilor Rasdaq, anul 2008 ar trebui sa fie dominat de: promovarea multor din aceste societati la
una din cele doua categorii ale BVB; de mai multe IPO, listarea Transgaz si Transelectrica creand premise pentru acest
lucru, fiind exemple de IPO de succes in Romania si care au demonstrat ca prin piata de capital autohtona se pot atrage si
sume de finantare mari; de diversificare a instrumentelor financiare si promovarea celor deja existente, listarea Erste la
Bucuresti, dezvoltarea tranzactiilor in marja, listarea Fondului Proprietatea. Toate acestea sunt premise pentru inca un an
de succes la BVB.

Piata instrumentelor cu venit fix

Ministerul Economiei gi Finantelor intentioneaza sa lanseze, in 2008, imprumuturi prin emisiuni de obligatiuni de stat Tn
valoare totala de 11 miliarde lei. De asemenea, ministerul vrea sa lanseze o emisiune de euro-obligatiuni de cel putin 500
milioane euro, cu scadenta de 10 ani.

Ministerul urmareste, prin noua emisiune de obligatiuni in euro, sa refinanteze emisiunea de eurobonduri in valoare de 600
milioane euro, scadentd in luna iunie a anului viitor. In functie de oportunitstile oferite de evolutiile pietelor financiare,
Ministerul poate rascumpara partial sau integral obligatiuni de tip benchmark prin operatiuni specifice.

Acestea vor fi anuntate Tn prospectul de emisiune lunar. Titlurile de stat ce vor fi emise in 2008 se structureaza pe tipuri de
maturitati Tn certificate de trezorerie, cu scadente de sase si 12 luni, si obligatiuni de stat de tip benchmark, cu scadente de
trei, cinci, zece si 15 ani.

Trimestrial, Ministerul Economiei si Finantelor va anunta maturitatile si valorile indicative ale Tmprumuturilor pe fiecare luna a
trimestrului in curs. Anul viitor, Finantele nu vor lansa emisiuni de certificate de trezorerie puse in vanzare prin reteaua
trezoreriei statului. Pentru 2007, Ministerul isi programase emisiuni de titluri de stat in valoare de 8 miliarde de lei si
anuntase ca ia Tn calcul o emisiune de titluri de stat pe pietele internationale de circa 500 milioane de euro, care pana la
urma nu a mai avut loc. Multe din licitatiile programate in cursul acestui an au fost anulate, pe motiv ca bancile solicita
randamente prea mari.

Piata monetara

Masa monetara in sens larg (M3) a fost la sfarsitul lunii decembrie 2007 de 147 990,3 milioane lei. Fata de luna noiembrie
2007 aceasta a crescut cu 8,7% (8,0% in termeni reali), iar in raport cu decembrie 2006 masa monetara a crescut cu 33,5%
(25,3% in termeni reali).

Creditul neguvernamental a crescut in luna decembrie 2007 cu 5,0% (4,3% in termeni reali) fata de luna noiembrie 2007,
pana la nivelul de 148 180,7 milioane lei. Creditul in lei a crescut cu 2,2% (1,5% in termeni reali), in timp ce creditul in
valuta exprimat in lei a crescut cu 7,5% (exprimat in euro, creditul in valutd a crescut cu 4,1%). La 31 decembrie 2007,
creditul neguvernamental a inregistrat o crestere de 60,4% (50,5% in termeni reali) fatéd de 31 decembrie 2006, pe seama
majorarii cu 39,2% a componentei in lei (30,6% in termeni reali) si cu 84,0% a componentei in valuta exprimata in lei
(exprimata in euro, cresterea creditului in valuta a fost de 72,3%).

Creditul guvernamental (al administratiei centrale, administratiilor locale, administratiilor sistemelor de asigurari sociale) a
crescut in luna decembrie cu 2,1%, pana la 9 570,6 milioane lei. La 31 decembrie 2007, creditul guvernamental a inregistrat
o crestere de 169,9% (153,3% in termeni reali) fata de 31 decembrie 2006.

Depozitele in lei ale gospodariilor populatiei au crescut cu 5,6%, pana la 42 415,1 milioane lei. La 31 decembrie 2007,
depozitele in lei ale gospodariilor populatiei au inregistrat o crestere de 50,5% (41,3% n termeni reali) fata de 31 decembrie
2006.

Depozitele in lei ale persoanelor juridice (societati nefinanciare si institutii financiare nemonetare) s-au majorat cu 13,1%,
pana la 45 236,0 milioane lei. La 31 decembrie 2007, depozitele in lei ale persoanelor juridice au Tnregistrat o crestere de
22,0% (14,5% in termeni reali) fatd de 31 decembrie 2006.

Depozitele in valuta ale rezidentilor gospodarii ale populatiei si persoane juridice (societati nefinanciare si institutii financiare
nemonetare), exprimate in lei, au crescut cu 7,6%, pana la nivelul de 41 407,1 milioane lei (exprimate in euro, depozitele in
valuta au crescut cu 4,2%, pana la 11 469,5 milioane euro). Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, depozitele
in valutd ale rezidentilor exprimate in euro au finregistrat o crestere de 24,5%; depozitele in valutd ale gospodariilor
populatiei au crescut cu 46,2%, iar depozitele Tn valutd ale persoanelor juridice (societati nefinanciare si institutii financiare
nemonetare) s-au majorat cu 1,7%.



Piata valutara

Moneda europeana a depasit in data de 28 decembrie pragul de 3,6 dupa ce de Craciun ne-a dat sperante cu un curs
favorabil, de 3,46.

In timp ce unii analisti ne sfatuiesc s& nu ne speriem si sa avem incredere ca leul se va intari din nou, altii avertizeaza c&
vor trece luni pana cand moneda noastra fsi va reveni. Deocamdatd, anul 2007 se incheie cu un leu mai slab decat am fi
crezut.

Rata de schimb a mai depasit in acest an pragul de 3,6 lei/euro doar la 23 noiembrie, cand a atins maximul anului: 3,62
lei/euro. Deprecierea leului din ultimele doua luni ale anului a fost impulsionata si de reducerea increderii investitorilor in
fundamentele economiei romanesti, dupa publicarea unor date statistice referitoare la deficitul de cont curent, inflatie si
cresterea economica.

Deocamdatd, lumea financiara e cu ochii pe BNR, care pe 7 ianuarie, la prima sedintd a consiliului de administratie din
2008, va lua probabil decizia de crestere a dobanzii de politicd monetara, care ar putea sa stopeze putin aceasta
depreciere.

Economistii ne avertizeaza insa ca leul va fi imprevizibil, vor fi atat deprecieri, cat si aprecieri. Multi prevad ca moneda
romaneasca nu isi va reveni mai devreme de vara lui 2008.

Inflatia

Datele inflatiei la sfarsitul lui 2007 sunt semnificative. Rata anuala (decembrie pe decembrie) a fost de 6,57%. in timp ce
tinta de inflatie stabilitd de BNR a fost de 4%, cu 0 marja de plus/minus un procent. A rezultat deci o depasire a tintei. Si o
iesire din marja cu 1,57 de procente. incepand din octombrie inflatia s-a transformat in dezinflatie. Practic, au fost trei luni
(octombrie, noiembrie si decembrie) Tn care preturile au crescut tot mai incet.

Reducerea ratelor inflatiei in anul 2008, in jurul tintei de 3,8%, nu va fi posibila daca politica fiscald, a veniturilor si cea
monetar-valutara nu va fi sprijinita cu cele mai viguroase forte: disciplina financiara, legarea salariilor de productivitate gi
restructurarea. Altfel, chiar daca vom avea bani mai multi, ei vor continua sa& se duca in preturi. In actualul climat economic
a forta ritmul dezinflatiei ar fi un risc prea mare.

Piata Asigurarilor in Romania

Grupul de asigurari Generali a anuntat un volum al primelor brute subscrise, pentru anul 2007, de aproape 64,8 miliarde
euro, in crestere cu 2,7% fataé de anul precendent, cand afacerile grupului totalizau aproximativ 63,1 miliarde euro. Politele
de viata au generat un volum total al primelor brute subscrise de 44,43 miliarde euro, in scadere cu 1,6% fata de anul 2006,
cand compania a raportat prime de 45,14 miliarde euro.

Afacerile noi pe segmentul asigurérilor de viata au inregistrat insa o crestere de 9,1%, pané la 4,56 miliarde euro. In 2007,
grupul a incheiat cele mai multe asigurari de viata in Italia, volumul acestora fiind de aproape 1,5 miliarde euro, cu 8,4%
peste totalul anului 2006, de 1,35 miliarde euro, si in Franta, unde politele de viatd au adus prime brute de 1,12 miliarde
euro, cu 6,5% mai mult decat in anul precedent, cand compania a raportat 1,05 miliarde euro. in Germania, grupul a
raportat prime brute de 852 milioane de euro, in crestere cu 8,2% comparativ cu 2006, cand piata germana a adus
asiguratorului 787 milioane de euro. Vanzarile politelor de viata au inregistrat un avans de 14,6% si in restul Europei, pana
la 720 milioane de euro, fata de 628 milioane, in anul precendent.

Avansul reflectd o evolutie semnificativa pe toate pietele unde asiguratorul este prezent, ca urmare a strategiei de
distributie, implementate si a concentrarii asupra segmentului de retail si celui al companiilor mici si mijlocii. Subscrierile la
asigurarile generale au Tnregistrat un avans de 13,4%, pana la aproximativ 20,4 miliarde, din care politele auto au generat
43,7%. Grupul a incasat peste opt miliarde euro in Italia, inregistrand o crestere de peste 28% fata de anul 2006. Afacerile
din Europa ale grupului Generali, pe segmentul non-viata, au crecut cu 9,1%, un avans impresionant fiind raportat pe piata
Europei Centrale si de Est, unde afacerile asiguratorului au crescut cu 38,7%. “Aceasta performantd confirma regiunea
Europei Centrale si de Est drept unul dintre motoarele de crestere ale Grupului.

Romania - Rezumat macroeconomic

Tn decembrie 2007, comparativ cu luna anterioars, preturile productiei industriale au crescut cu 1,6% in Romania, plasand
tara in topul cresterilor din UE, potrivit unui raport publicat de Eurostat.

In decembrie 2007, indicele preturilor productiei industriale, comparativ cu noiembrie 2007, a crescut cu 0,1% in zona euro
si cu 0,2% in statele UE, arat& statistica Eurostat. In noiembrie 2007, preturile au crescut, faté de luna anterioara, cu 0,9%
n zona euro si cu 1,2% in UE.

Tn decembrie 2007, comparativ cu decembrie 2006, preturile productiei industriale au urcat cu 4,3% in zona euro si cu 4,5%
in UE. Indicele mediu al preturilor productiei industriale pentru 2007, comparativ cu 2006, a crescut cu 2,8% in zona euro si
cu 2,7% in UE.

Tn decembrie 2007, comparativ cu luna anterioara, preturile Tn intreaga industrie, excluzand sectorul energetic, au urcat cu
0,1% atat In zona euro cat si in UE. Preturile in sectorul energetic au crescut cu 0,1% in zona euro si cu 0,5% n UE. In
ambele zone, industria bunurilor de uz curent a inregistrat cresteri de preturi de 0,4%, bunurile de capital si bunurile de
folosinta indelungata scumpindu-se cu 0,1% fiecare, in timp ce bunurile intermediare s-au ieftinit cu 0,1%.

Intre statele membre, cele mai mari cresteri ale preturilor productiei industriale s-au inregistrat in Romania, de 1,6%,
Irlanda, cu 1,0% si Belgia, cu 0,9%. Cele mai mari scaderi s-au inregistrat in Bulgaria, 1,1% si Finlanda, 0,5%, in timp ce
preturile au ramas neschimbate in Olanda si Slovacia.





