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GENerali Investment Unit Solution

GENerali Investment Unit Solution este o asigurare de viata si totodata o investitie. Aceasta iti ofera posibilitatea de
a crea un portofoliu de investitii conform profiluluui investitional propriu. Prin alegerea unui pachet GENerali
Investment Unit Solution de la Generali Asigurari, vei avea o componenta investitionala direct proportionala ca profit
cu politica de investitii aleasa dar si protectie pentru tine si familia ta in cazul aparitiei de evenimente neprevazute.

Performanta fondurilor de investitie:

Performanta cumulativa: Rentabilitatea lunara:
Pret de Pret de de la data
Fonduri cumparare vanzare 3 luni 6 luni lansarii ** . -
31/08/2007 | 31/08/2007 neta bruta
neta bruta* neta bruta* neta bruta*
ACTIV 12.0550 11.4523 14.09% 14.87% 10.25% 20.96% 14.52% 26.9% 1.21% 1.20%
ARMONIE 12.0123 11.4117 5.35% 5.89% 5.21% 9.16% 14.12% 19.39% 0.14% 0.29%
CONFIDENT 11.2629 10.6998 1.55% 1.82% 3.24% 3.77% 7% 8.08% 0.52% 0.61%

* Reantabilitatea bruta este cea pentru care cheltuielile luate in considerare sunt doar cheltuielile de tranzactionare.
** Pentru fondurile Confident si Armonie data lansarii a fost 01/09/2006. Pentru fondul Activ data lansarii a fost 04/12/2006.

Preturile uniturilor corespunzatoare fiecarui fond, precum si evolutia rentabilitatilor fondurilor se publica in fiecare zi de joi in ziarul Bursa sau pe

site-ul www.generali.ro .

Fondul ACTIV Fondul ARMONIE

Fondul ACTIV — Se adreseaza persoanelor care doresc
un castig mare si sunt dispuse sa rigte pentru a-l obtine.
Fondul Activ investeste preponderent in actiuni (70%)
cotate pe piata bursiera din Roménia. Prin urmare,
principala sursa de crestere a activului fondului este
aprecierea valorii actiunilor care alcatuiesc structura lui.

Fondul ARMONIE — Se adreseaza persoanelor care
doresc sa Tmbine partea de risc cu cea de rentabilitate.
Pentru a obtine un randament superior, pana la 50% din
active vor fi investite Tn actiuni. Acestea sunt printre cele
mai tranzactionate titluri pe piata bursiera si emise de
companii cu perspective financiare foarte bune,
constituindu-se intr-o premiza a cresterii viitoare a valorii
detinerilor in fond.

Plasament Ponderea in Plasament Ptor:dlere;a_ in
total activ CLEL BTN
Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 73.85% Conturi curente, numerar si alte active 1.25%
Conturi curente, numerar si alte active 1.09% Depozite bancare 4.91%
Depozite bancare 12.41% Titluri emise de administratia publica centrala 40.83%
Obligatiuni tranzactionate corporative 12.66% Obligatiuni tranzactionate corporative 24.42%
ACTIV TOTAL 100,0%
Actiuni tranzactionate pe o piatd reglementata 25.63%
La 31 augu(?t 20Q7, activul nAet al _acestw portofoliu a f0_$t Sume aferente deconturilor tranzactiilor cu
cu 378.625% mai mare decét activul net la data lansarii valori mobiliare 2.96%
. . . o .
fondului Activ (04/12/2006) si cu 370.111% mai mare ACTIV TOTAL 100,00%

decat activul net la inceputul acestui an (01/01/2007).

La 31 august 2007, activul net al acestui portofoliu a fost
cu 383.060% mai mare decat activul net la data lansarii
fondului Armonie (01/09/2006) si cu 37.321% mai mare
decat activul net la inceputul acestui an (01/01/2007).


http://www.generali.ro/

FONDUL ACTIV FONDUL ARMONIE

Actiuni Denumire societate Actiuni Denumire societate
CMVX COMVEX S.A. CONSTANTA CMVX COMVEX S.A. CONSTANTA
NG URANGART 84 VNG VRANCART SA
RRC ROMPETROL RAFINARE S.A. E'SC EQ&QETMR%/C'R AFINARE SA
MECF MECANICA CEAHLAU S.A. PIATRA NEAMT A
BIO BIOFARM SA. BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. CMP COMPA S. A.
IPRU IPROEB S.A. SIF4 SIF MUNTENIA S.A
CMP COMPA S. A. OLT OLTCHIM S.A. RM. VALCEA
PTR ROMPETROL WELL SERVICES S.A. IPRU IPROEB S.A.
ATB ANTIBIOTICE S.A. PTR ROMPETROL WELL SERVICES S.A.
SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A. MECF MECANICA CEAHLAU S.A. PIATRA NEAMT
PREH PREFAB S.A. BUCURESTI
SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A ATB ANTIBIOTICE S.A,
SIF5 SIF OLTENIA SA. o PREH PREFAB S.A. BUCURESTI
IMP02 IMPACT- DREPTURI DE PREF .2 ALBZ ALBALACT S.A. ALBA IULIA
oLT OLTCHIM S.A. RM. VALCEA ARTE ARTEGO S.A. TG. JIU
ARTE ARTEGO S.A. TG. JIU CLEL CELULE ELECTRICE S.A. BAILESTI
ALBZ ALBALACT S.A. ALBA IULIA IMP02 IMPACT- DREPTURI DE PREF.2
VESY VES S.A. SIGHISOARA PPL PRODPLAST S.A.
SIF4 SIF MUNTENIA S.A SIF5 SIF OLTENIA S.A.
SIF2 SIF MOLDOVA S.A.
PPL PRODPLAST S.A. VESY VES S.A. SIGHISOARA
NEPT NEPTUN S A GAMPINA SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A.
CEON CEMACON S A ZALAU SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A.
SNO SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. SIF2 SIF MOLDOVA S.A.
TLV BANCA TRANSILVANIA S.A. NEPT NEPTUN S.A. CAMPINA
PREB PREBET S.A. AIUD CMF COMELF S.A.
COTE CONPET S.A. PLOIESTI CEON CEMACON S.A. ZALAU
SNP PETROM S.A. TLV BANCA TRANSILVANIA S.A.
COMI CONDMAG S.A. SNP PETROM S.A.
TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
CMF COMELF SA. TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
TBM TURBOMECANICA S.A. ALR ALRO S.A.
IMP IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. cowmi CONDMAG S.A.
ALR ALRO SA. TBM TURBOMECANICA S.A.
TEHO BEGA TEHNOMET S.A. TIMISOARA PTRO MITTAL STEEL ROMAN S.A.
IARV IAR S.A. BRASOV COTE CONPET S.A. PLOIESTI
DAFR DAFORA S.A. MEDIAS IMP IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A.
ATGJ ATLAS GIP S.A. PLOIESTI SNO SANTIERUL NAVAL ORSOVA
BRK S.S.I.LF. BROKER S.A. PREB PREBET S.A. AlUD
CLEL CELULE ELECTRICE S.A. BAILESTI IARV IAR S A BRASOV
TEHO BEGA TEHNOMET S.A. TIMISOARA
DAFR DAFORA S.A. MEDIAS
ATGJ ATLAS GIP S.A. PLOIESTI
Fondul CONFIDENT Produsele GENIUS
Fondul CONFIDENT — Se adreseaza persoanelor cu Fonduri | Moneds | Pret/Unit Data
aversiune faté de risc si care doresc un castig mic, dar lalansare | lansarii
sigur. Fondul Confident este un fond diversificat, care ACTIV RON 10 04/12/2006
investeste in obligatiuni, al carui obiectiv este obtinerea
Stes gatiuni, . ’ ARMONIE RON 10 01/09/2006
unui randament superior depozitelor bancare sau CONFIDENT RON 10 01/09/2006
certificatelor de depozit.
Ponderea in
Plasament .
total activ
Conturi curente, numerar si alte active 0.13%
Depozite bancare 11,59%
Titluri emise de administratia publica centrala 66,36%
Obligatiuni tranzactionate corporative 21.92%
ACTIV TOTAL 100,00%

La 31 august 2007, activul net al acestui portofoliu a fost
cu 6.980% mai mare decét activul net la data lansarii
fondului Confident (01/09/2006) si cu 4.356% mai mare
decét activul net la inceputul acestui an (01/01/2007).



Romania —Evolutia pietelor financiare

Piata de capital

Valoarea tranzactiilor incheiate la Bursa de Valori Bucuresti in perioada 27-31 august a scazut cu 3,52% pana
la 245,44 milioane lei (75,34 milioane euro), fata de saptamana anterioara cand in piata au fost incheiate
schimburi de peste 254,42 milioane lei (78,04 milioane euro).

La finalul zilei de 31 august, capitalizarea BVB a ajuns la 92,415 miliarde lei (28,024 miliarde euro), in crestere
cu 3,06% fata de valoarea pe care o avea cu o saptamana inainte, de 89,675 miliarde lei (27,51 miliarde euro).
Indicele BET, care arata evolutia celor mai lichide zece titluri listate la Bursa de Valori Bucuresti, s-a apreciat cu
3,8%, de la 9.886,48 puncte, in sedinta din 24 august, pana la 10.262,82 puncte, la sfarsitul sedintei din 31
august, in special ca urmare a aprecierii actiunilor Rompetrol Rafinare Constanta.

Indicele compozit BET-C a crescut cu 3,2%, de la 6.799,53 puncte pana la 7.017,55 puncte.

Indicele BET-FI, care arata evolutia celor cinci societati de investitii financiare (SIF), s-a apreciat in ultima
saptamana a lunii august cu 3,21%, de la 82.600,02 puncte pana la 84.510,83 puncte.

Actiunile SIF Oltenia (SIF5) au inregistrat tranzactii de 25,8 milioane lei, realizand 10,5% din rulajul total al
bursei, ocupand pozitia secunda in clasamentul lichiditatii. Cotatia SIF Oltenia (SIF5) s-a apreciat cu 4,33%, de
la 4,39 lei pana la 4,58 lei.

Actiunile SIF Moldova (SIF2) au ocupat pozitia a treia in topul valoric al tranzactiilor, cu schimburi de 20,7
milioane lei (8,5% din rulajul total al Bursei). Actiunile SIF2 au acumulat 1,09%, de la 3,67 lei pana la 3,71 lei.
Titlurile SIF Banat-Crisana (SIF1) au urcat cu 0,5%, de la 3,97 lei pana la 3,99 lei. Actiunile SIF Muntenia
(SIF4) au crescut cu 3,19%, de la 2,51 lei pana la 2,59 lei, iar titlurile SIF Transilvania (SIF3) au castigat
2,07%. Actiunile Petrom Bucuresti (SNP) s-au apreciat cu 4%, de la 0,50 lei pana la 0,52 lei, pe un rulaj de 7,21
milioane lei, reprezentand 2,94% din lichiditatea BVB.

Cotatia titlurilor Rompetrol Rafinare Constanta (RRC) a urcat cu 26,53%, de la 0,098 lei pana la 0,124 lei.
Valoarea tranzactionata a fost de 80,6 milioane lei, reprezentand 32,9% din rulajul total al bursei.

Piata instrumentelor cu venit fix

La ultima licitatie de titluri de stat "benchmark", care a avut loc pe 16 august, Ministerul Economiei si Finantelor
a vandut titluri scadente tot dupa zece ani in valoare de aproape 130 milioane lei, la 0 dobanda anuala medie
de 6,73% si o dobanda maxima acceptata de 6,74%, de asemena sub rata cuponului, de 6,75%.

Bancile participante la licitatia organizata de MEF au depus cereri in valoare de 363,19 milioane lei (109,3
milioane euro).

Randamentul maxim anual la care ministerul a plasat titlurile de stat cu scadenta in iunie 2017 a fost de 6,71%
pe an si a vizat 49,61% din suma atrasa de la banci. Rata cuponului este de 6,75%, iar valoarea nominala a
unei obligatiuni de tip benchmark este de 10.000 lei.

Ministerul Finantelor a anuntat ca, in al treilea trimestru din 2007, va lansa sase emisiuni de obligatiuni de tip
benchmark si sase emisiuni de titluri de stat cu discont in valoare totala de 2,6 miliarde lei.

Piata monetara

In ultima luna, ratele de doband& au ramas sub nivelul de 7% al ratei de referintd a BNR, deoarece lichiditatea
din piata a fost mare.

De la mijlocul lunii august, nivelurile dobanzilor pe termen scurt, overnight si one week sunt stabile, ele
evoluand in culoarul 6 - 7%, valori apropiate de cele ale dobanzii de politica monetara. Se observa faptul ca
piata autohtona este conectata la cele internationale doar pe segmentul valutar, cel monetar fiind rupt de restul
lumii unde migcarile ample din primele trei saptamani ale lunii august au obligat bancile centrale din SUA, euro-
zona sau Japonia sa intervina. Lichiditatea din piatd se mentine la valori destul de ridicate, astfel ca BNR a
atras in data de 20 august 2007, la licitatia de depozite cu scadenta la doua saptamani, 3 miliarde de lei.
Ofertele au venit din partea a 17 banci comerciale, iar dobanzile acceptate de BNR au fost de 6,40% cea
minima, 6,89% cea medie si 7% cea maxima, valori in crestere fata de inceputul lui august, dobanda anuala
medie a fost de 5,92% iar cea maxima de 6,45% pe an.

Depozite Tranzactii
Perioada I TS R med|fe I 2 I =2 Rata medie anuala a dobanzii
zilnic dobanzii zilnic
- mil. RON - - procente - - mil. RON - - procente -

august 2007 8118,5 6,46 17254 6,24


http://firme.wall-street.ro/informatii/1/BVB.html
http://firme.wall-street.ro/informatii/1/Rompetrol.html
http://firme.wall-street.ro/informatii/1/SIF-Oltenia.html
http://firme.wall-street.ro/informatii/1/SIF-Moldova.html
http://firme.wall-street.ro/informatii/1/SIF-Muntenia.html
http://firme.wall-street.ro/informatii/1/SIF-Transilvania.html

Piata valutara

Criza de proportii de pe piatele financiare internationale, pe s
care au simtit-o pe pielea lor investitorii din Romania, a EUR/RON
deschis drumul pentru cresterea altor instrumente de
investire, caracterizate de riscuri mai scazute.

Euro a avut de pierdut la nivel international in fata francului
elvetian gi a dolarului, considerate monede de refugiu in
momentele de criza financiara. De la o cotatie de 1,665
franci, atinsa aproape de sfarsitul lunii iulie, euro a scazut in
scurt timp la mai putin de 1,625 franci, iar in raport cu dolarul
scaderea a fost de la aproape 1,385 dolari pe euro, la doar Lo
1,34 dolari. Aurul, in schimb, nu s-a comportat asa cum se
intdmpla de obicei , ca un refugiu pentru ,zilele negre”, ci a
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scazut odata cu pietele de capital, de la 683 de dolari pe JU-DS NowDS  MEMDE JU-DE  Now-DE  APRDT  AugD7
uncie pana sub sub 650, asadar o scadere de aproximativ
5%.

In august leu s-a depreciat cu mult mai mult decat monedele
din statele vecine. Au existat, de asemenea, zvonuri ca BNR

a intervenit pe piata FX pentru a sustine leul care se . y L .
’ ’ Banca Nationala a Romaniei, ratele de schimb

depreciaza.
. Evolutia inflatiei
Inflatia : :
12 o variajie anuald (o)

in trimestrul 1l 2007, rata anuald a inflatiei a continuat s
evolueze in intervalul de variatie de +/-1 punct procentual in 101
jurul tintei interpolate, chiar daca valoarea atinsa in luna .
iunie (3,8 la suta) a fost usor superioara celei consemnate la (e
sfarsitul primului trimestru (cu 0,14 puncte procentuale). 647N S
Modificarea de tendintd a fost imprimatd de preturile Tmtd MR rtereteereeeenaL
administrate si de cele volatile, in timp ce procesul 49 2008 fw. - o o o
dezinflationist a continuat la nivelul inflatiei de baza. ) Tinti I'um:1 / f ..... ?ﬂ
Din perspectiva criteriului de convergenta nominala referitor - 2006 2007 Tinta Tintd
la inflatie, dupa scéderea pronuntata inregistraté in trimestrul | B 2008 2009
anterior, decalajul dintre variatia IAPC din Roméania si media . o N

A L g R ! . dac.05 dec.06 dec.07 dec.08 dec.00
ratei inflatiei din cele mai performante trei state membre ale ;- Litimea intervalului de variatie este de +1 punct

Uniunii Europene s-a mentinut la un nivel similar celui din procentual

luna martie 2007 (2,6 puncte procentuale in iunie). Extinzand  sypsa: ovs, caicule BNE
insa sfera de comparatie la UE-27, diferenta dintre cei doi

indici armonizati s-a majorat, in perioada analizata, de la 1,4

puncte procentuale la 1,8 puncte procentuale.

Piata Asiaurarilor in Romania

Piata asigurarilor are sanse sa depaseasca doua miliarde de euro ca volum de afaceri in anul 2007. Valoarea
primelor brute subscrise a crescut cu 29,41% pentru asigurarile generale si cu 25,37% pentru asigurarile de
viatad, in primul semestru al anului 2007, fatd de aceeasi perioada a anului trecut. Asigurarile generale au avut o
pondere de 81,18% in primul semestru 2007.Conform previziunilor Comisiei Nationale de Prognoza pentru
2007 si 2008, in regiunea Sud - Est se va inregistra o crestere economica de aproximativ 6,3%. Motorul
principal al acestei cresteri este reprezentat de domeniul constructiilor, urmat de cel al serviciilor, cu o crestere
prognozata de aproximativ 6,5%.

Pana in 2010, piata asigurarilor de viata va atinge 500 milioane euro in polite subscrise anual, si trei milioane
de persoane vor avea asigurari de viata pana in 2010, mai ales odata cu introducerea sistemului de pensii
private. Asigurarile de viata vor creste de la 22% din totalul asigurarilor la 30-35% in 2010, odata cu
dezvoltarea paturii de mijloc si a cresterii puterii de cumparare a populatiei. Piata va creste cu circa 20% pe an.
Conform unui studiu facut de analistii Media Xprimm, Tn primul semestru al acestui an asigurarile de viata au
crescut indexat cu inflatia cu 31,7%, pana la 138.8 milioane euro. Segmentul ,de viata“ a inregistart o crestere
de 2% in ponderea totald a asigurarilor, de la 19,8 la 21,6% din total. Primele zece companii din piata detin
circa 93% din acest segment.

Segmentul asigurarilor generale va scadea odatéd cu cresterea celorlalte segmente - asigurari de viata, de
proprietati, de sanatate si in caz de malpraxis.



Romaéania — Rezumat macroeconomic

Rata anuala a inflatiei a crescut la 4% in iulie de la 3,8% in iunie, datorita secetei prelungite care a dus la
cresterea preturilor de la mancare. Este de asteptat ca rata inflatiei sa urce la 4,5% yoy n lunile urmétoare.
BNR a anuntat o crestere a ratei anuale previzionate de inflatie pentru decembrie cu 0,2 puncte procentuale la
nivelul de 3,9% de la 3,7%. De asemenea, Banca Centrala a declarat ca tinta de inflatie pentru 2009 este de
3,5%, valoare ce poate fluctua cu +/- 1%. Astfel, tinta pentru 2009 este mai joasa decéat cea din 2008, de 3,8%
cu o banda de +/- 1%.

in data de 31 iulie, BNR a pastrat acelasi nivel de 7% pentru rata de referinti — acest lucru intamplandu-se
dupa patru scaderi consecutive ale ratei. Rata la depozite a crescut la 2% de la 1%, iar rata de dobanda la
credite a scazut de la 14% la 12%.

Datorita faptului ca importurile au continuat sa largeasca decalajul balantei, deficitul de cont curent a crescut cu
mai mult de 100% in prima jumatate a anului 2007 faté de aceeasi perioada a anului trecut, la valoarea de

7,81 mid EUR.

Recent, guvernul a decis sa cresca pensiile publice cu 43% in anul 2008.

Tn 2008, proiectiile guvernului pentru deficitul bugetar sunt de 2,7% din produsul intern brut. Cheltuielile publice
vor fi de 41,7% din PIB, iar veniturile publice vor fi de 39% din PIB.

Potrivit opiniilor*) exprimate de Institutul se Statistica in comunicatul de presa nr. 160 din 28 august 2007, de
catre managerii societatilor comerciale, se contureaza pentru perioada august - octombrie o cregtere a
activitatii din industria prelucratoare, constructii, comertul cu amanuntul si servicii, in raport cu cele trei luni
anterioare.

In comunicatul de presa nr. 159 din 15 august 2007 al Institutului se Statistica se precizeaza c& Scaderea
numarului populatiei a continuat si in luna iunie, inscriindu-se in tendinta ultimilor ani. Natalitatea s-a situat sub
nivelul mortalitatii si a avut drept consecinta un spor natural negativ al populatiei.

Indicele preturilor de consum (IPC) in luna iulie 2007 fata de luna anterioara este de 100,29%. Cresterea medie
a preturilor in ultimele 12 luni (august 2006 — iulie 2007) fata de precedentele 12 luni (august 2005 — iulie 2006)
atat cea determinata pe baza IPC céat si cea determinata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum
(IAPC) este de 4,4% pe total. (Comunicatul de presa nr. 158 din 10 august 2007).



