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GENerali Investment Unit Solution este o asigurare de viata si totodata o investitie. Aceasta iti ofera posibilitatea de
a crea un portofoliu de investitii conform profiluluui investitional propriu. Prin alegerea unui pachet GENerali
Investment Unit Solution de la Generali Asigurari, vei avea o componenta investitionala direct proportionala ca profit
cu politica de investitii aleasa dar si protectie pentru tine si familia ta in cazul aparitiei de evenimente neprevazute.

Performanta fondurilor de investitie:

Performanta fondurilor de investitie:
Performanta cumulativa: Rentabilitatea lunara:
Pret de Pret de de la data
Fonduri cumparare vanzare 3 luni 6 luni lansarii ** . .
30/04/2007 | 30/04/2007 ansa netd bruta
neta bruta* neta bruta* neta bruta*
ACTIV 11,0573 10,5044 -0.78% 0.20% - - 5.04% 6.57% 4,14% 4,46%
ARMONIE 11,5510 10,9734 0.94% 1.40% 4.91% 5.81% 9.73% 1% 1,83% 1.99%
CONFIDENT | 11,0307 10,4792 1.64% 1.89% 3.48% 3.99% 4.79% 5.47% 0,51% 0,60%

* Reantabilitatea brutéd este cea pentru care cheltuielile luate in considerare sunt doar cheltuielile de tranzactionare.
** Pentru fondurile Confident si Armonie data lansarii a fost 01/09/2006. Pentru fondul Activ data lansaérii a fost 04/12/2006.
Preturile uniturilor corespunzéatoare fiecarui fond, precum si evolutia rentabilitétilor fondurilor se publicé in fiecare zi de joi in ziarul Bursa sau pe

site-ul www.generali.ro .

Fondul ACTIV

Fondul ACTIV — Se adreseaza persoanelor care doresc
un castig mare si sunt dispuse sa rigte pentru a-l obtine.
Fondul Activ investeste preponderent in actiuni (70%)
cotate pe piata bursiera din Roménia. Prin urmare,
principala sursa de crestere a activului fondului este
aprecierea valorii actiunilor care alcatuiesc structura lui.

Fondul ARMONIE

Fondul ARMONIE — Se adreseaza persoanelor care
doresc sa Tmbine partea de risc cu cea de rentabilitate.
Pentru a obtine un randament superior, pana la 50% din
active vor fi investite Tn actiuni. Acestea sunt printre cele
mai tranzactionate titluri pe piata bursiera si emise de
companii cu perspective financiare foarte bune,
constituindu-se intr-o premiza a cresterii viitoare a valorii
detinerilor in fond.

Plasament Ponderea_ in Plasament Ptc:)l:;lle;z?i‘i’n
total activ
Conturi curente, numerar si alte active 0,12% Conturi curente, numerar si alte active 0,19%
Depozite bancare 6,63% Depozite bancare 5,80%
Obligatiuni tranzactionate corporative 23,42% Titluri emise de administratia publica centrala 48,81%
Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 69,83% Obligatiuni tranzactionate corporative 20,18%
ACTIV TOTAL 100,0%
Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata 25,02%
La 30 aprilie 2007, activul net al acestui portofoliu a fost ACTIV TOTAL 100,00%

cu 163,937% mai mare decat activul net la data lansarii
fondului Activ (04/12/2006) si cu 159,242% mai mare
decat activul net la inceputul acestui an (01/01/2007).

La 30 aprilie 2007, activul net al acestui portofoliu a fost
cu 319,121% mai mare decat activul net la data lansarii
fondului Armonie (01/09/2006) si cu 19,145% mai mare
decét activul net la inceputul acstui an (01/01/2007).


http://www.generali.ro/

FONDUL ACTIV FONDUL ARMONIE

Actiuni Denumire societate Actiuni Denumire societate
SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 SIF TRANSILVANIA S.A.
RRC ROMPETROL RAFINARE S.A. RRC ROMPETROL RAFINARE S.A.
CmP COMPA S. A. BIO BIOFARM S.A.
BIO BIOFARM S.A. SIF5 SIF OLTENIA S.A.
CERE CERAMICA S.A. IASI CMP COMPA S. A.
IMP PACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A. BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. CERE CERAMICA S.A. IASI
SIF4 SIF MUNTENIA S.A. ATB ANTIBIOTICE S.A.
SIF5 SIF OLTENIA S.A. SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A.
SIF2 SIF MOLDOVA S.A. SIF4 SIF MUNTENIA S.A.
ATB ANTIBIOTICE S.A. IMP PACT DEVELOPER & CONTRACTOR S.A.
SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A. SIF2 SIF MOLDOVA S.A.
VNC VRANCART SA TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
MECF MECANICA CEAHLAU S.A. PIATRA NEAMT MECF MECANICA CEAHLAU S.A. PIATRA NEAMT
TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA CMVX COMVEX S.A. CONSTANTA
BRM BURSA ROMANA DE MARFURI LV BANCA TRANSILVANIA S.A.
CMVX COMVEX S.A. CONSTANTA SNP PETROM S.A.
TLV BANCA TRANSILVANIA S.A. VNC VRANCART SA
TBM TURBOMECANICA S.A. TBM TURBOMECANICA S.A.
SNP PETROM S.A.
Fondul CONFIDENT Produsele GENIUS
Fondul CONFIDENT — Se adreseazd persoanelor cu Fonduri | Moneds | Pret/Unit Data
aversiune fata de risc si care doresc un castig mic, dar lalansare | lansarii
sigur. Fondul Confident este un fond diversificat, care ACTIV RON 10 04/12/2006
investeste in obligatiuni, al carui obiectiv este obtinerea
unui rg\ndamentg éuperior depozitelor bancare sau RIS RON 10 01/09/2006
certificatelor de depozit. CONFIDENT RON 10 01/09/2006
Plasament Ponderea in
total activ
Conturi curente, numerar si alte active 2,22%
Depozite bancare 8,81%
Titluri emise de administratia publica centrala 66,18%
Obligatiuni tranzactionate corporative 22,79%
ACTIV TOTAL 100,00%

La 30 aprilie 2007, activul net al acestui portofoliu a fost
cu 4,774% mai mare decéat activul net |la data lansarii
fondului Confident (01/09/2006) si cu 2,204% mai mare
decat activul net la inceputul acstui an (01/01/2007).



Romania —Evolutia pietelor financiare

Piata de actiuni
Evolutia BET si a totalului tranzactiilor 23-27 Aprilie Evolutia BET-Fl si a tranzactiilor cu SIF- uri 23-27 Aprilie
Ty T 8640 50 #6600

55 1

8800 40

66200

407 8760 30 L 65300

3120 20 I 85400
10 4 8660 10 : ; , 65000

mil RON Luri Warti Miercuri Jai Vineri - puncte milRON Luni Marti Migrcuri Joi Vineri  puncte

2 1

B Volum tranzartl| =e—FET |-vo|um ranzacil SIF-ur —BET—FI‘

Piata de capital a continuat evolutia pozitiva, BET s-a Cele mai importante actiuni cotate:

apreciat cu 1% iar BET-FI cu 2,2%.

Volumele de tranzactionare au fost cu 40% mai | Simbol | Lichiditate Cotatii (RON) Variatie
scizute comparativ cu perioada anterioard, media (mil. RON) | 50 04.07 | 27.04.07

zilnica dfiitnd de 43,3 mil dRof[\l. USI.I_:-urcijIe vfi!Ind SIF5 | 4192 | 34700 | 35600 | 259%
suspendate ca urmare a desfagurarii adunarilor

genzrale, s-a inregistrat cel mai §scézut volum de ::iz 8512 30700 31700 3.26%
tranzactionare de la inceputul anului, de 15,6 mil. 25,34 3.7300 | 3.7100 | -0.54%
RON. SIF1 23.31 30300 | 31300 | 3.30%
!Dar nu numai SIF-uriIe Ci _§i alte multe compgnii au :::2 2037 22,5000 | 23,1000 2.67%
tinut in aceste zile lucrarile AGA. Cea mai mare 17.39 1.8900 1.9500 317%
crestere din top zece din punct de vedere al SNP 7.65 0.5450 0.5550 1.83%
lichiditatii, de 7,8%, a inregistrat-o Broker Cluj (BRK). RRC 6,28 0,1050 0,1040 | -0,95%
Evo_lut,ia pozitiva a Yenit in contextul Tn care BRK 6.12 2.0500 2.2100 7.80%
societatea a fost admisa la cota | a BVB. LV 569 10900 1 0800 0.92%

Piata instrumentelor cu venit fix

Ministerul Economiei si Finantelor (MEF) va lansa in luna mai patru emisiuni de titluri de stat in valoare totala
de 1,4 miliarde lei. Doua dintre emisiuni vor fi de certificate de trezorerie cu scadenté la un an, Tn valoare totala
de 600 milioane lei, iar celelalte doua emisiuni vor fi de obligatiuni de tip benchmark cu scadenta la 3, respectiv
5 ani, in valoare totald de 800 milioane lei.

Prima emisiune de obligatiuni va fi licitatd pe 3 mai, va avea scadenta la 5 ani si va fi in valoare de 700
milioane lei, iar a doua emisiune va fi licitata pe 17 mai, va avea scadenta la trei ani si va fi in valoare de 100
milioane lei. Rata cuponului este de 6,5%, respectiv 6%. Cele doua emisiuni de certificate de trezorerie vor fi
licitate pe 9 mai si pe 23 mai, fiind In valoare de 500 milioane lei si respectiv 100 milioane lei. Valoarea
nominala a unui certificat de trezorerie gi a unei obligatiuni de tip benchmark este de 10 mii lei.

Pentru trimestrul al doilea al acestui an a fost anuntat un volum indicativ al emisiunilor de certificate de
trezorerie si obligatiuni de stat de tip benchmark in suma de cinci miliarde lei, fiind asteptate cate 6 emisiuni de
fiecare tip.

in data de 5 aprilie au fost vandute titluri de stat cu scadenta la 5 ani in valoare de 1 miliard lei, cu o treime mai
putin decat suma anuntata initial, de 1,5 miliarde de lei, randamentul mediu fiind de 7,21% pe an. Pe 11 aprilie
au fost vandute certificate de trezorerie cu scadenta la un an in valoare de 422,2 milioane de lei, la un
randament mediu de 7,23%, suma reprezentand 28,1% din valoarea programata de 1,5 miliarde de lei. Ofertele
bancilor pentru cumpararea de obligatiuni cu scadenta la trei ani, din 19 aprilie, au fost respinse de MEF, care a
considerat ca pretul nu poate fi acceptat. Pe 25 aprilie, MEF a vandut certificate de trezorerie cu discont pe
termen de un an in valoare de 100 milioane de lei, la un randament mediu de 7,21% pe an.

Piata monetara

Consiliul de administratie al bancii centrale a decis pe 26 Martie s& reduca rata anuala a dobéanzii de politica
monetara de la 8% la 7,50%, confirmand asteptarile analistilor, si a hotarat sa mentina actualul nivel al
rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si valuta ale bancilor.

Simultan cu decizia de a cobora rata dobanzii de politica monetara de la nivelul de 8,00% pe an la 7,50%,
banca centrala a anuntat ca va exercita, prin intermediul operatiunilor de piata, un control al lichiditatii adecvat
conditiilor de pe pietele financiare.

Reducerea nivelului ratei dobanzii de politica monetara la 7,50% se traduce si intr-o apropiere dintre aceasta si



nivelul ratei dobanzii efective de sterilizare, cu scopurile Tmbunatatirii transmisiei semnalelor de politica
monetara, al intaririi semnificatiei dobanzii de politicd monetara ca principal instrument al politicii bancii centrale
si al ancorarii mai bune a anticipatiilor inflationiste, inclusiv pe termen mai indelungat.

Piata valutara

Leul a atins la finele saptamanii 23-29 aprilie un record -e2
pentru ultimii patru ani gi jumatate in raport cu euro, sm—ELR/RON
coborand usor sub pragul de 3,3 unitati. Aprecierea din —usaon [T

dimineata zilei de 27 aprilie a fost determinata de cererea
mare de lei din partea investitorilor, care s-a materializat
in majorarea dobéanzilor pe piata interbancara pana la
niveluri de 65-70%.
Ulterior cursul a Tnceput sa creasca pe baza unor ordine
masive de cumpadrare, ajungdnd pana la 3,34 lei/euro.

Leul s-a apreciat din nou in apropierea inchiderii, ceea ce L3z
a permis bancii centrale sa calculeze un curs de 3,3222
lei/euro. 2
BNR a anuntat ca nu a intervenit in 27 aprilie, pe piata Las
valutara, dupa ce o serie de dealeri au opinat ca revenirea
cursului peste 3,3 leileuro a fost influentatda de : ' ' ' ' : 4

o oo . . . - 9 Mar-Dg Jul-0:5 Mow-05 har-0g Aug-OE Dec-DE Apr-07
cumpararile acesteia. Surse din piata ne-au declarat c& la ! " F

baza achizitilor de valutda au stat banci de investitii
americane si germane. Ele au cumparat continuu devize
in ultimele saptamani, iar vineri au gasit o oportunitate
pentru repatrierea banilor.

Banca Nationald a Romaniei, ratele de schimb

Inflatia

Institutul National de Statisticd a anuntat c&, in luna aprilie, preturile de consum ale populatiei au avansat cu
0,52%, cea mai mare crestere lunara din acest an, pe fondul scumpirilor marfurilor nealimentare, in special
energie electrica si gaze, in timp ce rata inflatiei pe ultimele 12 luni a urcat de la 3,66%, Tnh martie, la 3,77%.
in aprilie, marfurile alimentare s-au scumpit in medie cu 0,52%, preturile produselor nealimentare au crescut cu
0,8%, iar tarifele la servicii au avut o usoara scadere de 0,2%. Preturile marfurilor nealimentare au inregistrat
cea mai mare crestere (+0,8%) influentata, in principal, de cresteri la energia electrica (+4,2%), combustibili
(+1,6%). Scaderi s-au evidentiat la autoturisme si piese de schimb (0,4%), articole sportive (0,3%) si
medicamente (0,1%).
Tarifele serviciilor au scazut cu 0,2%, in principal, datorita diminuarii tarifelor de telefonie cu 1,5%. Cresteri au
inregistrat tarifele la alte servicii cu caracter industrial (+1%), apa, canal, salubritate (+0,5%), transport urban,
ingrijire medical.
Cresterea medie a preturilor, in ultimele 12 luni (mai 2006 - aprilie 2007), fatd de precedentele 12 luni (mai
2005 - aprilie 2006) determinata pe baza IPC este de 5,1% pe total, iar cea determinata pe baza indicelui
armonizat al preturilor de consum (IAPC) este de 5,2% pe total. Rata medie lunara a inflatiei din ianuarie -
aprilie a fost de 0,2%, cu 0,3 puncte mai jos fata de nivelul inregistrat in perioada similara din 2006. Daca sunt
excluse preturile la bauturi alcoolice si tutun, indicele preturilor de consum a fost in urcare cu 0,54%, iar, in
cazul eliminarii preturilor combustibililor, inflatia a fost de 0,44. Tinta de inflatie stabilitd pentru acest an de
Banca Nationala a Romaniei este de 4% plus/minus un punct procentual. In acelasi timp, prognoza BNR indica
pentru finalul anului o rata de 3,7%.



Piata Asiaurarilor in Romania

in perioada 1997-2006, industria de asigurari din Romania a urmat, in general, trendul de dezvoltare
macroeconomic. Constanta acestei perioade o constituie schimbarea, dinamica n toate planurile, fara exceptie.
Ultimul deceniu a inregistrat schimbari majore in urmatoarele domenii: legislativ si legiuitori, numar jucatori,
cifra de afaceri, structuri de portofoliu, marime capital, tipuri de polite, evolutii indicatori etc.

Volumul PBS n 2006 fata de primele incasate (indicator de baza la acea data) a crescut de circa 44 de ori,
asigurarile de viata de peste 140 de ori, cele non viata de peste 35 de ori din care cele auto de peste 91 de ori;
volumul daunelor platite a crescut de peste 37 de ori, cedarile in reasigurare de aproape 110 ori, capitalul

social de circa 200 de ori. Sunt doar o serie de cifre care ascund insa realitati, modalitati, fenomene si eforturi.
Daca tinem cont ca 1997 inregistra o dublare fatd de 1996 (inflatia a fost in 1997 de 151,4%), cresterea
1996/2006 este de peste 100 de ori in ceea ce priveste volumul primelor. Schimbarile au fost si de fond si de
forma. Deceniul a Tnregistrat nu numai evolutii, dar si similitudini si chiar si reveniri.

Astfel, in 1997, erau 55 societéti de asigurare, din care doar 44 active fata de 43 societati in 2005, din care 42
active. In timp ce 1997 a fost primul an in care nu s-au mai incasat prime brute pentru asigurarea obligatorie a
locuintelor, Tn 2006 si 2007 se fac eforturi pentru reintroducerea acestui tip de asigurare. n acest deceniu, pana
si moneda nationala - leul - s-a schimbat, s-a stabilizat, facand parca si mai dificila o analiza comparabila. Si
totusi, industria de asigurari a crescut de la mai putin de 0,5% din PIB la peste 1,5%, asigurarile de viata au
crescut de la 8% la aproape 20%, din total asigurari; numarul de angajati din industrie de la 8.648 la peste
14.000. Se pot face comentarii referitoare la evolutia oricarui indicator: active, rezerve, profitabilitate, etc.

Se poate aprecia evolutia pietei asigurarilor din Romania ca fiind pozitiva in ultimul deceniu, marcata de o
dinamica deosebita si inregistrdnd o dezvoltare durabila. Cresterile nu sunt in procente, ci in ori. Se poate
afirma: UN DECENIU CAT ZECE. De mentionat c&, incepand cu 1.01.2007, odata cu integrarea in Uniunea
Europeana, un nou deceniu s-a deschis, urmand sa marcheze si de aceasta data evolutii deosebite n
asigurari.

Profitabilitatea societatilor de asiqurari

mil EUR . ictorii ili za o intari
Indictorii de stabilitate demonstraza o intarire a
a0 18% eficientei sectorului asigurarilor, dupa ce n anul
. 7 I j 2001 s-a Tnregistrat o pierdere netd. Declinul
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e Pe termen mediu si lung, rezultatele tehnice
pozitive reprezinta cheia solvabilitatiisi a surselor
de capital. Performanta financiara stimuleaza
investitiile i dinamizeaza activitatea.

Sursa BNR, Raport asupra stabilitétii financiare, 2006

Sursa BNR, Raport asupra stabilitatii financiare, 2006



Instrumente investitionale

Piata monetara, Instrumente ale pietei monetare
Certificate de trezorerie

e De obicei, cel mai lichid instrument de pe piata monetara
+ Emise de Ministerul Finantelor si garantate de catre guvern, purtatoare de dobanda sau cu

discount

e Caracteristici: scadenta, valoare nominala (valoare la scadenta), pret de cumparare si dobanda
« Pot fi achizitionate: la licitatie, pe piata secundara, de la un dealer de valori mobiliare

guvernamentale

Certificate de depozit (CD)

Certificat emis de o banca, care indica faptul ca o anumitd suma de bani a fost depusa la emitent
Retragerea la cerere, inainte de scadenta, poate fi refuzata de emitent

Are Tnscrisa o scadenta si o dobanda (sau un discount), poate avea orice valoare nominala
Certificatele de depozit pe termen scurt sunt de obicei foarte lichide. Acest lucru nu este valabil in
Romaénia, unde nu exista inca o piatd secundara



