)
e Lt

GENerali Investment Unit Solution
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GENerali Investment Unit Solution

GENerali Investment Unit Solution este o asigurare de viata si totodata o investitie. Aceasta iti ofera posibilitatea de a crea un portofoliu de
active conform profilului investitional propriu. Prin alegerea unui pachet GENerali Investment Unit Solution de la Generali Asigurari, vei
avea un randament direct proportional cu politica de investitii aleasa dar si protectie pentru tine si familia ta in cazul aparitiei evenimentelor

GENERALI

Asigurari

neprevazute.

Performanta fondurilor de investitie:

Rentabilitatea lunara:
Pret de Pret de
Fonduri cumparare vanzare . .
30/09/2008 30/09/2008 neta bruta* Benchmark***
ACTIV 6,6562 6,3234 -12,12% -11,89% -11,91%
ARMONIE 10,5227 9,9966 -3,51% -3,36% -3,76%
CONFIDENT 12,2228 11,6117 0,93% 1,01% 0,81%
Performanta cumulativa
Fonduri 1an de la inceputul anului 2008 de la data lansarii**
neta bruta* Benchmark neta bruta* Benchmark neta bruta* Benchmark
ACTIV -40,39% | -43,32% -41,35% -42,94% | -42,88% -42,84% -36,77% -32,18% -31,24%
ARMONIE -10,55% | -11,67% -12,52% -13,64% | -13,17% -14,32% -0,03% 4,24% 0,94%
CONFIDENT 7,99% 9,17% 8,20% 6,59% 7,44% 6,37% 16,12% 18,68% 16,53%

* Rentabilitatea bruta este cea pentru care cheltuielile luate in considerare sunt doar cheltuielile de tranzactionare.
** Pentru fondurile Confident si Armonie data lansarii a fost 01/09/2006. Pentru fondul Activ data lansarii a fost 04/12/2006.

*** Benchmark-ul pentru actiuni este calculat ca un index compozit intre indicii bursieri BET-C si BET-FI.
Benchmark-ul pentru instrumentele cu venit fix este calculat ca mediana ratelor de dobanda la depozitele pe un an pentru persoane fizice practicate de primele 5 banci din

Romania dupa cota de piata.
= Randamentul net al unui fond este calculat pe baza valorilor unitatii de fond, luand in cosiderare toate costurile suportate de catre fond.

= Randamentul brut al unui fond ia Tn considerare doar comisioanele de tranzactionare (comisioanele de brokeraj) suportate de fond. Astfel, diferenta dintre randamentul brut si
randamentul net al fondului reflecta costurile acestuia, mai putin comisioanele de brokeraj.

= T calculul randamentului brut, in conformitate cu standardele internationale de méasurare a performantei, Global Investment Performance Standards, actiunile distribuite sub
forma de dividende, respectiv actiunile cuvenite Tn urma participarii la majorarile de capital, sunt inregistrate la data ex-dividend (momentul corectarii pretului actiunii in piata).
Randamentul net al unui fond, in conformitate cu legislatia romaneasca, recunoaste dividendele, respectiv actiunile cuvenite in urma participarii la majorari de capital, in
momentul incasarii acestora de catre fond (moment ce se situeaza la cateva luni dupa data ex-dividend).
Astfel, apare un ecart temporal intre momentul recunoasterii dividendelor/ actiunilor cuvenite in urma participarii la majorarile de capital, in calculul randamentului brut si a
celui net. In aceste conditii este posibil ca pe anumite perioade, diferenta dintre randamentul brut si cel net sa nu reflecte doar costurile fondului ci si ajustérile efectuate.
Necesitatea efectuarii acestor ajutari in calculul randamentului brut este data de pastrarea comparatiei cu benchmarkul, dat fiind faptul ca randamentul benchmarkului nu
este afectat de evenimente de acest tip.

Preturile uniturilor corespunzatoare fiecarui fond, precum si evolutia rentabilitatilor fondurilor se publica in fiecare zi de joi in ziarul Bursa si pe site-ul www.generali.ro.


www.generali.ro

Fondul ACTIV

Fondul ACTIV — Se adreseaza persoanelor care doresc un castig
mare si sunt dispuse sa riste pentru a-l obtine. Fondul Activ investegte
preponderent in actiuni (70%) cotate pe piata bursiera din Romania.
Prin urmare, principala sursa de crestere a activului fondului este
aprecierea valorii actiunilor care intré in componenta lui.

Plasament Ponderea in
total activ

Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata | 62,80%

Depozite bancare 10,86%
Obligatiuni tranzactionate corporative 26,34%
ACTIV TOTAL 100%

La 30 septembrie 2008, activul net al acestui portofoliu a fost cu
1.153,91% mai mare decét activul net la data lansarii fondului Activ
(04/12/2006) si cu 69,44% mai mare decat activul net la inceputul
acestui an (01/01/2008).

Actiuni Denumire societate

CERE CERAMICA S.A. IASI

PTR ROMPERTOL WEEL SERVICES S.A.
SCD ZENTIVA S.A.

TGN S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A.
SNP PETROM S.A.

ATB ANTIBIOTICE S.A.

TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
TLV BANCA TRANSILVANIA S.A.
ALR BANCA TRANSILVANIA S A.
BIO BIOFARM S.A.

SIF4 SIF MUNTENIA S.A

ALBZ ALBALACT S.A. ALBA IULIA
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
SIF2 SIF MOLDOVA S.A.

SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A.
RRC ROMPETROL RAFINARE S.A.
SIF3 ROMPETROL RAFINARE S.A.
SIF5 SIF OLTENIA S.A.

IPRU IPROB S.A. BISTRITA

CMP COMPA S. A.

Fondul ARMONIE

Fondul ARMONIE - Se adreseaza persoanelor care doresc sa
imbine partea de risc cu cea de rentabilitate. Pentru a obtine un
randament superior, pana la 50% din active vor fi investite in
actiuni. Acestea sunt printre cele mai tranzactionate titluri pe
piata bursiera si emise de companii cu perspective financiare
foarte bune, constituindu-se intr-o premiza a cresterii viitoare a
valorii detinerilor in fond.

Ponderea in

Plasament total activ

Titluri emise de administratia publica centrala 26,41%

Obligatiuni tranzactionate corporative 28,20%
Obligatiuni emise de administratia publica 13.93%
locala '

Actiuni tranzactionate pe o piata reglementata | 20,06%
Depozite bancare 11,40%
ACTIV TOTAL 100%

La 30 septembrie 2008, activul net al acestui portofoliu a fost cu
948,87% mai mare decat activul net la data lansarii fondului
Armonie (01/09/2006) si cu 61,84% mai mare decat activul net la
Tnceputul acestui an (01/01/2008).

Actiuni | Denumire societate

CERE | CERAMICA S.A. IASI

PTR ROMPERTOL WEEL SERVICES S.A.
SCD ZENTIVA S.A.

TGN S.N.T.G.N. TRANSGAZ S A.

SNP PETROM S.A.

ATB ANTIBIOTICE S.A.

TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA

TLV BANCA TRANSILVANIA S.A.

ALR ALRO S.A.

CMP COMPA S. A

SIF4 SIF MUNTENIA S.A

BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.
ALBZ ALBALACT S.A. ALBA IULIA

SIF5 SIF OLTENIA S.A.

RRC ROMPETROL RAFINARE S.A.

SIF1 SIF BANAT CRISANA S.A.




Fondul CONFIDENT — Se adreseaza persoanelor cu aversiune fata de . . | Pret/Unit Data
risc si care doresc un castig mic, dar sigur. Fondul Confident este un | Fonduri Moneda | | \0 care | lansirii
fond diversificat, care investeste in instrumente cu venit fix, al carui
obiectiv este obtinerea unui randament superior depozitelor bancare | ACTIV RON 10 04/12/2006
sau certificatelor de depozit. ARMONIE RON 10 01/09/2006
CONFIDENT | RON 10 01/09/2006
Ponderea in
Plasament .
total activ
Conturi curente, numerar si alte active 0,03%
Depozite bancare 71,09%
Obligatiuni tranzactionate corporative 28,88%
ACTIV TOTAL 100%

La 30 septembrie 2008, activul net al acestui portofoliu a fost cu
288,57% mai mare decat activul net la data lansarii fondului Confident
(01/09/2006) si cu 150,90% mai mare decat activul net la inceputul
acestui an (01/01/2008).

Romania —Evolutia pietelor financiare

Bursa a inregistrat in 28 septembrie o scadere de aproximativ 2% pe majoritatea indicilor, iar SIF-urile au inchis a cincea sedinta
consecutiva Tn pierdere. Evolutia descendenta de la Bucuresti a venit dupa ce valul de falimente din Statele Unite a facut primele
victime si in Europa, ducand ingrijorarea investitorilor la cote maxime. Toate bursele europene erau pe 28 septembrie n declin cu trei
pana la patru procente, reactionand la stirea privind nationalizarea gigantului bancar Fortis, preluat de guvernele Belgiei, Olandei si
Luxemburgului pentru a evita falimentul. Cele trei state vor furniza fonduri totale de 11,2 miliarde euro pentru salvarea Fortis, decizie
luata Tn urma unor discutii cu Banca Centrald Europeana, aceasta fiind prima implicare directd a BCE Tn negocieri pentru sprijinirea
unei banci comerciale. Fortis este prima banca europeana mare care se regaseste In pragul colapsului si are nevoie de sprijin
guvernamental, la 13 luni dupa declangarea crizei in Statele Unite. Nationalizarea Fortis a transmis un semnal negativ in pietele
europene, iar investitorii agteapta noi masuri similare in cazul altor giganti financiari.

Petrom a coborét pe pozitia a treia in functie de ponderea in indicele BET-XT, al celor mai importanti 25 de emitenti de la BVB, fiind
devansata de BRD si Banca Transilvania. Influenta titlurilor Petrom a coborat de la 17,37% la 14,78%, in timp ce BRD a ramas cu o
pondere de 14,94%. Banca Transilvania a pierdut si ea aproape un punct procentual, de la 15,86% la 14,89%. Bursa a mai anuntat si
influentele celor trei companii recent incluse in componenta BET-XT, calculand ponderi de 0,83% pentru Socep, 0,77% - Dafora si
0,54% - Azomures. Actiunile Transilvania Constructii si Teraplast, proaspat incluse in BET-C, vor avea influente de 0,77%, respectiv
0,17%.

Presedintele KTD Invest, lulian Panait, se asteapta ca preturile sa raméana in jurul nivelurilor actuale pana in decembrie, puncténd ca
este important cum vor reactiona bursele daca va fi aprobat planul de 700 de miliarde dolari al Trezoreriei americane pentru salvarea
sistemului financiar. ,Principala necunoscuta in acest moment este daca pietele vor reactiona pozitiv. O alta dilema este cat de mare
va fi amploarea crizei in Europa si daca va fi si BCE nevoita sa intervina. E dificil de spus ce urmeaza, insa este posibil ca piata
noastra sa ramana la nivelurile actuale pana la sfarsitul anului“, a spus Panait.

Piata instrumentelor cu venit fix

Trezoreria va fi nevoita sa accepte randamente mai mari in ultimele luni ale anului, in conditiile In care va trebui sa atraga mai multi
lei pentru a finanta deficitul bugetar mare. Tn ultimele luni statul a acceptat s& pliteascd mai mult in cadrul licitatiilor pentru plasarea
de obligatiuni, randamentele urcand chiar peste 11% pe an.

Tinta oficiald a Guvernului pentru deficitul bugetar in 2008 este de 2,3% din PIB asteptat la circa 140 de miliarde de euro, insa
analistii pun sub semnul intrebarii respectarea planificarii intr-un an electoral.

Ultimele decizii ale Guvernului, de majorare a salariilor pentru unele categorii de bugetari si devansare a cresterii pensiilor pentru 1
octombrie vor pune si mai multa presiune pe buget.

Bugetul de stat a inregistrat dupa primele 8 luni un deficit de circa 1%, potrivit estimarilor lui Varujan Vosganian, ministrul Economiei
si Finantelor.

Dupa primele 7 luni, deficitul bugetului general consolidat s-a plasat la 0,64% din PIB, indicatorul fiind inferior celui din primul
semestru, de 1,18% din PIB. Anul trecut, bugetul general consolidat a inregistrat un deficit de 2,33% conform metodologiei romanesti
de calcul si de 2,53% dupa regulile Comisiei Europene.

In ceea ce priveste ritmul de dezvoltare a economiei, cresterea de PIB din primul semestru a accelerat semnificativ comparativ cu
perioada similara din 2007, la 8,8% iar cea din trimestrul doi la 9,3%, ambele procente reprezentand niveluri record pentru Romania.
Anul trecut cresterea economica a fost de 6%.

Pentru a-gi acoperi nevoile de finantare, statul a emis in iunie euro-obligatiuni pe pietele internationale, Th valoare de 750 de milioane
de euro.

La jumatatea lunii, secretarul de stat in Ministerul Economiei si Finantelor, Eugen Teodorovici, a aratat ca emisiunea ar putea fi
redeschisa la sfarsitul lui octombrie sau inceputul lunii noiembrie, pentru a mai putea fi imprumutate pana la 250 de milioane de euro,
ducand astfel suma totala atrasa la plafonul stabilit pentru aceasta emisiune, de un miliard de euro.

Seful Trezoreriei, $tefan Nanu, a subliniat ca redeschiderea emisiunii de euro-obligatiuni ar fi fezabila doar in cazul in care s-ar
obtine conditii de finantare mai bune decét in iunie, ceea ce pare insa improbabil avand in vedere acuzitatea turbulentelor de pe
pietele internationale.



Piata monetara

In sedinta din 25 septembrie 2008, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul de 10,25 la suta pe an; gestionarea ferma a lichiditatii de pe piata monetara prin intermediul operatiunilor
de piata; mentinerea nivelului actual al ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei si in valuta ale institutiilor de
credit. Consiliul de administratie al BNR reafirma ca va monitoriza vigilent evolutiile indicatorilor macroeconomici, pe plan intern si
international, astfel incat prin adecvarea instrumentelor sale sa asigure consolidarea procesului de dezinflatie pentru atingerea in
mod sustenabil a tintelor de inflatie pe termen mediu.

In luna septembrie au continuat manifestdrile de ingrijorare din sistemul bancar atat in ceea ce priveste valoarea ridicata a
restantelor inregistrate la plata creditelor (in crestere cu 120% fata de aceeasi perioada a anului trecut - conform datelor BNR) cat si
cu privire la falimentele unor institutii de creditare din afara granitelor Romaniei. Aceste ingrijorari au fost intampinate de oficialii BNR
cu asigurari ca in tara noastra acest scenariu este improbabil, Banca Centrala dispunand de suficiente resurse pentru a ajuta
institutiile bancare care ar intdmpina eventuale dificultati. Totodata, prima luna de toamna a stat si sub semnul apropierii datei de
intrare Tn vigoare a noilor norme BNR (6 octombrie), ceea ce a dus la cresterea solicitarilor de creditare primite de banci, precum si la
prelungirea ofertelor promotionale promovate de unele institutii de pe piata.

Piata valutara

Tn 29 septembrie moneda nationala a ajuns la minimul ultimelor cinci luni in raport cu euro. Banca Nationald a Romaniei a calculat un
curs de referintd de 3,7028 lei pentru moneda europeana, in crestere cu doi bani comparativ cu 26 septembrie, cand a fost
comunicat un curs de 3,6828 lei pentru un euro. Leul s-a depreciat si in raport cu dolarul american, cursul de referintd anuntat de
BNR urcéand cu 5,76 bani, la 2,5830 lei pentru un dolar. Analistii spun ca pragul de 3,7 lei/feuro nu a fost foarte rezistent si tot mai
multi straini vor continua sa igi deschida pozitii in sensul deprecierii leului. Ei sunt de parere cé in lipsa unei interventii a Bancii
Centrale pentru sustinerea leului este posibil sa asistam la o crestere a cursului mult peste acest nivel.

"Cred ca vom fi la mijlocul unor tendinte divergente. Pe de o parte vom suferi deoarece banii veniti din Vest vor veni mai incet, mai
greu. Creditul se va scumpi si va deveni mai rar, iar asta va afecta consumul. Pe de altad parte o multime de firme multinationale fsi
vor inteti procesul de delocalizare, vor incerca sa vina in si mai mare masura spre piete de munca ieftine, cum este Romania", a
declarat analistul Radu Craciun.

Inflatia

Rata anuala a inflatiei s-a temperat, in a noua luna a acestui an, pana la 7,3%, in conformitate cu asteptarile analistilor, in ciuda
scumpirilor inregistrate la alimente, marfuri nealimentare si mai ales servicii, potrivit datelor publicate de Institutul National de
Statistica (INS).

In august, inflatia anuald se temperase pana la 8,02%, dupa ce in iulie, atinsese varful ultimilor trei ani, de 9,04%.
Se estimeaza ca, In septembrie, rata anuala a inflatiei se va situa intre 7 si 7,3%.

Fata de luna anterioard, preturile de consum au crescut cu 0,40%, ca urmare a majorarii tarifelor la servicii cu 1,05%, in timp ce
preturile marfurilor nealimentare au crescut cu 0,19%. Preturile produselor alimentare au crescut, in medie, cu 0,33%, potrivit datelor
publicate de INS.

Astfel, in luna septembrie, preturile la energie electrica, termica si gaze au ramas nemodificate fata de luna precedenta, in timp ce
preturile la combustibili au scézut cu 0,04%, iar cele la medicamente s-au majorat cu 0,02%. Tigarile s-au scumpit cu 0,13% fata de
august.

In a noua luna a acestui an, cele mai mari cresteri de preturi au fost Tnregistrate la servicile aeriene (2,94%), branza de vaca
(2,71%), cartofii (2,36%) si laptele de vaca (2,25%). Carnea si produsele din carne s-au scumpit, in medie, cu 0,68%.
In schimb, s-au ieftinit in septembrie produsele de morarit, cu 0,36%, precum si fructele si conservele din fructe, cu 1,33%, potrivit
datelor INS.

De la inceputul acestui an, in cosul de consum al romanilor, pe baza caruia INS calculeaza inflatia, alimentele au o pondere de
37,5%, marfurile nealimentare de 44,7%, iar serviciile cantaresc 17,8%.

Cresterea medie a preturilor de consum din intervalul octombrie 2007-septembrie 2008 fata de precedentele 12 luni - indicator care
conteaza in criterile nominale de convergentd la zona euro - a fost de 7,8%, in urcare de la 7,7% in august.
Inflatia determinata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC) a saltat, de asemenea, de la 7,8% in august la 7,9%
n septembrie.

Banca Nationala a Romaniei (BNR) a modificat, la Tnceputul lunii iulie, in crestere prognoza pentru inflatia la finalul lui 2008, de la 6%
la 6,6%, in conditiile Tn care si-a propus o tinta de inflatie de 3,8% plus sau minus un punct procentual. Prognoza lua in calcul un pret
mediu al petrolului Tn acest an de 140 dolari/baril.

Tnsa guvernatorul Bancii Centrale, Mugur Isarescu, a declarat c& BNR si-ar putea revizui in scédere prognoza de inflatie pentru
sfarsitul acestui an.

"La finalul anului, am putea avea surpriza placuta de a asista la o temperare a inflatiei inspre 6%", a estimat Isarescu.

Piata Asigurarilor in Romania

Generali Asigurari (asiguratorul), unul dintre liderii pietei de asigurari din Roméania si BNP Paribas (emitentul certificatelor de
valoare), liderul mondial in produse structurate, anunta lansarea pe piata romaneasca a unei noi asigurari de viata cu componenta
investitionala (unit-linked) - Generali EURO Garant15.

Moneda in care se vor realiza investitile este euro, pentru o perioada fixa de 15 ani, iar din mixul de instrumente financiare
investitionale vor face parte: eurobonduri, actiuni pe pietele europene, americane, japoneze, piata materiilor prime si piete
emergente.

Plata primelor se poate realiza esalonat, la o frecventa trimestriala (minim 1.000 euro/an), semestrialda (minim 800 euro/an) sau
anuala (minim 400 euro/an). La maturitatea politei, beneficiul va consta in suma primelor platite, care este garantatd, la care se
adauga cresterea indicelui BNP Paribas (NF5 Social Europe Excess Return Index - BNPIN5SE) din perioada de 15 ani.
Varsta Asiguratului trebuie sa fie cuprinsa intre 16 si 60 de ani. Anual, fiecare asigurat are posibilitatea de a face depozite in contul
investitiei sale. Valoarea anuala a primelor se indexeaza, incepand din al doilea an, cu 3% din valoarea primei platite in primul an de
investitie.

"Generali EURO Garant15 se adreseaza persoanelor cu venituri peste medie, care au deja asigurari de viata si constientizeaza
beneficiile specifice unit-linked.



Froausele structurate reprezinta compinatia optima Intre siguranta $i risc, Impinand instrumentele Tinanciare clasice cu cele derivate,
asigura o imbunatatire a randamentului, protectia capitalului si acces catre piete noi investitionale", a declarat Ovidiu Racoveanu, sef
Serviciu Asigurari de Viata Generali Asigurari. A
Generali EURO Garant15 are, pe langa componenta investitionald, si componenta de protectie. In cazul decesului asiguratului,
beneficiarii pot decide intre cele doua optiuni oferite de produs, respectiv de a primi beneficiul la deces (suma asigurata plus
valoarea contului) sau de a continua investitia.

Cea de-a doua optiune oferitd de produs permite unui membru al familiei sau unui beneficiar desemnat preluarea platii primelor de
asigurare, realizandu-se astfel incasarea beneficiului la maturitatea contractului.

"Chiar daca exista o istorie a acestui tip de produse in Romania, nivelul pietei asigurarilor de tip unit-linked este inca foarte mic,
potentialul de dezvoltare fiind considerabil. Momentan, acest tip de produse se adreseaza unei categorii de public tinta mai sofisticat
din punct de vedere al culturii financiare, dar vizam extinderea catre un segment mult mai larg", a comentat Ovidiu Racoveanu.

"Este momentul unei dezvoltari accelerate, iar evolutia din ultimul timp confirma acest lucru. Pentru dezvoltarea unor astfel de
produse eficiente si sigure avem nevoie de parteneri de anvergura, acesta fiind si motivul pentru care am ales sa lucram la
dezvoltarea EURO Garant15 cu liderul mondial in produse structurate BNP Paribas".

Din portofoliul Generali Asigurari de produse unit-linked mai fac parte GENerali Investment Unit Solution, lansat in septembrie 2006
(Confident, Armonie si Activ) si EasyGENIUS, lansat in martie 2008.

Romania - Rezumat macroeconomic

Ministrul Economiei si Finantelor, Varujan Vosganian, a anuntat ca prognoza privind produsul intern brut (PIB) al Romaniei din acest
an va fi revizuita pana la 505 miliarde lei, de la 475 miliarde lei, cat era precedenta estimare a Comisiei Nationale de Prognoza (CNP).
Este a doua revizuire a PIB-ului din acest an, prima estimare a Comisiei fiind de 440 miliarde lei, la o crestere economica de 6,5% si o
inflatie de 5,7%.

Tn primavara, Comisia a revizuit estimarea PIB pentru acest an la 475 miliarde lei.

La sedinta de Guvern din saptamana 15-19 septembrie, in care a prezentat detaliile rectificarii bugetare, ministrul Vosganian vorbea
de o estimare a PIB-ului inferioara cu 10 miliarde lei, respectiv de 495 miliarde lei.

"In urma analizei Comisiei Nationale de Prognoz4, in prezent se estimeaza ca produsul intern brut va fi de 495 de miliarde de lei",
declarase Vosganian, in 18 septembrie.





