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REZULTATELE CONSOLIDATE LA 30 IUNIE 2008
Ø Generali Group: extinderea la nivel internaţional şi îmbunătăţirea eficienţei duc la creşterea 
primelor încasate la 36,8 miliarde euro, + 6,8%.
Ø Profit net de 1,46 miliarde euro (prima jumătate a anului 2007: 1,78 miliarde euro)

Creşterea producţiei din asigurări de viaţă şi generale
›› Prime din asigurări de viaţă 25 miliarde euro, +7,6%
›› Prime din asigurări generale 11,8 miliarde euro, +5,1%

Îmbunătăţirea indicatorilor de afaceri în asigurări

›› Asigurări de viaţă: APE 2.658 milioane euro, +21,5%
›› Valoarea totală a contractelor noi 617 milioane euro, +15,5%
›› Rata combinată se îmbunătăţeşte de la 94,6% la 95%

Creşterea rezultatului din exploatare la asigurările generale; Rezultatul din exploatare la asigurările de 
viaţă este afectat de evoluţia pieţei financiare

›› Rezultat din exploatare total 2.543 milioane euro, -12,9%
›› Rezultat din exploatare asigurări de viaţă 1.517 milioane euro, -16,6%
›› Rezultat din exploatare asigurări generale 1.204 milioane euro, +6,4%

Eficienţa Grupului continuă să crească

›› Cheltuieli administrative stabile, la 3,4%
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Confirmarea puterii financiare a grupului

›› EV (portofoliul de contracte) stabil 1a 26,7 miliarde euro după plata dividendelor şi achiziţii

›› ROEV (rentabilitatea portofoliului de contracte) normalizat stabil la +14%

Veneţia, 31 iulie 2008. În cadrul şedinţei de azi, conduse de Antoine Bernheim, Consiliul de Administraţie al 
Assicurazioni Generali a aprobat raportul pentru prima jumătate a anului, până la 30 iunie 2008.

Cu privire la rezultate, Antoine Bernheim a precizat: „Operaţiunile noastre din domeniul asigurărilor şi-
continuat tendinta de crestere în prima jumătate a anului. Acest aspect s-a reflectat în nivelul contractelor noi 
încheiate şi în îmbunătăţirea ratei combinate. Am înregistrat progrese şi în ceea ce priveşte implementarea 
iniţiativelor de Planuri de Afaceri în vederea extinderii ofertei de produse ale Grupului şi a diversificării ariei 
geografice. În acelaşi timp, rezultatele pentru prima jumătate a anului reflectă inevitabil impactul turbulenţelor de 
pe piaţa financiară, caracterizate de combinaţia neobişnuită dintre scăderea preţului acţiunilor şi creşterea ratei 
dobânzii.”

În încheiere, Bernheim a menţionat: „În ceea ce priveşte perspectiva Grupului pentru anul financiar în curs, ne 
aşteptăm să obţinem confirmarea performanţelor foarte bune pe care le-am înregistrat până în prezent în 
domeniul asigurărilor de viaţă şi generale, precum şi a efectelor pozitive ale acţiunilor întreprinse în vederea 
eficientizării afacerilor. Mediul nefavorabil de pe pieţele financiare din ultimele şase luni, precum şi perspectivele 
tot mai incerte privind bilanţul acestui an nu permit formularea unor previziuni clare pentru sfârşitul anului 2008

›› Evenimentele din prima jumătate a anului 2008

Generali Group a înregistrat în continuare rate de creştere solide în domeniul asigurărilor, unde volumul total al 
primelor s-a îmbunătăţit cu 6,8%, ajungând la 36.792 milioane euro (+4,9% faţă de aceeaşi perioadă a anului 
trecut), datorită performanţei reţelelor proprii şi produselor de retail, dar şi diversificării ariei geografice. În ceea 
ce priveşte primele de asigurări generale, s-a raportat o creştere de 5,1% şi o evoluţie clară de 21,5% a 
contractelor noi în Echivalent Prime Anuale (APE).

Ţările din Europa Centrală şi de Est au avut o contribuţie pozitivă, reprezentând acum a patra sursă de prime, ca 
mărime, pentru Grup, datorită creşterii interne şi realizării asocierii în participaţiune Generali PPF – joint venture.

Creşterea primelor a fost însoţită de rezultate bune privind profitabilitatea şi eficienţa pentru ambele linii de 
afaceri, viaţă şi generale, contribuind la profitul net.

În ceea ce priveşte profitabilitatea, sectorul asigurărilor de viaţă a raportat o creştere de 15,5%, adică o valoare 
totală de 617 milioane euro pentru contractele noi de asigurări de viaţă şi gestionarea activelor, volum 
determinat pe baza ipotezelor financiare de la sfârşitul perioadei. Valoarea totală efectivă a câştigat 4% faţă de 
sfârşitul anului 2007, ajungând la 15.402 milioane euro. Îmbunătăţirea confirmă soliditatea modelului nostru de 
afaceri pentru asigurările de viaţă, precum şi abilitatea acestuia de a crea valoare chiar şi în condiţii macro
economice nefavorabile.
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În sectorul de asigurări generale, rata combinată s-a îmbunătăţit până la 94,6% (95% în aceeaşi perioadă a 
anului trecut), mai ales datorită unei rate îmbunătăţite a daunei şi cheltuielilor stabile.

Profitul net pentru prima jumătate a anului a totalizat 1.460 milioane euro, o reducere de 17,9% de la 1.778 
milioane euro în 2007. Rezultatul a fost afectat de evoluţia negativă a pieţelor bursiere şi de creşterea ratei 
dobânzii pentru obligaţiuni, aspect care a dus atât la scăderea valorii, în special la acţiunile ordinare, cu un total 
de 905 milioane euro, cât şi la o scădere de 426 milioane euro de la an la an a câştigurilor realizate.

În ceea ce priveşte gestionarea principalelor activităţi, Grupul a înregistrat o evoluţie semnificativă a 
rezultatelor sale tehnice, stimulată de o îmbunătăţire a volumelor şi de acţiunea întreprinsă în vederea 
raţionalizării proceselor şi a costurilor. Pe partea de costuri, unde cheltuielile administrative au fost stabile, la 
3,4%, accelerarea acţiunii de reorganizare la nivelul întregului Grup şi stimularea eficienţei, în special în Italia şi 
Germania, s-au dovedit a fi benefice. Un alt factor pozitiv a fost şi progresul înregistrat în domeniul IT.

Rezultatul din exploatare în sectorul de asigurări generale a înregistrat o creştere de 6,4%, determinată de 
continua îmbunătăţire a managementului industrial şi de contribuţia adusă de achiziţia Ceska; în sectorul de 
asigurări de viaţă, rezultatul din exploatare a scăzut cu 16,6%, datorită scăderii veniturilor din operaţiunile 
financiare. Prin urmare, rezultatul total din exploatare a scăzut cu 12,9%, ajungând la 2.543 milioane euro, o 
reducere mai mică decât procentul de -15,6% înregistrat în primul trimestru din 2008.

Capitalul total al acţionarilor Generali s-a ridicat la 15.960 milioane euro (18.351 milioane euro la sfârşitul 
anului 2007). Capitalul acţionarilor repartizat la nivelul Grupului a fost de 12.178 milioane euro (13.758 milioane 
euro la 31 martie 2008). Reducerea provine din dividendele plătite de către compania-mamă şi scăderea 
câştigurilor nete din activele financiare scoase la vânzare, compensate numai parţial de profitul net pe al doilea 
trimestru, repartizat la nivelul Grupului. Reducerea rezervei pentru câştiguri nete din active financiare scoase la 
vânzare s-a datorat în mare parte scăderii valorii obligaţiunilor pe termen lung, corelată cu angajamentele faţă de 
asiguraţi, ca rezultat al creşterii ratei dobânzii.

Valoarea portofoliului de contracte pentru prima jumătate a anului a fost de 26,7 miliarde euro (28,7 miliarde 
euro la sfârşitul anului 2007).

Puterea financiară a Grupului este însă confirmată de stabilitatea Valorii Portofoliului de Contracte: fără a include 
tranzacţiile ne-recurente şi dividendele plătite, valoarea portofoliului de contracte a scăzut cu 0,2% în ciuda 
impactului negativ al pieţelor.

›› Performanţa pe domenii de activitate

Segmentul asigurărilor de viaţă

Distribuţia geografică a APE (echivalent prime anuale), NBV (valoarea contractelor noi) şi a rezultatului 
din exploatare.
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APE Valoarea contractelor noi Rezultat din exploatare

Milioane 
euro

Primele 
6 luni, 
2008

∆%, de 
la an la 

an

∆ % Primele 
6 luni, 
2008

∆ %, de 
la an la 
an

∆ % Primele 6 
luni, 2008

∆ %

Italia 768 13,6 12,7 212 -4,1 -4,6% 836,3 -18,9%

Germania 602 39,1 61,5 103 58,6 92,3% 176,3 15,1%

Franţa 636 8,1 8,1 81 -11,4 -11,4% 277,3 1,7%

Total 2.658 16,1 21,5 568 9,3 16,5% 1.517,3 -16,6%

Valoarea contractelor noi de asigurări de viaţă în ceea ce priveşte APE a crescut cu 21,5%, ajungând la 
2.658 milioane euro (16,1% de la an la an), în concordanţă cu evoluţia pozitivă din primul trimestru al anului 
2008. Creşterea a reflectat performanţa solidă înregistrată pentru primele recurente (+29,8%), cele mai 
profitabile produse din acest segment. Progrese importante au fost raportate în Germania (+39,1% de la an la 
an), determinate de produsele de pensii cu stimulente oferite de stat, domeniu în care Generali este lider, şi în 
Europa Centrală şi de Est (+22,3% de la an la an). Italia a raportat o creştere semnificativă datorată îmbunătăţirii 
puternice a primelor recurente (+28,3%) şi performanţelor reţelelor proprii, care au raportat o creştere agregată 
de peste 40% de la an la an. Aceste rezultate compensează din plin scăderea bruscă înregistrată la nivelul 
canalului bancassurance din Italia, determinată practic de eliminarea a 1.000 de agenţii bancare ale Intesa Vita 
după intervenţia Antitrust privind fuziunea Intesa SanPaolo.

Primele brute subscrise în asigurările de viaţă au fost de 25.002 milioane euro, o creştere de 7,6% de la an 
la an (+5,6% faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut). Făcând abstracţie de efectul Intesa Vita, primele brute 
subscrise în sectorul asigurărilor de viaţă au crescut cu 12,2%.

Valoarea contractelor noi de asigurări de viaţă a crescut cu 16,5% (+9,3% faţă de aceeaşi perioadă a anului 
trecut), datorată în mare parte creşterii din Germania (+58,6% faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut) şi ECE 
(+24,9% faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut).

Încetinirea ritmului de creştere din Italia (-4,1% faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut) a fost cauzată de 
evoluţia negativă a pieţelor financiare care, pe lângă creşterea costului garanţiilor, a determinat şi o reducere a 
beneficiilor de impozitare aferente acţiunilor ordinare. Scăderea cu 11,4% înregistrată în Franţa s-a datorat în 
principal schimbării ofertei de produse, ofertă care a favorizat poliţele cu garanţii tradiţionale. În ciuda condiţiilor 
actuale de pe piaţă, Grupul a obţinut în continuare o marjă foarte ridicată (21,4% faţă de aceeaşi perioadă a 
anului trecut), în scădere cu un singur procent faţă de perioada similară a anului anterior.
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Rezultatul din exploatare pentru asigurările de viaţă a scăzut cu 16,6%, ajungând la 1.517,3 milioane euro, 
determinat în mare parte de scăderea veniturilor din operaţiunile financiare.

Segmentul de asigurări generale

Distribuţia geografică a ratei combinate pentru asigurările generale şi a rezultatului din exploatare.

Prime brute Rata combinată Rezultat din exploatare

Milioane 
euro

Primele 
6 luni, 
2008

∆%, de 
la an la 

an

∆ % Primele 
6 luni, 
2008

Primele 
6 luni, 
2007

∆ % Primele 6 
luni, 2008

∆ %

Italia 3.701 0,5 -8,7 96,2 95,5 0,7 307 -32,2

Germania 1.876 0,4 0,4 97,1 95,8 1,3 165 -5,8

Franţa 1.987 3,1 3 96,3 96,1 0,2 222 10,3

ECE 1.248 16,3 147,4 82,1 90,7 -8,6 239 644,5

Total 11.790 3,5 5,1 94,6 95 -0,4 1.204 6,4

Veniturile consolidate din primele de asigurări generale au crescut cu 5,1%, ajungând la 11.790 milioane 
euro. Şi în Spania s-a înregistrat o performanţă pozitivă (+5,7%). Defalcarea portofoliului de produse indică o 
creştere a procentului pentru liniile non-auto, de la 54% la 56%, precum şi a procentului segmentului de retail.

Rata combinată s-a îmbunătăţit, ajungând la 94,6% (95% în 2007). Rata cheltuielilor a fost de 27,5%, o uşoară 
deteriorare de 0,6 puncte procentuale cauzată de creşterea cheltuielilor de achiziţie determinată de procentul 
ridicat al liniilor non-auto. Cheltuielile administrative au rămas stabile la 6,2%, datorită programului de 
reorganizare generală. Rata daunei s-a îmbunătăţit, ajungând la 67,1%, de la 68,1% la 30 iunie 2007.

Rezultatul din exploatare pentru sectorul de asigurări generale a fost de 1.204,2 milioane euro, o îmbunătăţire 
de 6,4%. La acest procent au contribuit în special Franţa, Spania, Austria şi Europa Centrală şi de Est, unde rata 
daunei a cunoscut îmbunătăţiri semnificative.
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Servicii financiare

Rezultatul de exploatare pentru Serviciile financiare a fost de 196,6 milioane euro (-8,6% de la an la an). 
Comisioanele nete au crescut cu 30,4%, până la 359,7 milioane euro. Creşterea s-a datorat în special achiziţiei 
Banca del Gottardo Group.

În sectorul gestionării activelor, acestea au totalizat 367.720 milioane euro (+2,2% faţă de 31 decembrie 2007). 
Activitatea de gestionare a activelor reprezintă majoritatea serviciilor financiare şi se axează în principal pe 
gestionarea instrumentelor financiare ale companiilor Grupului.

›› Alte date financiare

Investiţiile, unde riscul este suportat de companie, au totalizat 292 miliarde euro, de la 286 miliarde euro. 
Acestea au constat în instrumente financiare cu venit fix (78,5%), acţiuni ordinare (10,6%), imobiliare (4,7%) şi 
alte investiţii (6,2%).

Veniturile din exploatare din investiţii au totalizat 2.242 milioane euro. Scăderea de 7.670 milioane euro 
provine în principal din veniturile din exploatare şi din cheltuielile cu instrumentele financiare la valoarea justă 
reflectată în contul de profit şi pierderi.

Cheltuielile cu dobânda pe împrumuturi s-au ridicat la 332 milioane euro (+7,1%). Creşterea s-a datorat în 

mare parte finanţării legate de achiziţia Banca del Gottardo, de la începutul anului 2008.
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